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Pregled dogodkov na kapitalskih trgih

December je bil na globalnih delniskih trgih zelo miren mesec. Delniski
trgi so pocasi pridobivali na vrednosti, kaksnih vecjih korekcij pa
vlagatelji niso bili delezni. V ZDA je ameriSki borzni indeks Dow Jones
sicer nekoliko stagniral in se v zaCetku meseca gibal na nivoju okoli
30.000 to¢k. Na koncu meseca pa je nekoliko pridobil in zaklju€il na
rekordni vrednosti vseh €asov. Razlogi za dobro vzdusje na delniskih
trgih so predvsem podatki o u€inkovitosti cepiv ter tudi dobavnih rokih.
Najbolj ucinkovite drzave bodo namre€¢ zelo hitro uspele cepiti
predvsem starejSo populacijo. To pa je klju¢, da drzave lahko za¢nejo
zmanjSevati ukrepe in da se pocasi stanje vrne v bolj normalne okvirje.
Ti bodo seveda drugacni kot pred virusom, saj so tako podjetja kot tudi
posamezniki spremenili svoje navade in del teh sprememb bo ostal z
nami tudi po koncu epidemije. Na nakupni strani Se naprej ostajajo
centralne banke, ki z nakupi obveznic v sistem poSiljajo dodaten
denar. Vseeno bodo, vsaj kar se epidemije tiCe, naslednji meseci Se
vedno zelo zahtevni, saj je pred nami zimsko obdobje, ko zanejo
kroziti Se drugi respiratorni virusi. V decembru je bilo tudi precej mirno
na polititnem podrocju. Nekaj je k temu pripomogel prazni¢ni Cas,
ve€inoma pa so politiki trenutno okupirani predvsem z reSevanjem
pandemije. V ZDA se zdi, da se bo prenos oblasti zgodil relativho
mirno in da novih zapletov na tem podrocju ne gre pri€akovati. Biden
bo tako na podrocju zunanje politiki precej bolj demokratiCen, kar prve
poteze tudi nakazujejo. Makroekonomski podatki v ZDA so bili v
decembru stabilni in nakazujejo na mocno sliko potroSnikov ter delno
okrevanje ekonomije.

Evropa in Velika Britanija sta konec leta sklenili dogovor o izhodu VB
iz EU, ti. brexit. V letoSnjem letu se tako obetajo doloCene
spremembe, vseeno pa bo izhod kontroliran in na tem podrocju ne bo
nejasnosti. Posledi¢no so bili delniski trgi v EU v decembru zelo mo¢ni
in so pridobili preko dva odstotka, v zadnjih treh mesecih pa preko
deset odstotkov. Ni pa bilo ve&jih premikov na valutnem krizu
EUR/GBP, ta se je v decembru gibal na nivoju 0,9 funta za en evro.

Trgi v razvoju prav tako Se naprej kazejo pozitiven razvoj dogodkov.
Kitajska virusa Ze nekaj €asa nima v drzavi in tako tam Zivljenje teCe
relativno mirno. Posledi¢no so dobri tudi makroekonomski podatki. Trgi
v razvoju so tako v zadnjem mesecu pridobili 2,8 odstotka. Na trge v
razvoju ugodno vpliva tudi vedno cenejsi dolar, saj imamo vecino
dolga v ameriSkih dolarjih. Ta je namre¢ tudi v zadnjem mesecu
izgubljal in leto kon€al pri vrednosti 1,22. V primeru optimisticnega
razvoja dogodkov glede epidemije lahko pri€akujemo nadaljnji upad
dolarja v primerjavi s preostalimi valutami, saj bodo vlagatelji Se naprej
selili svoje premozenje v bolj tvegane nalozbe.
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Pregled po trgih (v evrih)

Regija Indeks december 3 meseci eno leto
Globalno MSCI All Countries 2,21% 9,65 % 5,02 %
Zahodna Evropa MSCI Europe 2,29 % 10,49 % -5,37 %
ZDA MSCI US 1,65 % 8,07 % 8,74 %
Razvijajodi se trgi MSCI BRIC 2,82 % 10,29 % 6,01 %
Balkan Stoxx Balkanex TR & 2,85 % 7,68 % -3,96 %
GR

Slovenija SBITOP 1,30 % 6,40 % -2,78 %
Obvezniski trgi - Iboxx Europe 0,13 % 1,24 % 4,07 %
Evropa

EUR/USD* 2,42 % 4,22 % 8,94 %

*Pozitivna vrednost pomeni rast evra.

Obvezniski trgi zadnji mesec niso prinesli velikih sprememb. Razmiki
(»spread«) drzavnih obveznic evropskih drzav glede na nemski bund
so se dodatno znizali. Ugodne razmere na trgih pa $e naprej
spodbujajo podjetja in drzave po izdajanju novega dolga. Pri¢akujemo
lahko, da bodo centralne banke $e naprej drzale obrestne mere na
relativno nizkih nivojih.



Generali
Galileo,

mesani fleksibilni sklad

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem razli€nih vrst nalozb. Portfelj, sestavljen iz delnic,
drzavnih in podjetniskih obveznic, instrumentov denarnega trga,
zamenljivih obveznic, enot drugih skladov, depozitov in denarja se lahko
v vsakem trenutku brez omejitev spremeni in prilagodi novim trznim
razmeram. Nalozbe so usmerjene pretezno v globalne razvite trge. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.1.1992
CVS (v milijonih EUR) 106,18
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,07 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 94,92 %

Vrsta sklada mesani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov

Primerjalni indeks

MSCI AC World 60 %
Markit iBoxx Overall EUR Total Return 40 %

Pretekli donosi

1-letni 1,54 %
3-letni (kumulativno) -0,85 %
5-letni (kumulativno) 16,23 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,026 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,082 %

Sinteti¢éni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno nizji donos < o e e 4 e e e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12.2020°
SPDR S&P 500 UCITS ETF DIST SKLAD 7,70 %
FRANCOSKA /L OBVEZNICA 0.1% 01/03/2025 OBVEZNICA 4,13 %
LYXOR JPX-NIKKEI 400 DR SKLAD 3,10 %
ISHARES CORE S&P 500 SKLAD 2,99 %
ISHARES MSCI GLOBAL GOLD MIN SKLAD 2,79 %
HELLENIC REPUBLIC 1.5% 18/06/2030 OBVEZNICA 2,67 %
SPANSKA I/L OBVEZNICA 1.8% 30/11/2024 OBVEZNICA 2,23%
ITALIJANSKA I/L OBVEZNICA 2.35% 15/09/2024 OBVEZNICA 2,23 %
ROCHE HOLDING AG NAVAD. DELNICA 221 %
NOVARTIS AG NAVAD. DELNICA 2,19 %
Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

24,81 - Skiagl

- 41,74 - Deinice - 32,14 - Dbvemice

1.18 - Druge - 0.1 - DepozHl

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020
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- 30,85 - ZDA - 22,77 - Dnuga

- 577 - &vica 5,70 - KHajska & Hong Kongom
- 426 - Grela - 3,54 - Portugalska - 3.52 - Meanaredna

0,58 - Zlovenl|a B.14 -Franclla

5,42 - Memela



Generali
Rastko Evropa,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb v Evropi. Sklad ima najmanj 85 %
sredstev nalozenih v delnicah, najmanj 80 % pa v evropskih delnicah.
Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 23. 8. 1996
CVS (v milijonih EUR) 48,51
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvecji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,90 %
CSP (jul. 2019 - jun. 2020) 1,97 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 40,04 %
Vrsta sklada delniski sklad
Primerjalni indeks

MSCI Europe 100 %
Pretekli donosi

1-letni -6,82 %
3-letni (kumulativno) -8,03 %
5-letni (kumulativno) 19,08 %
Povprecna tedenska donosnost -0,070 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 4,295 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje
Potencialno nizji donos < o e e o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
SAP AG NAVAD. DELNICA 5,30 %
ALLIANZ SE NAVAD. DELNICA 4,39 %
NOVARTIS AG NAVAD. DELNICA 3,96 %
CINKARNA CELJE D.D. NAVAD. DELNICA 3,94 %
NESTLE SA NAVAD. DELNICA 3,88 %
ROCHE HOLDING AG NAVAD. DELNICA 3,80 %
RWE AG NAVAD. DELNICA 3,56 %
ENEL SPA NAVAD. DELNICA 3,24 %
AXA SA NAVAD. DELNICA 3,22 %
INFINEON TECHNOLOGIES AG NAVAD. DELNICA 3,11 %
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

- 83,57 - Delnice - .96 - Siladl 4.33 - Druge

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020
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- 28,41 - Nemtlja - 19,22 - Franzla 13,07 - Svica
10,08 - Druga - 7.58 - Vellka Brianija

454 - 1tall@ - 3,54 - Slovenlja - 2,77 - AvEiTla - 2,53 - Evropa

7.04 - Mlzozemska



Generali
Bond,

obvezniski - EUR

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem drzavnih in podjetniskih obveznic, ki predstavljajo
vsaj 90 % sredstev sklada, pri ¢emer delez podjetniSkih obveznic ne
presega 70 %. Sredstva lahko nalozimo tudi v zamenljive obveznice,
vendar ne ve¢ kot 20 %. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote
drugih skladov. Opozarjamo, da lahko nalozimo do 100 % sredstev
sklada v obveznice enega samega izdajatelja, ¢e gre za drzavo, lokalno
in regionalno skupnost ali mednarodno organizacijo, ki ji pripada vsaj ena
drzava Clanica. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti
lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente (opcije in
standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a
tveganje, lahko pa zmanjsa tudi donos sklada. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v treh letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 23. 8. 1996
CVS (v milijonih EUR) 47,30
Najvecji vstopni stroski 2,00 %
Najvedji izstopni stroski ni stroskov
Upravljavska provizija 0,85 %
CSsP (jul. 2019 - jun. 2020) 0,93 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 71,00 %

Vrsta sklada

splo$ni obvezniski sklad - EUR

Primerjalni indeks

Markit iBoxx Overall EUR Total Return 100 %

Pretekli donosi

1-letni 3,24 %
3-letni (kumulativno) 8,85 %
5-letni (kumulativno) 15,39 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,055 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 0,592 %

Sinteti¢éni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje

Visje tveganje
Potencialno nizji donos < o e 3 o e e 0 > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
FRANCOSKA /L OBVEZNICA 0,1% 01/03/2029 OBVEZNICA 4,81 %
ITALIJA 1.45% 01/03/2036 OBVEZNICA 4,57 %
FRANCIJA 1.8% 25/07/2040 OBVEZNICA 4,23 %
SPANSKA I/L OBVEZNICA 1.0% 30/11/2030 OBVEZNICA 3,98 %
GRCIA 2.0% 22/04/2027 OBVEZNICA 3,55 %
HRVASKA 1.125% 19/06/2029 OBVEZNICA 2,91 %
GRCIJA 3.875% 12/03/2029 OBVEZNICA 2,75 %
NEMSKA I/L OBVEZNICA 0.5% 15/04/2030 OBVEZNICA 2,69 %
PORTUGALSKA 2.875% 21/07/2026 OBVEZNICA 2,53 %
SPANSKA I/L OBVEZNICA 1.8% 30/11/2024 OBVEZNICA 2,50 %
Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020
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- 22,37 - Drugo - 16,72 - Blovenlja

851 - Grelfa - 8,50 - 1tallja

- 5,06 - Mem&la - 4,57 - Hrvagka - 452 - Romunia

14,95 - Franzlla

B.39 - &pganlja 5.29 - Portugalska



Generali
MM,

sklad denarnega trga — EUR

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je ohranitev glavnice in doseganje donosnosti v
vi§ini obrestnih mer na denarnem trgu. Portfelj sestavljajo kratkoro¢ne
evrske nalozbe (drzavni in podjetniSki instrumenti denarnega trga ter
depoziti). Sklad ima tehtano povpre¢no zapadlost do 6 mesecev, tehtano
povprecno trajanje pa do 12 mesecev. Njegovo premozenje upravljamo
aktivno. Opozarjamo, da lahko nalozimo do 100 % sredstev sklada v
instrumente denarnega trga, ki jih izdajo ali za katere jamcijo Evropska
unija, nacionalni, regionalni in lokalni upravni organi drzav ¢lanic ali
njihove centralne banke, Evropska centralna banka, Evropska
investicijska banka, Evropski investicijski sklad, Evropski mehanizem za
stabilnost, Evropski instrument za finanéno stabilnost, centralni organ ali
centralna banka tretje drzave, Mednarodni denarni sklad, Mednarodna
banka za obnovo in razvoj, Razvojna banka Sveta Evrope, Evropska
banka za obnovo in razvoj, Banka za mednarodne poravnave ali katera
koli druga ustrezna mednarodna finanéna institucija ali organizacija, v
katero so vélanjene ena ali ve¢ drzav €lanic. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 30 dnevih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 16. 5. 2005
CVS (v milijonih EUR) 34,15
Najvedji vstopni stroski ni stroskov
Najvecdji izstopni stroski ni stroskov
Upravljavska provizija 0,50 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 0,17 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -212,67 %

Vrsta sklada standardni sklad denarnega trga s spremenljivo NVS — EUR

Primerjalni indeks

EONIA Total Return 100 %

Pretekli donosi

1-letni -0,48 %
3-letni (kumulativno) -1,27 %
5-letni (kumulativno) -1,41 %
Povprecna tedenska donosnost -0,009 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 0,019 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

NiZje tveganje Visje tveganje

Potencialno niZji donos < L e e o e e e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020

FRANCOSKA ZAKLADNA MENICA 06/10/2021 INST.DEN.TRGA 17,66 %
BKS BANKA DEPOZIT 14,64 %

FRANCOSKA ZAKLADNA MENICA 06/10/2021 INST.DEN.TRGA 11,78 %
SPANSKA ZAKLADNA MENICA 08/10/2021 INST.DEN.TRGA 8,83 %
ITALIJANSKA ZAKLADNA MENICA 12/11/2021 INST.DEN.TRGA 8,82 %
PORTUGALSKA ZAKLADNA MENICA 15/01/2021 INST.DEN.TRGA 8,79 %
SLOVENSKA ZAKLADNA MENICA 14/01/2021 INST.DEN.TRGA 7,32%
SPANSKA ZAKLADNA MENICA 16/04/2021 INST.DEN.TRGA 5,87 %
SLOVENSKA ZAKLADNA MENICA 14/01/2021 INST.DEN.TRGA 5,86 %
SLOVENSKA ZAKLADNA MENICA 11/03/2021 INST.DEN.TRGA 2,93 %
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

- 77,85 - InsL.den.iga - 16,08 - Depoziil 5.14 - Druge

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020

14,68 - Spanlja

- 32,18 - Slovenlja - 29,43 - Francia

g.82 - lallja - 8,79 - Portugalska .14 - Druge



Generali
Prvi izbor,
sklad delniskih skladov

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada skladov je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo
bomo z nalaganjem v druge sklade, ki jih upravljajo najboljSi svetovni
upravljavci in ki jih izbiramo po nalozbeni politiki in ciljih, pretekli
uspesnosti, stroskih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroskih. Ker je
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delniSke sklade in s tem posredno v
delnice, je sklad po nalozbeni politiki delniSki. Po regionalnem kriteriju se
razvrS¢a med globalne sklade razvitih trgov. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 16. 5. 2005
CVS (v milijonih EUR) 88,83
Najvedji vstopni stroski 2,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 0,85 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 0,92 %

PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 54,28 %
Vrsta sklada delniski globalni sklad razvitih trgov

Primerjalni indeks

MSCI AC World 100 %

Pretekli donosi

1-letni 4,97 %
3-letni (kumulativno) 23,38 %
5-letni (kumulativno) 45,44 %
Povprecna tedenska donosnost 0,121 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,409 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno niZji donos < o e e o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
DBX S&P 500 SWAP UCITS SKLAD 18,69 %
SPDR S&P 500 UCITS ETF DIST SKLAD 18,48 %
ISHARES CORE S&P 500 SKLAD 8,97 %
ISHARES CORE NIKKEI 225 ETF SKLAD 5,33 %
LYXOR EUROSTOXX 50 DR SKLAD 5,28 %
INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 SKLAD 5,14 %
ISHARES MSCI EM SKLAD 4,59 %
ISHARES FTSE A50 CHINA ETF SKLAD 4,54 %
SPDR FTSE UK ALL SHARE UCITS SKLAD 4,44 %
ISHARES SELECT DIVIDEND ETF SKLAD 4,00 %
Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

- 549,05 - Skiadl - 1.25 - Druge

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020
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- 60,72 - Sevema Amerka - 12,91 - Evropa braz VB
10,52 - AZlja In PasHik brez Japanske 5.33 - Japanska

- 4,50 - Mednarodng 4,44 - Wellka Brianija 1.25 - Druge

I 055 - Latnska Amenka
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Jugovzhodna Evropa,

delniski

Nalozbena politika Gibanje VEP (v EUR) ©

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z

aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb na Balkanu. Sklad ima najmanj 25 M

85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah v regiji, ki

obsega Slovenijo, Hrvasko, Bosno in Hercegovino, Srbijo, Crno goro, 26 W
Severno Makedonijo, Romunijo, Bolgarijo, Gréijo in Turcijo. Manj kot

10 % sredstev je naloZenih v enote drugih skladov. Za varovanje 24

premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene ‘)'N..,J‘fk‘
finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). 22 1|,d
Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanj$a tudi a |

donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih
letih.

Osebna izkaznica

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 24.2.2006
CVS (v milijonih EUR) 19,74 m
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,49 %
csP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,83 % =
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 329,08 %
Vrsta sklada delniski sklad Jugovzhodna Evropa
[21]
. . .. 4
Primerjalni indeks
STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey 100 % a
. . b1}
Pretekli donosi
1-letni -9,56 %
3-letni (kumulativno) -0,89 % 1}
5-letni (kumulativno) 7,94 %
Povpre&na tedenska donosnost -0,150 % - 83,87 - Delnice - 3.82 - Drugo
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,459 %
. - — 5 Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020
Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa
L]
Nizje tveganje Visje tveganje
Potencialno niZji donos < o e e o 5 e e > Potencialno visji donos
1]
L e ~ 7
10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
KRKA D.D. NAVAD. DELNICA 9,51 % a
BANCA TRANSILVANIA NAVAD. DELNICA 9,48 %
OMV PETROM SA NAVAD. DELNICA 6,24 %
ADRIS GRUPA DD-PREF PREDN. DELNICA 573 % 0
MED LIFE SA NAVAD. DELNICA 4,89 %
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE NAVAD. DELNICA 4,82 % -
NOVA LJUBLJANSKA BANKA-GDR NAVAD. DELNICA 4,81 % o
ROMGAZ SA NAVAD. DELNICA 4,63 9
OMGAZ S c 63% - 33,20 - Ramunija - 26,53 - Slovenlja 23,14 - Hrvagka
ATLANTIC GRUPA D.D. NAVAD. DELNICA 4,49 %
ELECTRICA SA NAVAD. DELNICA 437 % 4.4z-srola [ 202 - oruge 3.57 - Balganya

Mesecno porocilo december 2020 9



Generali
Novi trgi,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb v drzavah v razvoju. Sklad ima
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah s
trgov v razvoju Azije, Latinske Amerike, Vzhodne in Srednje Evrope ter
Afrike. Mednje so vkljugena tudi gospodarstva &lanic EU, kot so Cegka,
Madzarska, Poljska, Slovaska in Slovenija. Manj kot 10 % sredstev je
nalozenih v enote drugih skladov. Za varovanje premozenja sklada pred
padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente (opcije
in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma
zmanjSa tveganje, lahko pa zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz
dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoc¢e ni ustrezen za vlagatelje, ki
nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 14. 3. 2006
CVS (v milijonih EUR) 38,86
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,09 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -4,20 %

Vrsta sklada delniski globalni sklad trgov v razvoju

Primerjalni indeks

MSCI Emerging Markets 100 %

Pretekli donosi

1-letni 7,36 %
3-letni (kumulativno) 11,52 %
5-letni (kumulativno) 47,41 %
Povprecna tedenska donosnost 0,115 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,067 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno niZji donos < o e e o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD NAVAD. DELNICA 9,28 %
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD NAVAD. DELNICA 7,92 %
TENCENT HOLDINGS LTD NAVAD. DELNICA 7,74 %
ALIBABA GROUP HOLDING NAVAD. DELNICA 6,95 %
ISHARES FTSE A50 CHINA ETF SKLAD 5,08 %
JD.COM INC-ADR NAVAD. DELNICA 4,20 %
BAIDU INC NAVAD. DELNICA 3,62 %
HDFC BANK LTD NAVAD. DELNICA 3,04 %
NETEASE INC NAVAD. DELNICA 1,96 %
VIPSHOP HOLDINGS LTD - ADR NAVAD. DELNICA 1,90 %
Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

4,00 - Druge

- 50,09 - Delnie - 5.05 - Swladl

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020

1]

1
. [ ] O
- 45,70 - Kltajska 5 Hong Kangam - 10,34 - Indlja 10,02 - Tajvan

5,82 - Juna Korela - 5.55 - Brazilja 5.07 - Druge

472 - Rusija - 3.50 - JUZnaatriska repubiica - 3.42 - Menika
B 42 - Romwnia



Generali
Surovine in energija,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb s podrocja surovin in energije.
Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v
delnicah iz sektorjev surovin in predelovalne industrije ter energetike.
Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 8. 5. 2006
CVS (v milijonih EUR) 6,03
Najvecdji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,89 %
CspP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,01 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -32,06 %
Vrsta sklada delniski sklad sektorja Energetika in sektorja Surovine in predelovalna
industrija
Primerjalni indeks
MSCI World Materials Sector 40 %
MSCI World Energy Sector 60 %
Pretekli donosi
1-letni -17,98 %
3-letni (kumulativno) -18,67 %
5-letni (kumulativno) -0,86 %
Povprecna tedenska donosnost -0,233 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 5,416 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno niZji donos < o e e o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
EXXON MOBIL CORPORATION NAVAD. DELNICA 8,90 %
FREEPORT-MCMORAN INC NAVAD. DELNICA 8,85 %
CHEVRON CORPORATION NAVAD. DELNICA 7,18 %
AIR LIQUIDE SA NAVAD. DELNICA 581 %
BHP BILLITON LTD NAVAD. DELNICA 4,49 %
RIO TINTO PLC NAVAD. DELNICA 4,43 %
AKZO NOBEL NV NAVAD. DELNICA 4,42 %
PPG INDUSTRIES INC NAVAD. DELNICA 413 %
TOTAL SE NAVAD. DELNICA 3,95 %
ROYAL DUTCH SHELL PLC NAVAD. DELNICA 3,78 %
Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

- 95,08 - Delnice - 3.8 - Druge

Struktura portfelja po sektorjih na datum: 31. 12. 2020
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3.95 - Druge

- 51,32 - Matznall - 44,76 - Energla



Generali
Tehnologija,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb s podrocja tehnologije. Sklad ima
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah iz
sektorjev informacijske tehnologije in telekomunikacij. Manj kot 10 %
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1. 6.2006
CVS (v milijonih EUR) 55,74
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvecji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,89 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 1,97 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 3,42 %
Vrsta sklada delniski sklad sektorjev Informacijska tehnologija in Komunikacije

Primerjalni indeks

MSCI World Information Technology 60 %

MSCI World Communication Services Sector 40 %

Pretekli donosi

1-letni 24,21 %
3-letni (kumulativno) 67,80 %
5-letni (kumulativno) 114,69 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,436 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,451 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje
Potencialno nizji donos < o e 0 o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvegjih nalozb na datum: 31.12.2020°
APPLE INC NAVAD. DELNICA 9,38 %
MICROSOFT CORPORATION NAVAD. DELNICA 9,32 %
GOOGLE INC NAVAD. DELNICA 9,05 %
FACEBOOK INC NAVAD. DELNICA 747 %
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR SKLAD 4,68 %
COMM SERV SELECT SECTOR SPDR SKLAD 4,64 %
WALT DISNEY CO/THE NAVAD. DELNICA 4,45 %
JD.COM INC-ADR NAVAD. DELNICA 3,82 %
MASTERCARD INC - A NAVAD. DELNICA 3,57 %
PAYPAL HOLDINGS INC NAVAD. DELNICA 3,47 %

Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

- 83,72 - Delnice - 5,31 - Siladl 1.51 - Druge

Struktura portfelja po sektorjih na datum: 31. 12. 2020

- 58,02 - Informaclisa fennalogl)a - 35,02 - Druga
5,91 - Izdek] spokne porats



Generali
Vitalnost,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb s podrocja proizvodnje in storitev,
povezanih s podaljSevanjem Zivljenjske dobe in izboljSevanjem kvalitete
zivljenja. Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj
80 % pa v delnicah iz sektorjev zdravstva ter trajnih in osnovnih potrosnih
dobrin. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 14. 11. 2006
CVS (v milijonih EUR) 46,53
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,89 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 1,97 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 31,21 %

Vrsta sklada delniski sklad sektorjev Zdravstvo, Trajne potroS$ne dobrine in Osnovne

potro$ne dobrine

Primerjalni indeks

MSCI World Health Care 60 %
MSCI World Consumer Staples 25%
MSCI World Consumer Discretionary 15 %

Pretekli donosi

1-letni 3,19 %
3-letni (kumulativno) 29,18 %
5-letni (kumulativno) 31,61 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,056 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,961 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno nizji donos < o e e o 5 o e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12.2020°
AMAZON.COM INC NAVAD. DELNICA 4,36 %
COCA-COLA COMPANY NAVAD. DELNICA 4,24 %
CON. DISC. SELECT SECTOR SPDR SKLAD 4,01 %
JD.COM INC-ADR NAVAD. DELNICA 3,78 %
PFIZER INC NAVAD. DELNICA 3,45 %
JOHNSON & JOHNSON NAVAD. DELNICA 3,44 %
INTUITIVE SURGICAL INC NAVAD. DELNICA 3,09 %
WAL-MART STORES INC NAVAD. DELNICA 3,00 %
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SA NAVAD. DELNICA 2,86 %
MCDONALD'S CORP NAVAD. DELNICA 2,84 %
Mesecno porocilo december 2020
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020

1,89 - Druge

- 83,50 - Delnke - 5,47 - Sl

Struktura portfelja po sektorjih na datum: 31. 12. 2020

- 53,43 - Zaravstio - 22,42 - Lzclelkl spioéne porabe

22,11 - 1zclelkl osnavmE gorabe 1,99 - Druge
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Indija — Kitajska,

delniski

Nalozbena politika Gibanje VEP (v EUR) ©

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb v Indiji in Kitajski. Sklad ima 25
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah iz

Indije in Kitajske. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih a

skladov. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko ’J\[ﬂp I
uporabljamo izvedene financne instrumente (opcije in standardizirane
terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a tveganje, lahko 2 \ 71“"

pa zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo.
Sklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar
prej kot v petih letih.

-
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Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.
Ustanovitev kot vzajemni skiad 11.8.2008 Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020
&VS (v milijonih EUR) 30,53
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvecji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %
CSsP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,08 % 1)
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -2,76 %
Vrsta sklada delniski sklad Azija Pacifik

21
Primerjalni indeks
MSCI China 70 % o
MSCI India 30 %
Pretekli donosi o
1-letni 11,63 %
3-letni (kumulativno) 16,21 %
5-letni (kumulativno) 46,83 % o
Povprecna tedenska donosnost 0,173 % - 85,25 - Delnice - 0,05 - =kladl 2.71 - Drugo
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,919 %

5 . N, . .

Sintetiéni kazalnik tveganj in donosa Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020
Nizje tveganje Visje tveganje
Potencialno nizji donos < o e 0 o e 6 e > Potencialno visji donos

[21]

L e ~ 7

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020

a
TENCENT HOLDINGS LTD NAVAD. DELNICA 8,93 %
ALIBABA GROUP HOLDING NAVAD. DELNICA 8,13 %
JD.COM INC-ADR NAVAD. DELNICA 6,99 %
ISHARES FTSE A50 CHINA ETF SKLAD 6,90 % b1
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD NAVAD. DELNICA 6,37 %
HDFC BANK LTD NAVAD. DELNICA 524 %
BAIDU INC NAVAD. DELNICA 4,85 %
ICICI BANK LTD NAVAD. DELNICA 4,53 % u
RELIANCE INDUSTRIES LTD NAVAD. DELNICA 4,08% - 57,14 - Kltajska & Hong Kangam - 29,94 - Indlja 271 -Druge
LARSEN & TOUBRO LTD NAVAD. DELNICA 3,94 % 3.21 - Makao

Mesecno porocilo december 2020 14
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Latinska Amerika,

delniski

Nalozbena politika Gibanje VEP (v EUR) ©

15
Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z

aktivnim upravljanjem delniskih nalozb v Latinski Ameriki. Sklad ima f\
najmanj 85 % sredstev naloZenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah iz 14 H (%W\/J\kfkﬁ
Latinske Amerike. Manj kot 10 % sredstev je naloZenih v enote drugih hl.

skladov. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko

uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente (opcije in standardizirane 1
terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjsa tveganje, lahko
pa zmanjSa tudi donos sklada. Prihodek iz dividend se ponovno vlozi. Ta 1
sklad mogoce ne bo ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj
denar prej kot v petih letih. 0z
B, % & % %, % %,
%, o > Py e
Osebna izkaznica f* %\} B . i o N
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Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.
Ustanovitev kot vzajemni skiad 1.10. 2008 Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 31. 12. 2020
&VS (v milijonih EUR) 1,74
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvecji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 % ]
CSP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,27 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -51,92 %
Vrsta sklada delniski sklad Latinska Amerika trgi v razvoju

21)
Primerjalni indeks
MSCI Emerging Markets Latin America 100 % W
Pretekli donosi o
1-letni -27,27 %
3-letni (kumulativno) -18,65 %
5-letni (kumulativno) 14,23 % o
Povprecna tedenska donosnost -0,471 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 5,587 % - 83,98 - Delnice - 9.10 - Skiadl 7.09 - Drugo

Sinteticni kazalnik tveganj in donosa Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 31. 12. 2020

Nizje tveganje Visje tveganje
Potencialno nizji donos < o e e o e e 7 > Potencialno visji donos a

a
10 najvecjih nalozb na datum: 31.12.2020°
a
VALE SA NAVAD. DELNICA 9,28 %
DB X-TRACKERS - MSCI BRAZIL TRN INDEX ETF SKLAD 9,10 % T
BANCO BRADESCO SA NAVAD. DELNICA 6,98 %
ITAU UNIBANCO HOLDING SA NAVAD. DELNICA 6,89 % x
PETROLEO BRASILEIRO SA PREDN. DELNICA 470 %
AMBEV SA NAVAD. DELNICA 424 % 1
PETROLEO BRASILEIRO SA NAVAD. DELNICA 412%
FOMENTO ECONOMICO MEX NAVAD. DELNICA 4,07 % ) .
AMERICA MOVIL SAB DE CV NAVAD. DELNICA 3,58 % I 505 -5 [ 2548 -wewa — I
WALMART DE MEXICO-SER V NAVAD. DELNICA 3,57 %

- 2,87 - Kolumala

Mesecno porocilo december 2020 15



Generali
Vzhodna Evropa,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb v Vzhodni Evropi. Sklad ima
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah iz
regije, ki poleg Slovenije in vzhodnoevropskih ¢lanic Evropske unije
obsega Se Rusijo, Hrvasko, Bosno in Hercegovino, Srbijo, Severno
Makedonijo in Tur€ijo. Izpostavljenost Hrvaski, Bosni in Hercegovini,
Srbiji in Severni Makedoniji ne presega 20 % sredstev. Manj kot 10 %
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene financ¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend se ponovno vlozi. Ta sklad mogo¢e ne bo
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih
letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10. 2008
CVS (v milijonih EUR) 7,93
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,15 %
CSP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,30 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -13,98 %

Vrsta sklada delniski sklad Srednja in Vzhodna Evropa

Primerjalni indeks

MSCI Emerging Markets Europe 10/40 100 %

Pretekli donosi

1-letni -14,54 %
3-letni (kumulativno) 3,42 %
5-letni (kumulativno) 34,55 %
Povprecna tedenska donosnost -0,224 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 4,598 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje

Visje tveganje
Potencialno niZji donos < o e e o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvegjih nalozb na datum: 31.12.2020°
SBERBANK PAO NAVAD. DELNICA 8,78 %
LUKOIL OAO NAVAD. DELNICA 7,81 %
NOVATEK OAO NAVAD. DELNICA 6,53 %
YANDEX NV NAVAD. DELNICA 5,63 %
GAZPROM PAO NAVAD. DELNICA 4,74 %
MMC NORILSK NICKEL NAVAD. DELNICA 4,49 %
X5 RETAIL GROUP NV NAVAD. DELNICA 3,59 %
OTP BANK PLC NAVAD. DELNICA 3,47 %
MED LIFE SA NAVAD. DELNICA 3,21 %
PKO BANK POLSKI SA NAVAD. DELNICA 2,46 %
Mesecno porocilo december 2020
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Generali
Dividendni,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem nalozb z dividendnim donosom. Sklad ima najmanj
85 % sredstev v delniskih nalozbah, najve¢ 10 % pa v enotah drugih
skladov. Nalozbe so usmerjene pretezno v globalne razvite trge. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 12.4.2011
CVS (v milijonih EUR) 19,75
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvecji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 2,09 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) 75,89 %

Vrsta sklada delniski globalni sklad razvitih trgov

Primerjalni indeks

MSCI AC World 100 %

Pretekli donosi

1-letni -5,38 %
3-letni (kumulativno) -4,05 %
5-letni (kumulativno) 13,37 %
Povprecna tedenska donosnost -0,089 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,075 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno nizji donos < o e e o 5 e e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
COCA-COLA COMPANY NAVAD. DELNICA 491 %
LYXOR JPX-NIKKEI 400 DR SKLAD 4,46 %
CINKARNA CELJE D.D. NAVAD. DELNICA 4,12 %
NESTLE SA NAVAD. DELNICA 4,10 %
ROCHE HOLDING AG NAVAD. DELNICA 4,06 %
ALLIANZ SE NAVAD. DELNICA 3,96 %
NOVARTIS AG NAVAD. DELNICA 3,92 %
APPLE INC NAVAD. DELNICA 3,72%
JOHNSON & JOHNSON NAVAD. DELNICA 3,25 %
KRKA D.D. NAVAD. DELNICA 2,89 %
Mesecno porocilo december 2020
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Generali
Amerika,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem ameriSkih delniSkih nalozb. Sklad ima najmanj
85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah druzb iz
ZDA. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend se ponovno vlozi. Ta
sklad mogoce ne bo ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj
denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje

Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 17.4.2016
CVS (v milijonih EUR) 23,98
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvecji izstopni stroski ni stroSkov
Upravljavska provizija 1,70 %
CsP (jul. 2019 - jun. 2020) 1,80 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -7,26 %

Vrsta sklada

delni$ki sklad Severna Amerika

Primerjalni indeks

MSCI USA USD 100 %
Pretekli donosi

1-letni 8,09 %
3-letni (kumulativno) 35,87 %
5-letni (kumulativno) N.P.
Povprecna tedenska donosnost 0,181 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,550 %

Sinteti¢ni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje
Potencialno nizji donos < o e e o e 6 e > Potencialno visji donos

10 najvecjih nalozb na datum: 31.12. 2020
APPLE INC NAVAD. DELNICA 7,24 %
MICROSOFT CORPORATION NAVAD. DELNICA 4,75 %
AMAZON.COM INC NAVAD. DELNICA 3,77 %
GOOGLE INC NAVAD. DELNICA 3,22%
CON. DISC. SELECT SECTOR SPDR SKLAD 3,07 %
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR SKLAD 2,59 %
JPMORGAN CHASE & CO. NAVAD. DELNICA 2,50 %
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR SKLAD 2,46 %
FACEBOOK INC NAVAD. DELNICA 2,27 %
BOEING CO/THE NAVAD. DELNICA 2,03 %
Mesecno porocilo december 2020
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Generali

Corporate Bonds,
obvezniski - EUR

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem portfelja podjetniSkih obveznic, ki predstavljajo vsaj
70 %, skupaj z drzavnimi obveznicami pa vsaj 90 % sredstev sklada.
Obveznic s trgov v razvoju je najve¢ 30 %, od katerih je lahko najve¢ 10
% brez zadostne bonitete. Sredstva lahko nalozimo tudi v zamenljive
obveznice, vendar ne ve¢ kot 20 %. Manj kot 10 % sredstev je naloZenih
v enote drugih skladov. Za varovanje premozenja sklada pred padci
vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente (opcije in
standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a
tveganje, lahko pa zmanjsa tudi donos sklada. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v treh letih.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Generali Investments d.o.o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 5.1.2017
CVS (v milijonih EUR) 6,88
Najvecdji vstopni stroski 2,00 %
Najvedji izstopni stroski ni stroskov
Upravljavska provizija 1,00 %
CspP (jul. 2019 - jun. 2020) 1,10 %
PTR (jul. 2019 - jun. 2020) -44,57 %

Vrsta sklada sklad podjetniskih obveznic - EUR

Primerjalni indeks

Markit iBoxx Corporates Overall EUR Total Return 100 %

Pretekli donosi

1-letni 0,14 %
3-letni (kumulativno) 0,39 %
5-letni (kumulativno) N.P.
Povpre¢na tedenska donosnost 0,001 %
Standardni odklon tedenske donosnosti 0,483 %

Sintetiéni kazalnik tveganj in donosa

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno nizji donos < o e 3 o e e 0 > Potencialno visji donos

10 najvegjih nalozb na datum: 31.12.2020°
JPMORGAN CHASE & CO 1.5% 27/01/2025 OBVEZNICA 4,70 %
OTE PLC 0,875% 24/09/2026 OBVEZNICA 4,54 %
COOPERATIEVE RABOBANK UA 0.625% 27/02/2024 OBVEZNICA 4,49 %
ORLEN CAPITAL AB 2.5% 30/06/2021 OBVEZNICA 4,46 %
WELLS FARGO & COMPANY 0.1718% 31/01/2022 OBVEZNICA 4,38 %

ISHARES EURO CORPORATE BOND SKLAD 3,17 %

BMW FINANCE NV 2.375% 24/01/2023 OBVEZNICA 3,13 %
ORANGE SA 0.875% 03/02/2027 OBVEZNICA 3,10 %
HRVASKA 1.125% 19/06/2029 OBVEZNICA 3,08 %
INTESA SANPAOLO SPA 1.375% 18/01/2024 OBVEZNICA 3,06 %
Mesecno porocilo december 2020
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Opozorilo

Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o., Dunajska cesta 63, Ljubljana, upravlja Generali Krovni sklad in njegove podsklade Generali Galileo, me$ani fleksibilni sklad, Generali Rastko
Evropa, delniski, Generali Bond, obvezniski - EUR, Generali MM, sklad denarnega trga - EUR, Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov, Generali Jugovzhodna Evropa, delniski, Generali
Novi trgi, delniski, Generali Surovine in energija, delniski, Generali Tehnologija, delniski, Generali Vitalnost, delniski, Generali Indija — Kitajska, delniski, Generali Latinska Amerika, delniski,
Generali Vzhodna Evropa, delniski, Generali Dividendni, delniski, Generali Amerika, delni$ki, in Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR. Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili
upravljanja, dokumenti podskladov s kljuénimi podatki za vlagatelje (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno poroéilo krovnega sklada v slovenskem jeziku so vlagateljem v tiskani obliki
brezpla¢no na voljo na sedeZu druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si.

Pretekla donosnost nalozbe v sklad ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote premozZenja posameznega sklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko visji ali nizji kot v preteklosti. Vstopni in izstopni stroski ter davki, ki jih morda placa vlagatelj in ki bi sicer
znizali prikazano donosnost, v izracunu niso upostevani. Najvisji vstopni stroski so navedeni pri posameznem skladu in se v primeru vis§jih vplaéil zniZajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni
strani www.generali-investments.si. Generali MM nima vstopnih stroskov. Izstopni stroski se zaracunajo le pri izplacilu sredstev iz paketa skladov, ¢e od prvega vplacila v paket $e ni minilo pet
let. Generali MM, Generali Bond, Generali Amerika in Generali Corporate Bonds nimajo izstopnih stroSkov. Tecajnica je objavljena v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Rezultati do leta
2016 so bili dosezeni pod pogoji, ki se ve¢ ne uporabljajo.

CVS - gista vrednost sredstev sklada po konverziji na zadnji obragunski dan meseca porogila
CSP - celotni stroski poslovanja sklada
PTR - stopnja obrata nalozb (portfolio turnover rate)

1 Generali Dividendni, delni$ki, je nastal s preoblikovanjem vzajemnega sklada KD Delniski dohodkovni v podsklad, le-ta pa se je preoblikoval iz investicijske druzbe KD ID, delnidka investicijska
druzba, d. d. Podatki o investicijski druzbi in njenem poslovanju pred preoblikovanjem v vzajemni sklad so dostopni na spletni strani www.generali-investments.si.

2 Zaradi nedosegljivin podatkov o stroskih poslovanja nekaterih ciljnin skladov celotnih strodkov poslovanja sklada ni bilo mogoce izragunati, zato je navedeni podatek zgolj njegova ocena.

3V izratun PTR se vétevajo le finanéni instrumenti brez depozitov, zaradi éesar PTR za Generali MM, sklad denarnega trga - EUR, ne prikazuje dejanskega stanja sestevka vrednosti vseh
poslov, saj nalozbena politika sklada dolo¢a, da bodo sredstva naloZzena v instrumente denarnega trga in denarne depozite.

4 Edino poslovno razmerje, ki obstaja med STOXX (oziroma njegovimi licen¢niki) in Generali Investments d.o.o., se nanasa na licenco za STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey in povezane
blagovne znamke, ki se uporabljajo v zvezi s podskladom Generali Krovnega sklada Generali Jugovzhodna Evropa, delniski.

5 Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa kaze razmerje med tveganjem in potencialnim donosom nalozbe v sklad. Temelji na nihanju vrednosti enote premozenja sklada (VEP) v zadnjih petih
letih. Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izradunu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnosti. Ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala
nespremenjena, kategorizacija sklada se lahko s€asoma spremeni. NajniZja kategorija na lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

6 Graf prikazuje gibanje vrednosti enote premozenja (VEP) v obdobju zadnjih 36 mesecev poslovanja oziroma od oblikovanja sklada do zadnjega obradunskega dneva meseca porocila.
7 Delezi desetih najvecjih nalozb kakor tudi delezi posamezne vrste nalozb se prikazujejo v odstotku od &iste vrednosti sredstev sklada po konverziji.
8 Druzba za upravljanje od 1. 1. 2016 in do nadaljnjega obracunava upravljavsko provizijo v vi$ini 0,10 odstotka.

9 Opozarjamo, da (1) sklad denarnega trga ni zajam¢ena nalozba; (2) se nalozba v sklad denarnega trga razlikuje od nalozbe v depozit, saj za razliko od depozita prinasa tveganje spremembe
velikosti glavnice; (3) ni zunanjega jamstva za likvidnost denarnega sklada ali zunanjega vira, ki bi vzdrzeval visino njegove VEP, in (4) tveganja izgube glavnice nosi vlagatel;.
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