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druZba za upravljanje, d.o.o.



DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA POROCILA KROVNEGA SKLADA

Zadnje objavlieno revidirano letno in polletno poro€ilo krovnega sklada sta viagatelju brezplatno na vpogled na
vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva tudi izro€itev brezplacnih izvodov dokumentov
s kljuénimi podatki za vlagatelje podskladov, izvoda prospekta krovnega sklada z vkljuenimi pravili upravijanja
ter izvoda revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada. Dokumente lahko zahteva v tiskani obliki
ali v elektronski obliki na trajnem nosilcu podatkov ali na svoj elektronski naslov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na javni spletni strani druzbe za
upravljanje www.kd-skladi.si.

Dodatne informacije o poslovanju in investicijskih kuponih podskladov je mogoce dobiti na tel. Stevilki 080 80 24.
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OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU

Krovni sklad KD Krovni sklad je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov.

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje krovnega sklada: 20. 11. 2008.

Krovni sklad sestavljajo podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in nalozbena politika in ki
predstavljajo premozenja, ki jih upravlja druzba za upravljanje v skladu z naceli razprsitve tveganj v izkljuénem
interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov.

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so loceni od sredstev in obveznosti drugih investicijskih skladov
in podskladov ter loCeni od sredstev in obveznosti druzbe za upravijanje in skrbnika premozenja krovnega sklada.

Seznam vseh podskladov krovnega sklada je naveden v dodatku E k temu prospektu.

Krovni sklad upravija druzba za upravljanje KD Skladi, druzba za upravijanje, d. 0. o., Dunajska cesta 63,
Ljubljana, Republika Slovenija (skraj$ana firma KD Skladi, d. o. 0.).

Skrbnik premoZenja krovnega sklada je Abanka d. d., Slovenska cesta 58, Ljubljana, Republika Slovenija.

Zadnjo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravila druzba KPMG Slovenija d. o. 0., Zelezna cesta 8a,
Ljubljana, Republika Slovenija.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6,
Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

PRAVILA UPRAVLJANJA

Sestavni del tega prospekta so tudi pravila upravijanja krovnega sklada. Za posamezni podsklad ne veljajo locena
pravila upravljanja, posebnosti podskladov so dolo¢ene v pravilih upravljanja krovnega sklada.

V skupnem delu prospekta so dolocbe pravil upravljanja, ki veljajo za vse podsklade, v dodatku F pa posebne
dolocbe pravil upravljanja po podskladih.

Pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanje, ki upravija krovni sklad, in imetniki
investicijskih kuponov podskladov, in sicer:

- naloZbene cilje in naloZbeno politiko podskladov, vkljuéno z omejitvami naloZb in njihovega zadolZzevanja,

- nacin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobicka oziroma prihodkov podskladov,

- vrste strodkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov podskladov,

- referenéno valuto in obdobje obraCunavanja Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoZenja
podskladov,

- nacin obveSc¢anja vlagateljev o finanénem in pravnem poloZaju podskladov, njihovem poslovanju ter
pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s podskladi, krovnim skladom in/ali druzbo za upravljanje,

- pravice imetnikov investicijskih kuponov podskladov, lastnosti morebitnih razredov investicijskih kuponov,
postopek vplacila in izplacila investicijskih kuponov ter nacin izrauna njihovih nakupnih in odkupnih
vrednosti, vkljuéno s pogoji in omejitvami vplacil oziroma izplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji ter
podrobnostmi glede nacina in postopka tovrstnih vplacil oziroma izpladil, pogoje izpladila iz posameznega
podsklada in hkratnega vplacila v drug podsklad brez vmesnega izplacila investicijskega kupona (prehod
med podskladi) in morebitne stroSke prehoda, pogoje in okolid¢ine, v katerih lahko druZba za upravijanje
uvede zacasno zaustavitev vplacil in/ali odkupa investicijskih kuponov oziroma uvede za€asni delni odkup
investicijskih kuponov podsklada, in postopek izvedbe teh ukrepov, informacije o morebitnem trgovanju z
investicijskimi kuponi na organiziranem trgu,
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- trajanje podskladov, prenos upravijanja podsklada oziroma krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje, zdruzitve podskladov, zamenjavo skrbnika premozenja krovnega sklada, razloge za likvidacijo
na podlagi sklepa druzbe za upravljanje ter opis postopka likvidacije podskladov in prenehanja krovnega
sklada.

Spremembe pravil upravljanja

Druzba za upravljanje lahko spremeni pravila upravijanja krovnega sklada, in sicer dolocbe, ki veljajo za vse
podsklade krovnega sklada, ali le del, ki se nanasa na posamezen podsklad. Za veljavnost sprememb pravil
upravljanja mora pridobiti soglasje Agencije. Ce gre za bistveno spremembo nalozbene politike, Agencija izda
soglasje k tak3nim spremembam le, €e oceni, da so vsebinsko in &asovno utemeljene.

Druzba za upravljanje bo v osmih dneh po prejemu soglasja objavila informacijo o spremembi pravil upravljanja,

pojasnilom, da so do tega datuma v veljavi obstojeca pravila upravljanja, ter datum, od katerega bosta na spletni
strani www.kd-skladi.si vlagateliem dostopni besedilo sprememb in pre¢iSCeno besedilo spremenjenih pravil
upravljanja. Besedili bosta na javni spletni strani objavljeni najkasneje na dan, ko bodo imetniki investicijskih

kuponov neposredno obvesceni o spremembi pravil upravijanja.

Ce se spremembe pravil upravljanja nanasaio na nalozbena pravila krovnega sklada ali podsklada ali na posredne

v kateri bo navedla datum pridobitve soglasja, datum zacetka veljavnosti spremenjenih pravil upravijanja s

in neposredne stroSke, povezane z nalozbo v podsklad, druzba za upravijanje v 15 dneh po prejemu soglasja
Agencije ysakemu imetniku investicijskega kupona podsklada posreduje obvestilo o jeh spremembah, in sicer

obves&anje po elektronski posti. ,

O spremembah pravil upravljanja_iz zgornjega odstavka pri vseh podskladih bo druzba za upravljanje obvestila
imetnike investicijskih kuponov vseh podskladov, o spremembah pri posameznem podskladu pa samo imetnike
investicijskih kuponov tega podsklada.

Spremembe pravil upravljanja krovnega sklada zacnejo veljati bodisi z iztekom osmih delovnih dni bodisi z iztekom
£nega meseca od objave informacije 0 spremembi pravil upravijanja.

Z iztekom enega meseca od objave zaénejo veljati spremembe, ki se nanasajo na:

- nalozbena pravila,
- posredne in neposredne strodke, povezane z nalozbo v investicijske kupone, in sicer:
- viSino vstopnih oziroma izstopnih stroSkov in nacin njihovega izracuna ter placila,
- viSino provizije za upravljanje in nacin njenega obracuna,
- vrste drugih stroSkov, ki nastanejo pri poslovanju podskladov,
- viSino provizije za opravljanje skrbniskih storitev in nacin njenega obracuna,
- vrste drugih stroSkov, do povmitve katerih je v breme sredstev podskladov upravicen skrbnik,
- vrste morebitnih drugih stroSkov, ki bremenijo sredstva podskladov, in
- navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih stro$kih poslovanja podskladov.

Z iztekom osmih delovnih dni od objave za¢nejo veljati vse druge spremembe pravil upravijanja.

Imetniki investicijskih kuponov imajo do izteka veljavnosti prejSnjih pravil upravljanja moznost zahtevati izplacilo
odkupne vrednosti investicijskih kuponov v skladu s pogoji, opredeljenimi v prejSnjih pravilih upravijanja.

Ce bo druzba za upravijanje oblikovala dodatne podsklade, bodo zagele spremembe pravil upravijanja krovnega
sklada veljati z iztekom osmega dne od javne objave o spremembi. V tem primeru druzba za upravljanje ne
obves¢a imetnikov investicijskih kuponov drugih podskladov, prav tako pa ne veljajo pravila o opozorilih, ki se
nana$ajo na obvestilo imetnikom in njihovo pravico prejeti spremenjena pravila upravljanja krovnega sklada.
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POMEN IZRAZOV

V nadaljevanju so pojashjeni osnovni izrazi in kratice, ki so navedeni v besedilu prospekta z vklju¢enimi pravili
upravljanja krovnega sklada:

Agencija (Agencija za trg vrednostnih papirjev; ATVP) - Nadzorna institucija, ustanovljena na podlagi zakona,
ki ureja podrocje trga finanénih instrumentov; opravija nadzor nad udeleZenci trga in izvrSuje druge naloge,
doloene s predpisi, z namenom zagotavljanja pogojev za ucinkovito delovanije trga finan¢nih instrumentov in
zaupanja vlagateljev vanj.

Bonitetna ocena — Ocena v obliki ¢rkovno-Steviléne oznake, ki jo dolzniskim finanénim instrumentom
(obveznicam, instrumentom denarnega trga) dodeljujejo svetovno priznane bonitetne agencije Standard & Poor's
(S&P), Fitch in Moody's. Z viSino ocene opredelijo izdajateljevo sposobnost izpolniti obveznosti, ki jih ima kot
dolznik iz izdanega instrumenta, to je da povme glavnico in placa obresti. Ocene se delijo na dve vegji skupini. V
prvi so instrumenti kvalitetnih izdajateljev, ki spadajo v naloZbeni razred (»investment grade«), v drugi pa
instrumenti zunaj nalozbenega razreda (»non-investment grade«). Obstaja Se tretja skupina instrumentov, ki sploh
nima bonitetne ocene, zato se praviloma Stejejo med najbolj tvegane. V nalozbeni razred spadajo obveznice
(dolgoro¢ni dolg) z oceno najmanj BBB- (in do najvisje AAA) pri agencijah S&P in Fitch ter z oceno najmanj Baa3
(in vse do Aaa) pri agenciji Moody's. Pri kratkoroénem dolgu v naloZbeni razred spadajo instrumenti denarnega
trga z ocenami (od spodaj navzgor) od A-3 do A-1 pri S&P, od F3 do F1 pri Fitchu ter od P-3 do P-1 pri agenciji
Moody's. Med prvovrstne kratkorocne dolZniSke instrumente se uvrdcajo tisti, ki imajo eno od obeh najvisjih
bonitetnih ocen. Enako velja za kratkoro¢ne bancne depozite pri bankah. Ne glede na to, da druzba za upravljanje
uporablja ocene in oznake omenjenih bonitetnih agencij, se nanje ne zanaa v celoti in jih ne sprejema
avtomaticno. V postopkih upravljanja premozenja in upravljanja tveganj preverja, ali ocene bonitetnih agencij
ustrezajo njeni presoji kreditne kvalitete izdajateljev in bank, ter v primeru, da njena lastna ocena ne ustreza oceni
bonitetne agencije, izdajatelju oziroma finanénemu instrumentu dodeli svojo lastno oceno.

Ciljni sklad (drug odprt investicijski sklad) — Odprt investicijski sklad, katerega enote premoZenja ali delnice
predstavljajo nalozbe podskladov krovnega sklada.

Celotni stroski poslovanja podsklada — Stroski preteklega leta, izraZeni v odstotku povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev (CVS), ki so povezani s poslovanjem podsklada in se placajo neposredno iz njegovih sredstev.

Cista vrednost sredstev (premozenja) podsklada (CVS) — Vrednost vseh sredstev podsklada, zmanj$ana za
vrednost vseh obveznosti, hkrati pa tudi zmnoZzek vrednosti enote premozenja (VEP) in Stevila enot premozenja
podsklada v obtoku.

Delnica — Vrednostni papir, ki predstavija delez v lastnistvu gospodarske druzbe (podjetja), in imetniku prinasa
pravico do dela dobicka, ki ga ustvari druzba (dividende). Z delnicami, v katere nalagajo investicijski skladi, se
praviloma trguje na borzi.

Direktiva o investicijskih skladih (Direktiva KNPVP, angl. UCITS) — Direktiva 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009, ki ureja posamezne vidike poslovanja investicijskih skladov in druzb za
upravljanje.

Donosnost podsklada — Merilo uspeSnosti poslovanja podsklada, izrazeno v spremembi vrednosti enote
premozenja (VEP) podsklada v ¢asu; na (preteklo) donosnost podsklada vplivajo sprememba vrednosti nalozb
(portfelja) in stroSki njegovega poslovanja; kjer je smiselno, prikaz medletne primerjave donosnosti vklju€uje tudi
¢asovno obdobje, ko je podsklad posloval Se kot samostojen vzajemni sklad (pred preoblikovanjem vzajemnih
skladov v podsklade krovnega sklada).

Druzba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje
Agencije za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.
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Drzava ¢lanica — Drzava, ki je ¢lanica Evropske unije ali drzava podpisnica Sporazuma o ustanovitvi Evropskega
gospodarskega prostora (EGP). V EGP poleg drzav ¢lanic Evropske unije spadajo Se Islandija, Liechtenstein in
Norveska.

Enota investicijskega sklada — Enota premoZenja ali delnica odprtega ali zaprtega investicijskega sklada
oziroma podsklada.

Enota premozenja podsklada — Sorazmeren (enakovreden) del Ciste vrednosti sredstev (premozenja)
podsklada (CVS); $tevilo enot premozenja, ki jih ima viagatelj, pomnozeno z vrednostjo ene enote (VEP), je
vrednost investicijskega kupona. Vplacila investicijskih kuponov Stevilo enot premoZenja podsklada povecuijejo,
izplacila pa zmanjSujejo.

ESMA (European Securities and Market Authority) — Nadzorna institucija EU, katere naloga je prispevati k varnosti
finan¢nega sistema EU. Skrbi za za$Cito investitorjev ter stabilne in urejene finanéne trge.

ETF - Investicijski sklad (praviloma odprtega tipa), s Cigar enotami premozenja ali delnicami se trguje na
organiziranem trgu (Exchange Traded Fund).

Instrument denarnega trga — kratkoro¢ni dolzniski financni instrument, ki zapade v roku najve¢ enega leta ali
13 mesecev (397 dni) in se praviloma ne $teje med vrednostne papirje. Mednje spadajo npr. drzavne zakladne
menice, kratkoroéni podjetniski komercialni zapisi, potrdila o vlogi. Praviloma se z njimi trguje neposredno med
finan€nimi institucijami, to je na denarnem trgu, in ne na borzi.

Investicijski kupon — Imenski vrednostni papir, ki se glasi na dologeno Stevilo enot premozenja vzajemnega
sklada (podsklada).

Investicijski sklad — Kolektivni naloZbeni podjem, katerega edini namen je, da zbira premoZenje viagateljev in
ga v skladu z vnaprej dologeno nalozbeno politiko nalaga v razli€ne vrste nalozb v izkljuno korist imetnikov
njegovih enot. Investicijski sklad lahko zbira premoZzenje javno ali nejavno. Po zakonodaji Republike Slovenije se
investicijski skladi delijo na kolektivne nalozbene podjeme za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP)
in alternativne investicijske sklade (AIS).

lzveden financni instrument — Financni instrument, katerega cena je odvisna od gibanja cene drugega
finanénega instrumenta (npr. delnice) ali kakSne druge podiage (obrestnih mer, valutnih te€ajev, cen blaga itd.).
Investicijski skladi kupujejo izvedene finanéne instrumente bodisi zato, da poskusajo povecati donos, bodisi zato,
da se z njimi zavarujejo pred prevelikimi izgubami (varovanje pred tveganii).

Krovni sklad — VVzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢ podskladov, ki so oblikovani kot loéeno premozenje.
Nakupna vrednost investicijskega kupona — Vrednost investicijskega kupona, pove€ana za vstopne stroSke.
Obveznica - Dolgorocen dolzniski prenosljiv vrednostni papir z obljubo izdajatelja, da bo v vnaprej opredeljenem
(ve€letnem) roku vrnil glavnico in placal obresti. Med strankami, ki so financne institucije, se z obveznicami trguje

praviloma kar neposredno (zunaj organiziranega trga), drugace pa tudi na borzi.

Obraunski dan podsklada — Dan (vsak delovni dan), na katerega se obraCunavata Cista vrednost sredstev
(CVS) in vrednost enote premoZenja (VEP) podsklada.

Odprt investicijski sklad - Investicijski sklad, katerega enote je mogoce na zahtevo imetnika unov¢iti in izplacati
iz sredstev sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako drugace ustrezno zagotovljeno, da je cena,
po kateri se z njegovo enoto trguje na borzi, ves ¢as enaka njeni izraCunani vrednosti oziroma se od nje bistveno
ne razlikuje.

Odkupna vrednost investicijskega kupona - Vrednost investicijskega kupona, zmanj$ana za izstopne stroske.
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OECD - Organizacija za ekonomsko sodelovanje in razvoj (Organisation for Economic Cooperation and
Development).’

Opcija — Izveden finanéni instrument, ki daje imetniku pravico, ne pa tudi obveznosti, da drugi stranki proda ali
od nje kupi dologeno koli¢ino instrumenta po ceni, ki je vnaprej dogovorjena. Prodajna opcija (ang. put option)
daje pravico do prodaje, nakupna (ang. call option) pa pravico do nakupa. Z opcijami se trguje na borzi ali zunaj
organiziranega trga.

Podsklad — Odprt investicijski sklad s posebej opredeljenim nalozbenim ciliem in naloZbeno politiko, ki je
oblikovan v okviru krovnega sklada. Njegovo premoZenje je lo¢eno od premoZenja drugih podskladov in
razdeljeno na enote premozenja.

Portfelj — Premozenje oziroma nalozbe investicijskega sklada.

Posebne kategorije oseb (izdajateljev) — Republika Slovenija in druge drzave Clanice, vkljuno z njihovimi
lokalnimi in regionalnimi skupnostmi, tretje drzave in javne mednarodne organizacije, ki jim pripada vsaj ena
drzava ¢lanica. Pod doloCenimi pogoji lahko podskladi krovnega sklada v finanéne instrumente, ki jih izda ali
zanje jam¢i ena od teh oseb, nalozijo vecji delez svojih sredstev kot v finan¢ne instrumente drugih izdajateljev,
na primer podietij.

Pristopna izjava - Izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravijanja
krovnega sklada; daje mu pravico, ne pa tudi dolznosti, da vpla€a investicijski kupon podsklada.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosnosti — Celo Stevilo (od 1 do 7), ki opredeljuje stopnjo tveganja in
pricakovane donosnosti investicijskega sklada in je izracunano na podlagi velikosti preteklih nihanj (volatilnosti)
njegovih donosov.

Sklad AIS - Alternativni investicijski sklad oziroma vsak investicijski sklad, ki ni skiad KNPVP. PremoZenje lahko
zbira javno ali nejavno. Na podrogje poslovanja skladov AIS in njihovih upravijavcev v Republiko Sloveniji
posegata v glavnem dva zakona: ZISDU-3 ureja poslovanje tistih skladov AIS, ki javno zbirajo premozenije,
medtem ko ZUAIS ureja poslovanje upravljavcev skladov AlS, in sicer ne glede na to ali skladi premoZenje zbirajo
javno ali nejavno.

Sklad KNPVP - Odprt investicijski sklad, ki je usklajen z Direktivo o investicijskih skladih (Direktivo KNPVP).
Praviloma zanj veljajo strozja naloZbena pravila in pravila razprsitve. V Republiki Sloveniji se lahko sklad KNPVP
oblikuje kot vzajemni sklad ali krovni sklad.

Sklad skladov - investicijski sklad, ki velik del sredstev nalaga v druge (ciline) investicijske sklade.

Skrbnik — Skrbnik premozenja investicijskega sklada je skrbniSka banka s sedezem v Republiki Sloveniji oziroma
podruznica banke drzave Clanice ali tretje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z ZBan-2, ki je
pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravijanje skrbniskih storitev za investicijske sklade.

Svetovno zdruzenje borz (WFE) — Mednarodno zdruzenje organizatorjev trga (borz), katerega namen je
oblikovanje enotnih standardov poslovanja organiziranih trgov finanénih instrumentov (World Federation of
Exchanges).

Terminska pogodba — Izvedeni financni instrument, ki predstavija nakup ali prodajo (oziroma izrocitev)
dolo¢enega zneska (ali Stevila) finanénih instrumentov po vnaprej doloCeni ceni na doloCen dan. Ce je izdanih

' Poleg vecine drzav ¢lanic Evropske unije so ¢lanice te organizacije med drugim Se: Avstralija, Kanada, Cile, Islandija, Izrael, Japonska,
Koreja, Mehika, Norveska, Nova Zelandija, Svica, Turcija in ZDA.
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vecje Stevilo takSnih pogodb z enakimi pogoji in se z njimi redno trguje na organiziranih trgih ali zunaj njih,
govorimo o standardiziranih terminskih pogodbah (ang. futures).

Tretja drzava — Drzava, ki ni drzava €lanica.

Vrednost enote premoZenja podsklada (VEP) - Vrednost sorazmemega dela Cistega premoZenja podsklada,
ki je razdeljeno na enake enote, oziroma koli¢nik med Cisto vrednostjo sredstev (CVS) in Stevilom enot premoZenja
podsklada v obtoku.

Vzajemni sklad — Odprt (KNPVP) investicijski sklad, oblikovan kot lo¢eno premoZenje, razdeljeno na enote,
katerih vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega kupona izplaljiva iz tega premoZenja. PremoZenje zbira
javno. Upravlja ga druzba za upravljanje, ki je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Zahteva za izplacilo — Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se mu izplaéa
odkupna vrednost investicijskega kupona.

Zahteva za prenos - Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se odkupna vrednost
investicijskega kupona enega podsklada prenese v drug podsklad KD Krovnega sklada.

Zakon o ban¢nistvu (ZBan-2) — Zakon, ki ureja podrocje kreditnih institucij s sedezem v Republiki Sloveniji, in
pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na obmocju Republike
Slovenije (Uradni list RS, $t. 25/15 z morebitnimi spremembami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) — Zakon, ki ureja obdavéenje dohodkov pravnih oseb
(Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja obdavcenje dohodkov fiziénih oseb (Uradni list RS, &t. 117/06 s
spremembami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-3) - Zakon, ki dolo¢a pogoje za ustanovitev
in poslovanje investicijskih skladov in druzb za upravljanje ter nadzor nad njihovim poslovanjem (Uradni list RS,
§t. 31/15 s spremembami).

Zakon o prepre¢evanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT) - Zakon, ki doloCa ukrepe,
pristojne organe ter postopke za odkrivanje in preprecevanije pranja denarja in financiranja terorizma (Uradni list
RS, &t. 60/07 s spremembami).

Zakon o trgu financnih instrumentov (ZTFI) — Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki Sloveniji
(Uradni list RS, $t. 67/07 s spremembami).

Zamenljiva (konvertibilna) obveznica — Obveznica, ki jo lahko imetnik pri dologenih pogojih zamenja za delnice
istega izdajatelja. Ker gre za dolzniski finan¢ni instrument (obveznico), ki ima vgrajeno komponento izvedenega
financnega instrumenta, to je pravico do zamenjave oziroma delnisko opcijo, spada med t. . strukturirane finan¢ne
instrumente. Z zamenljivimi obveznicami se trguje tako na borzi kot zunaj organiziranega trga.

Zaprt investicijski sklad — Investicijski (AIS) sklad, katerega delnic (enot) ni mogoce pridobiti ali unovciti pri
izdajatelju (druzbi za upravljanje ali samemu investicijskemu skladu), temve¢ kupiti ali prodati le na trgu po ceni,
ki se oblikuje na njem.
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1. POGLAVJE: _
SKUPNA NALOZBENA PRAVILA

1.1. UvVOD

Podskladi krovnega sklada vlagateljem ponujajo moznost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in druge likvidne
financne nalozbe po nacelih razprsitve tveganj z namenom povecanja vrednosti vplacanih sredstev in ohranjanja
visoke likvidnosti nalozbe. Glede na svoje potrebe in predvidevanja bodocih trznih gibanj ima vlagatelj moznost
nalaganja v enega ali ve¢ podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po nalozbenem cilju in
nalozbeni politiki.

V tem poglavju so navedena samo tista nalozbena pravila, ki so skupna vsem podskladom krovnega sklada,
nalozbeni cilji in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v dodatku F.

1.2. DOPUSTNE NALOZBE

Sredstva podskladov bodo naloZena v nekatere od finan¢nih instrumentov, navedenih v nadaljevanju, samo v
okviru njihovih nalozbenih ciljev in politik.

A. PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

Nalozbe v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki so uvrséeni v trgovanje ali s katerimi
se trguje na organiziranem trgu v drZavi ¢lanici ali tretji drzavi, bodo obsegale:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice gospodarskih druzb oziroma potrdila o njihovem lastnistvu ter delnice
in enote premoZenja zaprtih investicijskih skladov),
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice) ter
- instrumente denarnega trga.

Organizirani trgi, na katere so ti vrednostni papirji in instrumenti denarega trga uvrs&eni v trgovanje oziroma na
katerih se z njimi trguje, so opredeljeni v dodatku D.

Nalozbe v prenosljive vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje so dopustne le, ¢e bo njihov izdajatel;
najkasneje v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo borze ali v trgovanje na drugem
organiziranem trgu iz dodatka D.

Nalozbe v instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje zunaj organiziranega trga, so dopustne le, ¢e so ti
instrumenti ustrezno likvidni, e je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natanéno dolo€iti, ¢e so izpolnjeni drugi
pogoji, doloceni z ZISDU-3 in na njegovi podiagi izdanimi splo$nimi akti, ter ¢e se z njimi trguje v drzavah ¢lanicah
in primerljivih drzavah OECD (Avstralija, Japonska, Kanada, Nova Zelandija, Svica in ZDA).

Najve¢ 10 odstotkov sredstev podskladov bo lahko naloZenih tudi v druge prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denamega trga, ki ne izpolnjujejo zgoraj navedenih pogojev. NajveC 5 odstotkov sredstev bo lahko
naloZenih v druge prenosljive vrednostne papirje, ki niso sprejeti na organiziran trg. Te nalozbe ne bodo odstopale
od naloZbenih ciljev in politike podskladov in ne bodo pomembno vplivale na njihovo tveganost.

Pri podskladih, ki imajo naloZbe opredeliene tudi po geografskem kriteriju, se za domicil izdajatelja finan¢nega
instrumenta upostevajo drzava, kjer poteka glavnina njegovega poslovanja, drzava, v kateri se v glavnem vodijo
njegovi posli, ali drzava primame kotacije finanénega instrumenta.

B. DENARNI DEPOZITI

Sredstva podskladov bodo naloZzena v denarne depozite z roénostjo najve¢ 12 mesecev pri kreditnih ustanovah
s sedezem v drzavah ¢lanicah Evropske unije, lahko pa tudi pri prvovrstnih bankah tretjih drzav.
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C. DRUGI ODPRTI INVESTICIJSKI SKLADI (CILINI SKLADI)

NaloZbe v enote ciljnih skladov bodo izpolnjevale naslednje pogoje:

- druzba za upravljanje ciljinega sklada ali ciljni sklad, ki se upravlja sam, ima ustrezno dovoljenje pristojnega
organa,

- upravljanje in poslovanie ciljnega sklada je predmet enakovrednega nadzora, kot ga dolo¢ata ZISDU-3 in ZTFI,
sodelovanje med Agencijo in njegovimi nadzornimi organi pa je ustrezno urejeno,

- raven za&¢ite interesov imetnikov enot ciljinega sklada je enaka ravni za$¢ite imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, zlasti glede lo¢evanja sredstev, zadolzevanja, posojanja in nekritih prodaj vrednostnih
papirjev in instrumentov denarnega trga,

- poslovanje cilinega sklada je predmet rednega porocanja v polletnih in letnih porogilih, iz katerih so razvidni
njegova sredstva in obveznosti, prihodki ter aktivnosti,

- v skladu s pravili upravljanja cilinega sklada je lahko najve¢ 10 odstotkov njegovih sredstev viozenih v enote
drugih investicijskih skladov,

- druga merila, ki jih doloCi Agencija.

Pri podskladih krovnega sklada s pomembnim delezem nalozb v enote ciljnih skladov provizija za upravljanje
cilinega sklada ne bo zna3ala vec kot 3 odstotke. Provizija za upravijanje cilinega sklada je provizija, ki je v skladu
z zakonodajo drzave sedeza cilinega sklada navedena kot provizija za upravijanje v prospektih ter pravilih
upravljanja ali statutih cilinih skladov, zmanjSana za morebitne pogodbene popuste in vracila provizije v korist
posameznega podsklada.

NaloZbe v enote ciljnih skladov se po geografskem in/ali sektorskem kriteriju razvr$¢ajo po pretezni nalozbeni
usmeritvi ciljnih skladov.

C. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI
Sredstva podskladov ne bodo nalozena v izvedene finanéne instrumente z namenom trgovanja.
D. STRUKTURIRANI FINANCNI INSTRUMENTI Z VGRAJENIMI IZVEDENIMI FINANCNIMI INSTRUMENTI

Sredstva podskladov bodo lahko nalozena tudi v zamenljive obveznice. Zanje veljajo pravila, ki so podrobneje
opredeliena v dodatku F.

Organizirani trgi, na katere so ti instrumenti uvrS¢eni v trgovanje oziroma na katerih se z njimi trguje, so opredeljeni
v dodatku D.

1.3. IZPOSTAVLJENOSTI KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenosti podskladov do posamezne osebe,
do oseb, vklju¢enih v skupino, in do posebnih kategorij oseb, opredeljene pa so tudi druge omejitve nalozb
podskladov, ki niso navedene v dodatku F, dolo¢ajo pa jih ZISDU-3 in splo3ni akti, izdani na njegovi podlagi.

Vsak od podskladov bo imel najve¢ 10 odstotkov sredstev nalozenih v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe, pri ¢emer skupna vrednost tovrstnih nalozb, pri
katerih bo izpostavljenost do posamezne osebe znasala vec kot 5 odstotkov, ne bo presegla 40 odstotkov. Celotna
izpostavljenost do posamezne osebe (vkljuéno z depoziti pri njej) ali do razli¢nih izdajateljev, vkljuenih v skupino,
ne bo presegla 20 odstotkov sredstev podsklada.

Ne glede na zgoraj opredeljene omejitve ima lahko podsklad v posamezno osebo naloZenih najve¢ 35 odstotkov
vrednosti sredstev, ¢e jih izdajo ali zanje jam¢ijo Republika Slovenija ali katera od drugih drzav élanic (vklju€no z
njihovimi lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tretja drzava ali mednarodna javna organizacija, ki ji pripadajo ena
ali ve¢ drzav €lanic. Na podlagi soglasja Agencile za posamezen podsklad se lahko izpostavijenost do teh
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posebnih kategorij oseb poveca na 100 odstotkov, Ce so te nalozbe podsklada v najmanj Sestih razli¢nih izdajah
finanénih instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne preseze 30 odstotkov sredstev podsklada.

Podsklad krovnega sklada bo lahko imel najve¢ 20 odstotkov vrednosti sredstev naloZenih v enote premozenja
oziroma delnice posameznega drugega cilinega sklada (ali podsklada), pri ¢emer nalozbe v ciline sklade, katerih
poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih, skupaj ne bodo presegle 30 odstotkov sredstev
podsklada.

Zaradi prepovedi pomembnejSega vpliva na upravljanje izdajatelja vrednostnega papirja vsi investicijski skladi, ki
jih upravlja druzba za upravljanje, skupaj ne bodo pridobili deleza glasovalnih pravic izdajatelja, ki bi presegal
prevzemni prag iz zakona, ki ureja prevzeme. Posamezen podsklad bo lahko imel najve¢ 10 odstotkov vseh delnic
izdajatelja brez glasovalne pravice, najve¢ 10 odstotkov skupne nominalne vrednosti vseh izdanih, nezapadlih
dolzniskih vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga izdajatelja, in najve¢ 25 odstotkov enot v obtoku
posameznega cilinega sklada ali ciljinega podsklada krovnega sklada. Za moZznosti prekoracitve teh omejitev
nalozb veljajo izieme, ki se nanasajo na doloCene izdajatelje in so podrobneje opredeljene v ZISDU-3 in predpisih,
izdanih na njegovi podlagi.

Celotna izpostavljenost vsakega posameznega podsklada iz naslova uporabe izvedenih finanénih instrumentov
kot tehnike upravljanja nalozb ne bo presegla 100 odstotkov njegove CVS.

Podskladi ne bodo imeli naloZb v osebe, povezane z druzbo za upravljanje, prav tako pa ne v druge investicijske
sklade, ki jih upravlja druZba za upravljanje ali z njo povezane osebe ali osebe, na katere druzba za upravijanje
prenese storitev upravljanja premozenja podsklada, od njih pa bodo lahko sprejeli javno ponudbo za odkup
prenosljivih vrednostnih papirjev po zakonu, ki ureja prevzeme. Vsi podskladi krovnega sklada bodo lahko imeli
naloZbe v instrumente denarnega trga, denarne depozite in vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje,
katerih izdajatelj je skrbnik premoZenja krovnega sklada ali z njim povezana oseba, vendar ne ve¢ kot 20
odstotkov svojih sredstev. Za raun podskladov bo lahko druzba za upravijanje od skrbnika in njegovih povezanih
oseb sprejemala ponudbe za odkup prenosljivih vrednostnih papirjev in z njimi sklepala posle nakupa ali prodaje
instrumentov denarnega trga in obveznic, katerih izdajatelja sta Banka Slovenije ali Republika Slovenije. Vse
nalozbe v finan¢ne instrumente skrbnika in njegovih povezanih oseb oziroma posli z njimi bodo sklenjeni pod
trznimi ali za podsklade ugodnejSimi pogoji.

uresni¢evanja pravic do novih finanénih instrumentov ali zaradi drugih korporacijskih dejanj izdajatelja, na katere
druzba za upravljanje nima vpliva, oziroma zaradi drugih razlogov, na katere druzba za upravljanje nima vpliva,
prav tako pa ne v prvih Sestih mesecih poslovanja podsklada (od pridobitve dovoljenja Agencije za upravijanje
podsklada).

Za druge podrobnej$e dolocbe o omejitvah nalozb podskladov veljajo sicerSnje dolocbe ZISDU-3 in predpisov,
izdanih na njegovi podlagi.

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Podskladi imajo lahko tudi dodatna likvidna sredstva, ki predstavijajo denarna sredstva, ki niso namenjena
doseganju nalozbenih ciljev podsklada, temve¢ pokrivanju tekocih in izrednih izplacil podsklada, oblikujejo pa se
lahko tudi v €asu, potrebnem za reinvestiranje unovéenih nalozb, in v primerih, ko zaradi izredno neugodnih
razmer na trgu finanénih instrumentov druzba za upravljanje za¢asno prekine nalaganje sredstev podskladov na
te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev ne bo presegal 20 odstotkov celotnih sredstev podsklada.
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1.5. ZADOLZEVANJE

Podskladi se bodo lahko zaradi ustreznega upravljanja z likvidnostjo zadolZevali,2 vendar le do skupnega obsega
10 odstotkov vrednosti svojih sredstev. Rocnost posamezne zadolZitve bo znaSala najve 6 mesecev. Druzba za
upravljanje bo lahko za racun podsklada zastavila njegovo premoZenje v zavarovanje obveznosti vracila kredita,
pri éemer pa vrednost zastavljenega premozenja ne bo presegla 10 odstotkov vrednosti vseh njegovih sredstev.

1.6. TEHNIKE UPRAVLJANJA SREDSTEV

Druzba za upravljanje lahko zaradi varovanja pred trznimi tveganiji kot tehniko upravljanja sredstev uporablja
izvedene finanéne instrumente, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, opredeljenih v dodatku D. To so
standardizirane opcijske pogodbe s pravico do prodaje ali nakupa (nakupne in prodajne opcije) ter standardizirane
terminske pogodbe z obveznostjo prodaje na dolocen dan v prihodnosti (t. i. kratke pozicije v standardiziranih
terminskih pogodbah), ki imajo lahko za osnovo delniSke in obvezniSke indekse, obrestne mere ter lastniSke in
dolzniSke finan¢ne instrumente in/ali enote odprtih investicijskih (indeksnih) skladov (ETF), s katerimi se trguje na
organiziranih trgih iz dodatka D.

Uporaba te tehnike preprecuje preveliko znizanje donosov v Casih padajocih vrednosti (tecajev) financnih

instrumentov v portfeljih podskladov, po drugi strani pa zaradi neposrednih in posrednih stroskov, ki jih bodo pri
tem nosili podskladi, nekoliko znizuje tudi njihove pozitivne donose. Stroki tehnike so namre€ cena, ki jo placa
podsklad za zavarovanie pred preveliko izgubo vrednosti premoZzenja. Zaradi tehnike ne bo pri$lo do odmika od
naloZbenih ciliev podskladov in do izrazitejSe izpostavljenosti dodatnim tveganjem. Pri uporabi tehnik bo druzba
za upravljanje ves ¢as upostevala dopustne izpostavljenosti podskladov.

V dodatku F je opredeljeno, pri katerih podskladih bodo za varovanje sredstev pred tveganji uporabljeni izvedeni
finanéni instrumenti.

2. POGLAVJE: .
PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

2.1. SPLOSNA PRAVILA VREDNOTENJA

Druzba za upravljanje vrednoti premozenje podskladov krovnega sklada v skladu z dolocili predpisov ATVP in
ustreznimi ra¢unovodskimi standardi.

Financni instrumenti in denarna sredstva, nominirani v tuji valuti, se preraunajo v referenéno valuto podsklada
po tecaju Evropske centralne banke oziroma drugem pogodbeno dolo¢enem te€aju. Enak nacin preracuna se
uporablja tudi pri stroskih pridobitve oziroma odsvojitve finanénega instrumenta in obrestih iz naslova financnega
instrumenta.

2.2, VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FINANCNIH SREDSTEV ALI INSTRUMENTOV

Denarna sredstva
Izkazujejo se v nominalni vrednosti ali pa se obrestujejo dnevno v skladu s pogodbe nimi doloili.

Dani depoziti in posajila
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi doloCili.

2 |zjema so skladi denamega trga, ki se ne bodo zadolZevali.
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Delnice

Delnice (navadne in prednostne delnice gospodarskih druzb, delnice ali enote premozenja zaprtih investicijskih
skladov), s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem dnevnem zaklju¢nem
(close) tecaju trga, na katerem so bile pridobljene.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni vrednosti, ki lahko zajema tudi
stroSke njihove pridobitve.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo
enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

Enote cilinih skladov

Enote ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nacin kot delnice, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu.

Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani VEP ali
knjigovodski vrednosti delnice.

Obveznice in zamenljive obveznice

Kuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po neodplacani nominalni
vrednosti, pomnozeni z zadnjim zakljuénim te¢ajem trga, na katerem so bile pridobljene, in povecani za nateCene
obresti, v skladu s pogoji, ki jih doloi izdajatelj pri njihovi izdaji ali v skladu s pogoji, ki jih doloCi organizator trga.
Brezkuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po neodplacani nominalni
vrednosti, pomnozeni z zaklju¢nim teCajem trga, na katerem so bile pridobljene.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni vrednosti, pove¢ani za
natecene obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj ob njihovi izdaji.

Instrumenti denarnega trga

Diskontirani instrumenti denamega trga (zakladne menice, diskontirani komercialni zapisi, blagajniski zapisi ipd.)
se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti, povecani za nateene obresti, v skladu s pogoji, ki jih dologi
izdajatelj ob njihovi izdaji.

Nediskontirani instrumenti denarnega trga (nediskontirani komercialni zapisi, potrdila o vlogi ipd.) se vrednotijo
enako kot dani depoziti.

Opcije in standardizirane terminske pogodbe

Opcijske pogodbe, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po vrednosti, ki predstavlja povprecje
zadnjega znanega tecaja ponudbe (t i. ask teCaja) in teCaja povpraSevanja (t. i. bid tecaja), standardizirane
terminske pogodbe pa po zakljuénem tecaju trga, na katerem so bile pridobljene.

Drugi izvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti, ki jih podsklad pridobi neodvisno od volie druzbe za upravijanje na podlagi
korporacijskih dejanj izdajateljev osnovnih finanénih instrumentov, se vrednotijo po trzni ceni, e pa ta ni na
razpolago ali ni dovolj zanesljiva, po nabavni vrednosti.

3. POGLAVJE:
TVEGANJA

Tveganje, ki se mu izpostavija vlagatelj z nalaganjem v podsklade krovnega sklada, je odvisno od naloZbenih
ciliev in politike vsakega posameznega podsklada, zato naj izbere takSen podsklad oziroma kombinacijo
podskladov, da bo skupno tveganje nalozbe zanj Se sprejemljivo. Vrednost nalozb podskladov lahko v prihodnosti
niha. Obstaja verjetnost, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vpla¢anega zneska.

Poslovanje podskladov krovnega sklada, posredno ali neposredno pa tudi vlagatelji v investicijske kupone
podskladov, so izpostavljeni Stevilnim dejavnikom in vrstam tveganja.
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TrZno tveganie izhaja iz moznosti nenadnega in dlje Casa trajajoCega sploSnega padca teCajev na kapitalskih trgih
zaradi sploSnih trznih in gospodarskih razmer ter zaradi dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja
finanénega instrumenta (tveganje izdajatelja), v katerega so nalozena sredstva podsklada.

Valutno tveganie je posledica nalozb, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloceni v drugih
valutah, kot je valuta, v kateri se izracunava VEP podsklada. Spremembe medvalutnih razmerij lahko ob&utno
vplivajo na vrednost premoZzenja podsklada, izrazeno v referenéni valuti.

Tveganie koncentracije v sektorsko, geografsko ali kako drugace ozje opredeljene nalozbe izvira iz praviloma
podobnega in enosmernega delovanja ekonomskih dejavnikov na izdajatelje v posameznem sektorju, dejavnosti,
regiji ali na trgu, s tem pa tudi na te€aje njihovih finanénih instrumentov, zaradi ¢esar je vpliv teh dejavnikov na
donosnost podsklada vedji, kot bi bil, ¢e bi bile nalozbe bolj razprsene.

Kreditno tveganie je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj finantnega instrumenta) svojih obveznosti do
podsklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti.

Obrestno tveganje je tveganje, da vrednost dolzniSkih financnih instrumentov v portfelju podsklada zaradi
sprememb ravni obrestnih mer, ki vplivajo na njihove tecaje, obCutno niha. Obrestno tveganje je zaradi
protiinflacijskih ukrepov denamih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Tveganie, povezano z uporabo izvedenih finanénih instrumentov (standardiziranih terminskih in opcijskih pogodb)
kot tehnike upravijanja naloZb za varovanje pred tveganji, je omejeno z velikostjo sredstev, nalozenih v te
instrumente. Ta tveganja in/ali dejavniki tveganja se nanaSajo izkljuéno na podsklade, katerih sredstva so
nalozena v izvedene finanéne instrumente. Nakup standardiziranih terminskih pogodb in opcij je namenjen
izkljuéno varovanju sredstev podsklada pred trznim tveganjem, kar pomeni, da naj bi njihova uporaba znizevala,
ne pa povecevala njegovo tveganje. Ne glede na to izvedeni finanéni instrumenti sami po sebi nosijo podobna
tveganja, kot jih imajo drugi finanéni instrumenti, to so predvsem kreditno tveganje (tveganje nasprotne stranke),
trzno, valutno, likvidnostno tveganje in tveganje poravnave.

Tveganie inflacije je tveganje razvrednotenja nalozb oziroma njihove niZje realne donosnosti.

Likvidnostno tveganje nalozb je tveganje, da finanénih instrumentov iz portfelja podsklada ne bo mogoce
pravocasno unovciti ali pa jih bo mogoce unovciti le po niZjih te€ajih od tistih, po katerih so ovrednoteni v portfelju.
Tezave z likvidnostjo so lahko posledica omejene unovéljivosti samega financnega instrumenta ali pa tudi
nelikvidnosti trga, na katerem se z njim trguje.

Tveganje skrbnistva in drugih izpolnitvenih pomocnikov (tudi del operativnega tveganja) pomeni tveganje, da
skrbnik, podskrbnik premoZenja krovnega sklada ali borzni posrednik ne more ali ne izvaja storitev skrbnistva in
posredniStva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.

Tveganie poravnave (tudi del operativnega tveganja) pomeni, da obstaja moznost, da se poravnave denarnih
sredstev ali finan¢nih instrumentov na denarni racun ali raun finanénih instrumentov podsklada ne opravijo v
predvidenem oziroma pogodbenem roku, kar povecuje likvidnostno tveganje podsklada.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da pride v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge katerih

in omejitvami kapitalskih tokov s tujino, kar povecuje trzno in likvidnostno tveganje.

Tveganja manj razvitih trgov in nalozb v izdajatelje iz drzav, kjer obstaja viSja splosna verjetnost politicne,
ekonomske, socialne in verske nestabilnosti ter neugodnih sprememb zakonodaje, so posledica dejstva, da
poslovanje udelezencev trgov finanénih instrumentov ali izdajateljev na teh trgih morda ni predmet nadzora, ki bi
bil po obsegu ali vsebinsko enakovreden nadzoru ustreznih institucij v razvitejsih drzavah. Za nekatere od teh
trgov ne veljajo enaki raunovodski standardi, standardi revidiranja in finanénega porocanja ter drugi vidiki
poslovanja kot v gospodarstvih Evropske unije.
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Tveganje nalozb v druge (ciline) sklade je tveganje, da bo upravljavec ciljinega sklada delno ali v celoti za dlje
Casa ustavil izpla€ila iz sklada ali pa sploh ne bo poravnal te obveznosti.

Tveganje nelikvidnosti podsklada (v primeru ¢ezmernega ali mnoziénega unov€evanja njegovih investicijskih
kuponov) pomeni, da obstaja moznost, da podsklad svojih obveznosti do viagateljev (za izplacila investicijskih
kuponov) ne bo mogel poravnati pravo¢asno ali pa jih ne bo mogel poravnati v primerni viSini, ¢e bo treba njegove
nalozbe zaradi nezadostnega povprasevanja unovéevati po nizjih cenah. Oboje lahko vodi v za¢asno zaustavitev
izplacil odkupne vrednosti investicijskih kuponov, hkrati pa tudi v znizanje donosnosti naloZbe v investicijske
kupone podsklada.

4. POGLAVJE: )
REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

Referencna valuta vseh podskladov krovnega sklada je evro.

Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozenja (VEP) podskladov se obradunavata po stanju na
obracunski dan naslednji delovni dan po obradunskem dnevu. Kot obracunski dan je opredeljen vsak dan, razen
sobot, nedelj in praznikov, ki so v skladu s predpisi v Republiki Sloveniji opredeljeni kot dela prosti dnevi.

5. POGLAVJE: )
UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Vsi podskladi krovnega sklada bodo prihodke in Cisti dobicek v celoti zadrzali in jih imetnikom investicijskih
kuponov v obdobju imetnidtva ne bodo izplagevali, temvec Sele ob izplacilu kuponov.

6. POGLAVJE:
STROSKI

Posebnosti glede stroSkov posameznih podskladov oziroma stroSkov imetnikov njihovih investicijskih kuponov
so navedene v dodatku F.

6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV PODSKLADOV

Neposredni stroski so tisti, ki jih pladajo imetniki investicijskih kuponov podskladov pri njihovem vplacilu in/ali
izpladilu.

Vstopni stroski:
Vstopni stroski, do katerih je upravi€ena druzba za upravijanje ob enkratnem vplacilu investicijskih kuponov
kateregakoli podsklada krovnega sklada, znaSajo najve¢ 3 odstotke vrednosti investicijskega kupona.?

Vstopni stroski pri obro¢nem vplacevaniju:

Pri obro¢nem vplagevanju druzba za upravljanje od vrednosti vplacil, opravijenih v skladu z dolo¢bami var¢evalnih
nacrtov v prvem letu po zaCetku vpladevanja v podsklad, zaracuna vstopne stroke v viSini najve¢ 30 odstotkov.
Vstopni stroski vseh nadaljnjih vpladil do izteka obdobja vplacevanja bodo sorazmerno nizji, tako da skupni vstopni
stroski od vplacil za celotno obdobje vplaéevanja ne bodo presegli viSine vstopnih stroSkov za enkratna vplacila.

3 Vstopni stroski se ne obracunajo v odstotku od vrednosti vplacila, temvec od vrednosti vplacanega investicijskega kupona, od katere je
znesek vstopnih stroSkov odstet. Primer: pri vplacilu 100 evrov in 3-odstotnih vstopnih stroskih znasa znesek vstopnih stroskov 2,91 evra,
vrednost vplacanega investicijskega kupona pa 97,09 evra.
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Izstopni stroSki:

Izstopni stroski, do katerih je upraviena druzba za upravljanje, lahko zna$ajo najve¢ 2,5 odstotka vrednosti
investicijskega kupona in se lahko zaradunajo samo vlagateljem, ki na to izrecno pristanejo s podpisom pristopne
izjave.

Stroski prehoda med podskladi krovnega sklada:
Druzba za upravljanje pri prehodih med podskladi krovnega sklada ne zaraCunava vstopnih ali izstopnih stroSkov.

Iziema velja za podsklade, pri katerih pravila upravijanja dolocajo,* da druzba za upravijanje ne zaratunava
vstopnih stroskov. V tem primeru je ob prehodu iz takSnega podsklada v drug podsklad, pri katerem v skladu z
dolocbami pravil upravljanja zaraCunava vstopne stroske,® za prenesene enote premoZzenja, za katere vstopni
stroski Se nikoli niso bili placani, druzba za upravljanje upravi¢ena tudi do vstopnih stroSkov, in sicer v enaki visini
kot za enkratna vplacila v podsklad, v katerega se prenaajo sredstva. Druzba za upravljanje vstopne stroske
zaraunava za prenos vseh tistih enot premozenja, za katere vstopni stroski Se nikoli niso bili placani.

Vlagatelj lahko informacijo o dejanskih vstopnih in izstopnih strodkih vselej pridobi od osebe, pooblaséene za
trzenje enot premozenja podskladov.

Administrativni stroski:
Druzba za upravijanje je v breme posameznega imetnika investicijskega kupona upraviéena do povracila
administrativnih stroSkov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi:

- s prenosom investicijskih kuponov podsklada na podlagi sodne odlocbe ali druge odlocbe oziroma akta

aktom opredeli Agencija,

-z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjih oseb na investicijskih kuponih podsklada oziroma terjatvah iz
investicijskih kuponov podsklada ali

- s posredovanjem izpisa stanja investicijskih kuponov na zahtevo vlagatelja.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA KROVNEGA SKLADA

StroSki upravljanja in poslovanja krovnega sklada so vsi stroki, ki nastanejo v zvezi z upravijanjem in poslovanjem

krovnega sklada in ki jih lahko jz sredstev podskladoy,poravnata druzba za upravljanie in skrbnik.

A. Provizija za upravljanje

Provizija za upravijanje, do katere je upravicena druzba za upravljanje, je dolo¢ena v odstotku od povprecne letne
CVS posameznega podsklada krovnega sklada. Izraunava in obratunava se za vsak obraCunski dan v
koledarskem letu glede na CVS posameznega podsklada na obracunski dan, in sicer v delezu, ki je enak
proporcionalnemu deleZu letne provizije za upravljanje. V tem roku se tudi izplaCuje iz sredstev podsklada.
ViSine provizij za upravljanje posameznih podskladov so navedene v dodatku F.

B.

Drugi stroski, ki smejo_bremeniti premoZenie podskladov na podlagi opravljanja storitve upravijanja krovnega

[ Izbrisano: pravnomocnega sklepa o dedovanju

[ Izbrisano: primeru univerzalnega pravnega nasledstva

Izbrisano: opravijanem storitev upravijanja

Izbrisano: skrbniskih storitev ter se

(
(
[ Izbrisano: poravnajo
[ Izbrisano: .

(. D D

Premaknjeno navzdol [1]: |

sklada

4 To velja tudi za podsklade, preoblikovane iz vzajemnih skladov, katerih pravila upravljanja so vsebovala tak$ne dolocbe.

5To je v primeru, Ce vlagatelj vplaca investicijske kupone takSnega podsklada (»vstopi« v krovni sklad prek tak$nega podsklada), pri
katerem druzba za upravljanje v skladu s pravili upravljanja ne zaraunava vstopnih stroskov. Pri tem je treba izrecno upo3tevati dolocbe
pravil upravlianja o vstopnih stroskih, in ne le dejansko zaratunane vstopne stroske. Ce druzba za upravijanje dologen &as in/ali preko
doloene distribucijske poti in/ali doloCeno vrsto vlagateljev oprosti ali je oprostila placila vstopnih stroskov za investicijske kupone
podsklada, pri katerem sicer zaracunava ali je zaraunavala vstopne stroske, se Steje, da so bili pri teh vplailih investicijskih kuponov
vstopni stroski placani in jih druzba za upravljanje pri nadaljnjih prehodih ne bo ve¢ zaracunala.
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mesec.|

Provizija za skrbniske storitve pri nobenem podskladu krovnega sklada ne bo
presegla 0,05 odstotka njegove povpreéne letne CVS.
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Druzba za upravljanje je upravi¢ena dati nalog, da se iz sredstev podsklada izvrsijo tudi placila drugih stroSkov
njegovega poslovanja, in sicer: stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada, kot so
provizije in stroSki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vecstranskih sistemov trgovanja,
upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinsko-depotnih druzb, provizij in stroSkov posrednikov pri poslih z
izvedenimi financnimi instrumenti na organiziranem trgu in njihovi hrambi, stroSkov vstopanja na organizirane trge
ter proporcionalnega deleza stroSkov provizij in drugih stroSkov svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom
druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji sredstev podsklada z namenom doseci izvedbo posla za
raun podsklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoCe doseci brez skupnega nastopa; stroskov placilnega prometa,
strodkov revidiranja letnega porocila krovnega sklada in stro8kov zunanjih strokovnjakov, povezanih s pripravo in

revidiranjem letnega poroCila; stroSkov obves$¢anja imetnikov investicijskih kuponov podsklada po ZISDU-3 in
drugih predpisih, ki zahtevajo obvesc¢anje imetnikov investicijskih kuponov podsklada; stroSkov uveljavijanja
pravic iz finan¢nih instrumentov, ki so v lasti podsklada, za raun podsklada; stroSkov v zvezi z morebitnimi
zahtevami in ugovori za radun podsklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih
predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje podsklada, vkljuéno s postopki zoper skrbnika premozenja
krovnega sklada, ¢e bi s svojim ravnanjem premoZenju podsklada povzroCil $kodo; davkov in drugih obveznih
dajatev v zvezi s premozenjem podsklada oziroma prometom s tem premozenjem; stroSkov obresti in drugih
stroSkov zadolzevanja za posajila, ki jih v skladu z ZISDU-3 najema druzba za upravljanje za racun podsklada;
stroSkov skrbniskih storitev skrbnika; stroSkov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov podsklada;
ter drugih stroskov sklada, dovoljenih z veljavno zakonodajo.

v
C. Provizije, povezane z opravljanjem skrbniskih storitev

Najvisja provizija za opravljanje skrbniskih storitev z izjemo hrambe sredstev podskladov, do katerih je upravicen
skrbnik, bo znasala 0,045 % od povpreéne letne CVS posameznega podsklada. Navedena provizija za opravijanie
skrbniskih storitev se lahko zniZa v primeru poveéanja obsega CVS vseh podskladov krovnega sklada in za
dolocene kategorije podskladov.

Najvi$ja provizija za opravljanje skrbniskih storitev v zvezi s hrambo sredstev podskladov bo znasala 0.45 % od
vrednosti financnega instrumenta v hrambi.

transakcijo.

Druzba za upravljanje placa provizijo in stroSke v rokih v skladu s prejetimi obraduni s strani skrbnika. Skrbnik
obradun provizij, stro8kov in nadomestil izstavlja mesecno.

C. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premozenje podskladov v zvezi z opravijanjem skrbniskih storitev za krovni
sklad

Skrbnik premozenja sme iz sredstev podsklada izvriti tudi placila
ki_se nanaSajo na odSkodninsko odgovornost druzbe za upravijanje oziroma katerih predmet so pravice,
obveznosti pziroma

Skrbnik podskladom zaracuna tudi stroske storitev, ki jih na podlagi lokalne zakonodaije ali obi¢ajev zaracunavajo
podskrbniki in ki ne spadajo neposredno med strodke vna$anja in izvrSevanja nalogov pri poslih s sredstvi
podskladov in njihove hrambe (npr. stroske placilnega prometa v tuijini, stroSke negativnih obresti, stroSke
poroc¢anja v okviru SWIFT, stroSke lokalnih dajatev in podobne stroske).

D. Delitev stroSkov med krovnim skladom in podskladi

Provizija za upravljanje in_provizija za skrbniske storitve bo neposredno bremenila sredstva tistih podskladov, na
katere se nanasa, kot je opisano v tockah A in C tega razdelka. Enako praviloma velja za druge stroSke, ki smejo

bremeniti premoZenje podskladov v zvezi z opravijanjem storitev upravljanja podskladov in skrbnistva za krovni
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sklad. Iziemoma bo lahko zaradi zunanjih okolisCin ali ekonomije obsega in s tem znizanja stroSkov za vse
udelezene podsklade (npr. stroSkov za hkratni vstop ve¢ podskladov na posamezne organizirane trge, stroSkov
postopkov, v katerih bi bilo udelezenih ve¢ podskladov, ipd.) prislo do razdelitve stroSkov med tiste podsklade, na
katere bi se stroski nanasali, in sicer po kljucu, ki bo zagotavljal ustrezno obremenitev posameznih podskladov
(npr. za vse udelezene podsklade v enakem razmerju, €e gre za njihov vstop na posamezne trge, ali sorazmemo
premoZenju posameznega podsklada, ki se nanada na udelezbo ve¢ podskladov v postopku, ali sorazmerno
velikosti CVS udelezenega podsklada, e gre stroske, ki jih izvajalci storitev zaratunajo v skupnem znesku na
podlagi skupne velikosti sredstev ve¢ podskladov, itd.).

6.3. CELOTNI STROSKI POSLOVANJA

Zadnji razpolozljivi podatki o celotnih stro$kih poslovanja podskladov so prikazani v dodatku G. Kronolo$ki pregled
vseh doslej izraunanih in objavljenih podatkov o celotnih stroskih poslovanja je dostopen na spletni strani druzbe
za upravljanje.

7. POGLAVJE:
OBDAVCENJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdav¢itve zavezancev.
Vse vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdav¢itve, ki nastane zaradi imetnistva investicijskih
kuponov, izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetnistvom
investicijskih kuponov, odvisna od davénega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v
primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada poiSce pomo¢
strokovnjakov!

7.1. OBDAVCITEV KROVNEGA SKLADA

Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne osebe.

7.2. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO PRAVNE OSEBE - REZIDENTI

Dohodki pravnih oseb so obdavéeni v skladu z ZDDPO-2. Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobicek
zna$a 19 odstotkov.

Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so dolzni davéno priznani dobiéek ugotavljati na podiagi prihodkov in
odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in ratunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni upoStevati posebnosti,
kot jih dolota ZDDPO-2. Posebna pravila se nanaSajo predvsem na spremembe racunovodskih usmeritev,
popravke napak in prevrednotenja.

7.3. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO FIZICNE OSEBE - REZIDENTI

7.3.1. OBDAVCITEV V PRIMERU UNOVCENJA ALl PRODAJE INVESTICIJSKEGA KUPONA OZIROMA
LIKVIDACIJE POSAMEZNEGA PODSKLADA

Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. ¢lenom ZDoh-2 Steje za kapital, tako da je v primeru odsvojitve
(unovcenja, prodaje) investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada vlagatelj obdavéen v
okviru pravil o dobi¢ku iz kapitala po ZDoh-2.

Za obdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. ¢lenu ZDoh-2 se Steje unovéenje oziroma prodaja
investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije
posameznega podsklada.

Za neobdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. €lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:
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- prenos kapitala preminule osebe na dedica, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovanju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kaksno pravico iz zapus€ine, zaradi smrti fizicne osebe;
- prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.

Oprostitev placila dohodnine ob odsvojitvi investicijskin kuponov v skladu s 528. ¢lenom ZISDU-3 velja za
imetnike, ki so investicijske kupone podsklada pridobili:

- zzamenjavo investicijskih kuponov obstoje¢ega vzajemnega sklada za investicijske kupone podsklada v
postopku oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov,

-z zamenjavo investicijskih kuponov obstoje¢ega podsklada krovnega sklada za investicijske kupone
podsklada drugega krovnega sklada v postopku vkljucitve podskladov krovnega sklada v drugi krovni
sklad iste druzbe za upravijanje,

Ce so bili zamenjani investicijski kuponi obstoje¢ega vzajemnega sklada oziroma podsklada v osnovi pridobljeni
z zamenjavo delnic pooblas¢ene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz pooblaScene
investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v postopku obvezne
oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad in pod pogojem, da je imetnik delnice pooblad¢ene investicijske
druzbe pridobil v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij.

Davéna osnova za doloCitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob
odsvajitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vplacila v podsklad, zmanjSan za znesek
vstopnih stroSkov (torej zmnoZek Stevila enot premoZzenja in vrednosti ene enote premozenja). Tako ugotovijena
vrednost se nato poveca za normirane stroske v zvezi s pridobitvijo investicijskega kupona, ki se priznajo v visini
1 odstotka od nabavne vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja se nabavna vrednost
investicijskega kupona poveca tudi za znesek morebitnega davka na dedis¢ine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti ene enote
premoZenja ob izplacilu iz podsklada. Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi se zmanj$a za normirane
stroske v viSini 1 odstotka vrednosti investicijskega kupona ob odsvaojitvi.

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon podsklada pridobili z zamenjavo investicijskega kupona vzajemnega
sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost
na dan 1. januarja 2006.

Ce je vlagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost investicijiskega kupona ob pridobitvi
preracuna z uporabo srednjega teCaja Banke Slovenije, ki je veljal na dan pridobitve investicijskega kupona
oziroma 1. januarja 2006, kadar se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost na ta dan.

Od tako ugotovljene davéne osnove se placa dohodnina po stopnji 25 odstotkov. Stopnja dohodnine se znizuje
vsakih pet let imetnistva investicijskega kupona in zna3a po dopolnjenih:

- petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15 odstotkov,

- desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 10 odstotkov,

- petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5 odstotkov.

Po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona je vlagatelj oproS&en placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost investicijskega
kupona ob pridobitvi Steje vrednost investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Za investicijske kupone podsklada, pridobliene z zamenjavo za investicijske kupone vzajemnega sklada, ki je
nastal z zamenjavo delnic pooblascene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz
pooblad¢ene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v
postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad, kadar je imetnik te delnice pridobil v skladu
s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij, se Steje, da so bili pridobljeni:
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- na dan oblikovanja krovnega sklada, Ce je krovni sklad nastal z oblikovanjem iz obstoje¢ih vzajemnih
skladov,

- nadan oblikovanja podsklada ze obstojecega krovnega sklada, e se obstojeci vzajemni sklad preoblikuje
v podsklad Ze obstoje¢ega krovnega sklada,

- na dan izvedbe zdruzitve vzajemnih skladov, ¢e je bilo na novoustanovljeni ali obstojeci podsklad
krovnega sklada preneseno premozenje vzajemnih skladov oziroma podskladov krovnega sklada,

- na dan prenosa podskladov, ¢e so bili podskladi krovnega sklada preneseni v drugi krovni sklad iste
druzbe za upravljanje.

Dohodnino od dobi¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo¢bo na podlagi napovedi zavezanca, ki jo je treba
vloZiti do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen
nepremicnin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane
izgube iz kapitala, pri Cemer se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi kapitala, Ce je zavezanec v roku 30 dni
pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. Izguba se ne prizna tudi v primeru, ¢e je
tako odsvojen kapital pridobila z zavezancem povezana oseba.

Davéni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobicka iz kapitala do 30. aprila tekocega leta za preteklo leto.
Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokonéna.

7.3.2. OBDAVCITEV V PRIMERU PREHAJANJA MED PODSKLADI ISTEGA KROVNEGA SKLADA

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada
se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, v delu, v katerem se investicijski kupon unovéi za poravnavo
stroSkov prehoda med podskladi, pa davéna obveznost ne nastopi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi nasledniji obdavéljivi
odsvojitvi investicijskih kuponov, pri cemer se:
- za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani investicijski
kuponi, ugotovljen v skladu s pravili ZDoh-2,
- za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovijena v
skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila dohodnine v
skladu s 528. ¢lenom ZISDU-3, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi, pridobljenimi v postopku
zamenjave v okviru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada.

V kolikor druZba za upravijanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi ali
unovcenju takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem Casu pridobitve in
nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Finanéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravijanje, ki
upravlja krovni sklad. Druzba za upravijanje je dolzna zavezance v 15 dneh po zamenjavi investicijskih kuponov
pisno obvestiti o odloZitvi ugotavljanja davéne obveznosti.

7.3.3. OBQAVCITEV V PRIMERU ZDRUZITEV PODSKLADOV, OBLIKOVANJA KROVNEGA SKLADA IZ
OBSTOJECIH VZAJEMNIH SKLADOV IN VKLJUCITVE PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA V DRUG
KROVNI SKLAD ISTE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Ob zamenjavi investicijskih kuponov prenosnega podsklada za investicijske kupone prevzemnega podsklada, ki
se opravi v okviru zdruzitve podskladov, zavezanec lahko uveljavija odlog ugotavljanja davéne obveznosti.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti se lahko uveljavija tudi pri zamenjavi investicijskih kuponov obstojecih
vzajemnih skladov z investicijskimi kuponi podskladov krovnega sklada, ki se opravi v okviru oblikovanja krovnega
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sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in pri zamenjavi investicijskih kuponov podsklada krovnega sklada z
investicijskimi kuponi podsklada drugega krovnega sklada, ki se opravi v okviru vklju¢itve podskladov krovnega
sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za upravljanje.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi nasledniji obdavéljivi
odsvojitvi investicijskih kuponov, pri emer se:
- zacas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni zamenjani investicijski kuponi,
ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,
- za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena v skladu s
pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila dohodnine v
skladu s 528. ¢lenom ZISDU-3, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi, pridobljenimi v postopku
zamenjave investicijskih kuponov v okviru zdruZitve podskladov, oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih
vzajemnih skladov in vkljucitve podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za upravijanje.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi takih
investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem Casu pridobitve in nabavni vrednosti
oziroma o nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki upravija
prevzemni podsklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse podatke, ki
jih potrebujejo za ugotavljanje svojih davénih obveznosti.

7.4. VLAGATELJI, KI SO PRAVNE ALI FIZICNE OSEBE - NEREZIDENTI

Fizi¢na oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, dosezenega z odsvojitvijo investicijskih
kuponov.

Vlagatelji, ki so fizicne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdavéitvijo nalozbe v investicijski kupon podsklada
poleg posebnih dolocb (za rezidente in nerezidente) ZDoh-2 upoStevati tudi davéne predpise, ki zanje veljajo v
drugih drzavah, v katerih so davni zavezanci (praviloma v drzavah prebivali$¢a).

Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upostevati davcne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v
katerih so daveni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe — nerezidenti in imajo nalozbo v investicijske
kupone podsklada preko poslovne enote v Sloveniji, veljajo v zvezi s to poslovno enoto enaka pravila, kot veljajo
za pravne osebe — rezidente (tocka 7.2.).

8. POGLAVJE:
POSLOVNO LETO

Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu.

9. POGLAVJE:
OBVESCANJE JAVNOSTI IN IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

9.1. OBJAVA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA PODSKLADOV

Druzba za upravljanje objavlja vrednosti enote premozenja (VEP) podskladov na svoji spletni strani najkasneje

naslednji delovni dan po obradunskem dnevu, v pekaterih dnevnikih z ve€jo naklado pa najkasneje v njegovi [Izbrisano: gasopisu Finance in morebitnih drugih

naslednji redni izdaji po dnevu objave v elektronskih medijih.
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9.2. OBJAVA MESECNIH POROCIL O POSLOVANJU PODSKLADOV

Mesecna porogila o poslovanju podskladov so objavijena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje do
15. v mesecu po stanju na konec preteklega meseca.

9.3. OBJAVA INFORMACIJ O PRAVNIH IN POSLOVNIH DOGODKIH

Informacije o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s krovnim skladom, posameznim podskladom ali druzbo
za upravljanje, ki bi lahko pomembneje vplivali na poslovanje podskladov, druzba za upravljanje objavlja na spletni
strani www.kd-skladi.si v rubriki »javne objave«. Informacije o dogodkih, ki bi lahko imeli pomemben vpliv na VEP
podsklada, oziroma o dogodkih, pri katerih je predpisana obvezna objava informacij tudi v ¢asopisu, druzba za
upravljanje objavlja v ¢asopisu Dnevnik.

Ce so imetniki investicijskih kuponov o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s krovnim skladom, posameznimi
podskladi oziroma druZbo za upravljanje obves¢eni neposredno, objava v ¢asopisu Dnevnik ni potrebna, razen
Ce predpisi ne dolocajo drugace (npr. v primeru likvidacije).

9.4. NEPOSREDNO OBVESCANJE IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Druzba za upravljanje imetnike investicijskih kuponov podskladov neposredno obves¢a, tako da jim na naslov,
ki ji ga sporodijo, poSilja:

- obvestila v tiskani obliki po obi¢ajni posti ali
- obvestila v elektronski obliki po elektronski posti.

Vlagatelj se za elektronski nacin izmenjave podatkov z druzbo za upravijanje odloCi tako, da ji za namen
medsebojnega poslovanja posreduje elektronski postni naslov.

10. POGLAVJE: . .
INVESTICIJSKI KUPONI, VPLACILA IN IZPLACILA

Premozenje podskladov krovnega sklada je razdeljeno na enote premozenja.

10.1. INVESTICIJSKI KUPONI

Druzba za upravljanje izdaja investicijske kupone podskladov, ki se glasijo na eno, ve¢ ali dele enot premozenja.
Investicijski kuponi podskladov krovnega sklada dajejo imetnikom naslednji pravici:
- pravico od druzbe za upravijanje zahtevati izplacilo vrednosti enot premoZenja podsklada, na katere se
glasi investicijski kupon, in

- pravico do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada.

Investicijski kupon podsklada krovnega sklada ima naslednje bistvene sestavine, vpisane tudi v evidenco
imetnikov investicijskih kuponov, ki jo za vsak podsklad posebej vodi druzba za upravijanje:

- oznako, da gre za investicijski kupon podsklada,
- ime krovnega sklada in ime podsklada,

6 Druzba za upravijanje si pridrzuje pravico, da v primeru rasti VEP posameznega podsklada opravi njeno denominacijo na nizjo vrednost
(z ustreznim povecanjem $tevila enot premozenja). Vlagatelji bodo predhodno obves¢eni o €asu in nainu izvedbe denominacije.
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- firmo, sedez in mati¢no Stevilko druZbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona,

- firmo in sedez oziroma ime in priimek osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
(ne)prenosljivosti,

- Stevilo enot premozenja posklada, na katere se glasi investicijski kupon,

- obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona,

- serijsko Stevilko,

- krajin datum izdaje in

- podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanje.

Investicijski kupon podsklada je imenski vrednostni papir, izdan kot pisna listina, ki ga ni mogoCe prenesti na
drugo osebo (je neprenosljiv).

Druzba za upravljanje lahko neprenosljiv investicijski kupon podsklada iziemoma prenese na drugega vlagatelja.
To lahko stori samo na podlagi sodne odlocbe ali druge odloébe oziroma akta drzavnega organa in na podlagi
pravnih poslov, sklenjenih v obliki notarskega zapisa, ki jih s sploSnim aktom opredeli Agencija.

10.2. VPLACILA IN IZPLACILA

10.2.1. VPLACILA

Investicijski kuponi podskladov se lahko vplaCajo samo v denarju. Nakupna vrednost investicijskega kupona je
enaka zmnozku Stevila enot premoZenja in vrednosti enote premozenja (VEP) podsklada, poveéanemu za
vstopne stroSke, do katerih je upraviCena druzba za upravljanje.

Vlagatelj postane imetnik investicijskih kuponov enega ali ve¢ podskladov, tako da na vpisnih mestih druzbe za
upravljanje pristopi k pravilom upravljanja krovnega sklada s pravilno in popolno izpolnjeno pristopno izjavo in
vplaCa nakupno vrednost investicijskega kupona na denami raun podsklada oziroma posebni denarni raun
krovnega sklada.

Druzba za upravljanje si pridruzuje pravico do zavrnitve vplacila oziroma omejitve pristopa ali druge transakcije
vlagateliem zaradi izvajanja postopkov, dologenih s predpisi, zlasti s predpisi s podro¢ja prepreevanja pranja
denarja in financiranja terorizma, varstva osebnih podatkov ter davénimi predpisi in zaradi varovanja interesov
preostalih vlagateljev, na podlagi lastne ocene tveganja.

Druzba za upravljanje si pridruzuje pravico zapreti neaktivne pristopne izjave, na katerih ni sredstev, in s tem
onemogoditi nova vplacila na takSne pristopne izjave, kar pomeni, da mora vlagatelj v primeru, &e Zeli vplacati v
enega ali ve¢ podskladov, ponovno pristopiti k pravilom upravijanja.

Druzba za upravljanje s posebno racunalnisko aplikacijo omogoca tudi pristop k pravilom upravljanja krovnega

sklada_z uporabo sredstev elektronske identifikacije.

Pred prvo prijavo v spletno poslovalnico druzbe za upravljanje mora vlagatelj opraviti postopek registracije. Nato
vanjo vstopa z uporabo sredstva elektronske identifikaciie, s katerim se preveri njegova istovetnost, ter z

uporabnidkim imenom in osebnim geslom, ki ju sam dolodi. V postopku pristopa vlagatelj druzbi za upravijanje
posreduje vse potrebne podatke za sklenitev pristopne izjave in jo na koncu skupaj z drugimi pripadajocimi
dokumenti elektronsko gvidentira. Za uspesen elektronski pristop mora vlagatelj druzbi za upravljanje posredovati

tudi dodatna dokazila oziroma fotokopije dokumentov.

Spletna poslovalnica se nahaja na spletni strani druzbe za upravijanje, kjer so vlagatelju dostopni tudi navodila
za njeno uporabo in splo3ni pogoji poslovanja.

Ker pristop k pravilom upravljanja krovnega sklada z uporabo sredstva elektronske identifikacije poteka brez

fiziéne navzocnosti viagatelja, je druzba za upravljanje dolzna sprejeti ukrepe, s katerimi zagotovi, da je bilo prvo
vpladilo investicijskega kupona podsklada opraviieno z vlagatelievega transakcijskega raduna, navedenega na
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pristopni izjavi. Zaradi izpolnjevanja doloéb predpisov s podrocja preprecevanja pranja denarja in financiranja
terorizma lahko naknadno in v dolo€enih primerih od izdajatelja sredstva elektronske identifikacije overitelja
sredstva elektronske identifikacije pridobi podatke o nacinu preveritve istovetnosti vlagatelja.

Druzba za upravljanje vlagateljem — fizinim osebam, ki so starej$i od 18 let, omogo¢a pristop k pravilom
upravljanja tudi z uporabo sredstva videoelektronske identifikaciie, pod pogojem, da vlagatelj poda izrecno
soglasie k izvedbi celotnega postopka in da posebej soglasa z izdelavo in hrambo zvoénega posnetka celotnega
postopka ter z izdelavo in hrambo posnetkov zaslona s podobo stranke in podobo njenega uradnega osebnega
dokumenta. Videoelektronska identifikacija je moZna izkljuéno na podlagi uradnega osebnega dokumenta,
opremlienega z biometri¢no fotografijo, vlagatelj pa mora imeti stalno prebivali$¢e v drzavah Clanicah ali tretjih
drzavah, ki imajo vzpostavliene ucinkovite sisteme preprecevanja in odkrivanja pranja denarja in financiranja
terorizma. Ker pristop k pravilom upravljanja krovnega sklada z uporabo sredstva elektronske identifikacije poteka
brez fizitne navzocnosti viagatelja, je druzba za upravljanje dolzna sprejeti ukrepe, s katerimi zagotovi, da je bilo
prvo vplacilo investicijskega kupona podsklada opravljeno z viagateljevega transakcijskega racuna, navedenega
na pristopni izjavi. V primeru, da posamezna transakcija preseze 15.000 evrov, je druzba za upravljanje dolzna
ugotoviti in preveriti istovetnost vlagatelja ob njegovi osebni navzoénosti. Opis postopka pristopa je opisan na

www.kd-skladi.sj,

Pri prvem in pri naslednjih vplacilih vplaénik vplaca sredstva na transakcijski raun izbranega podsklada oziroma
posebni denarni racun krovnega sklada, odprt pri skrbniku krovnega sklada. V nalogu za nakazilo mora navesti
sklicno Stevilko. Nepravilno izvedenih vpla€il druzba za upravijanje ne more upoStevati.

Druzba za upravljanje bo za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada do 0.01 ure
(presecne ure) obracunskega dneva T, pri izracunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upostevala VEP
po stanju na obracunski dan T, ki bo javno objavljena na spletni strani druZbe za upravljanje najkasneje naslednji
delovni dan T+1, za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada po 0.01 uri obradunskega
dneva T, pa bo pri izratunu nakupne vrednosti upoStevala VEP po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno
objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Natanéen €as priliva viagateljevih sredstev na transakcijski racun podsklada se ugotavlja na podlagi izpiska
vplail, ki ga posreduje skrbnik premoZenja, pri katerem je odprt ta racun. Druzba za upravijanje najkasneje v
petih delovnih dnevih po koncu obraunskega dneva, na katerega so prispela sredstva na racun, imetniku poslje
potrdilo o izdaji investicijskega kupona podsklada z obra¢unom vplacila in izpiskom stanja na njegovem raéunu,
ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov.

Vlagatelj se lahko odlo¢i za enkratna vplacila ali za obro¢no vplacevanije (varcevalni nacrt) v podsklade krovnega
sklada. Z vnaprej dogovorjenimi obroénimi vplacili dobi moznost, da za skupna vplacila v obdobju varcevanja
placa vstopne strodke po nizji stopniji, kot bi jih placal v primeru, Ce bi denarna sredstva v enaki velikosti vplaceval
z enkratnimi vplacili v podsklad. Pri obroénem vplacevanju lahko druzba za upravijanje potrdilo o izdaji
investicijskih kuponov imetniku poslje le vsakih Sest mesecev, najniZji dogovorjeni zneski vpladil pa so opredeljeni
na njeni spletni strani. Vlagatelj ima lahko v istem podskladu ve¢ loCenih aktivnih varéevalnih nacrtov hkrati.

Druzba za upravijanje mora ob vlagateljevem pristopu in vpla€ilih investicijskih kuponov izvajati postopke,
dolo¢ene s predpisi s podrocja preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davénimi predpisi. Z
vlagateljem lahko prekine poslovno sodelovanije, e tako zahtevajo predpisi ali e vlagatelj ne postane oziroma
preneha biti imetnik investicijskih kuponov v obdobju sedmih let od podpisa pristopne izjave oziroma zadnjega
izplacila ali ¢e to pisno zahteva vlagatelj, ki ni ve¢ imetnik investicijskih kuponov.

Vlagatelj s pristopom k pravilom upravljanja dovoljuje, da se njegovi osebni in drugi podatki obdelujejo za namene,
ki so povezani z imetniStvom investicijskih kuponov.

Podrobnejsi opis postopkov in pogojev pristopa k pravilom upravijanja krovnega sklada, spremembe osebnih
podatkov v evidenci imetnikov investicijskih kuponov, postopkov in naina vplacevanja ter druge s tem povezane
informacije so na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravijanje.
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10.2.2. ZAUSTAVITEV VPLACIL

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik lahko v izjemnih primerih in Ce to zahtevajo posebne okolis¢ine, zatasno
zaustavita vplacila v enega ali ve¢ podskladov.

Druzba za upravljanje lahko to stori zlasti:

- priizrazito visoki nihajnosti kapitalskih trgov (obseznih in hitrih padcev ali rasti te€ajev posameznih ali ve¢
financnih instrumentov), ko ni mogoce zagotoviti zanesljivega in verodostojnega vrednotenja finanénih
instrumentov v portfelju podsklada,

- v primeru zastoja pri prenosljivosti, likvidnosti in unovéljivosti finanénih instrumentov ali drugih tezav na
posameznih kapitalskih trgih, kamor so oziroma naj bi bila v skladu z nalozbeno politiko nalozena sredstva
podsklada,

- vprimeru nastopa razloga za zacetek likvidacije podsklada,

- v primeru nartovanega prenosa, zdruzitve oziroma drugega preoblikovanja podsklada,

- v primerih nepremostljivih tehniCnih tezav pri druzbi za upravijanje, pri skrbniku premoZenja krovnega
sklada ali pri globalnem skrbniku oziroma podskrbnikih.

Skrbnik premozenja podsklada lahko to stori zlasti:
- v primeru nepredvidljivih tehniCnih tezav pri skrbniku premozenja krovnega sklada ali pri globalnem
skrbniku oziroma podskrbnikih,
- v primeru nepredvidljivih zastojev pri papirni in denarni poravnavi finanénih instrumentov na trgih hrambe
finannih instrumentov,
- v primeru nepredvidljivih finan¢nih tezav v Republiki Sloveniji.

Druzba za upravljanje bo takoj, ko je mogoce, imetnike in javnost obvestila o za¢asni ustavitvi vplacil z objavo na
svoji spletni strani najkasneje na dan zaustavitve vplagil.

10.2.3. ODKUP INVESTICIJSKIH KUPONOV

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravijanje kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki predstavlja zmnozek Stevila enot premoZenja in VEP podsklada,
zmanj$an za izstopne stroSke, na Stevilko svojega transakcijskega racuna.

Vlagatelj lahko zahteva izplacilo samo v pisni obliki na predpisanem ter pravilno in popolno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, katere vzorec je na voljo na
vpisnih mestih in na spletni strani druZzbe za upravljanje. Zahtevo lahko izro¢i osebno na vpisnih mestih ali odda
s pomogjo spletne poslovalnice z uporabo sredstva elektronske identifikacije, do konca leta 2018 pa jo lahko
Poslje tudi po elektronski posti (skeniran obrazec) na naslov izplacila@kd-group.si, Tista vpisna mesta, ki imajo
dostop do sistema za neposreden vnos zahtev za izplacilo, so posebej navedena na spletni strani druzbe za
upravljanje. Vpisna mesta, ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravljanje vlagateljevo zahtevo za izplacilo
posredujejo po faksu, elektronski posti ali po posti.

Steje se, da je zahteva za izplacilo odkupne vrednosti investiciiskega kupona podsklada izrodena s strani
vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedeZ druzbe za upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od
vpisnega mesta.

Druzba za upravijanje bo na podlagi vlagateljeve zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona,
ki jo bo prejela do 0.01 ure (presecne ure) posameznega obracunskega dneva T, pri izratunu odkupne vrednosti
investicijskega kupona upo$tevala VEP po stanju na ta obracunski dan T, ki bo javno objavljena na spletni strani
druzbe za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan T+1, pri vlagateljevi zahtevi za izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona, ki jo bo prejela po 0.01 uri obraunskega dneva T, pa bo pri izratunu odkupne vrednosti
investicijskega kupona upostevala VEP po stanju na obraCunski dan T+1, ki bo javno objavljena na spletni strani
druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.
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Zapis natanénega Casa in zaporedja prejema zahtev za izplacilo druzba za upravljanje zagotavlja s pomocjo
posebne evidence prejetih zahtev za izpladilo. Izplacila se opravijo po ¢asovnem zaporedju prejetih pravilnih in
popolnih zahtev za izplailo, v skladu s predpisi. Druzba za upravijanje izda naloge za izplagila najkasneje v

zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, v istem roku pa vlagatelju po3lje obvestilo o
izplacilu, skupaj z obratunom izplacila in izpiskom stanja na njegovem racunu, ki se vodi v evidenci imetnikov
investicijskih kuponov.

Druzba za upravijanje lahko zaradi ¢akanja na priliv iz prodaje premozenia, ki je dalj$i od sedmih dni, izplailo
investicijskega kupona izvede najpozneje naslednji delovni dan po prejemu priliva.

Druzba za upravljanije si pridruzuje pravico do odkupa enot premozenja imetnikov, pridoblienih v _nasprotju z
omejitvami iz tretiega odstavka tocke 10.2.1.

Druzba za upravljanje mora ob izplacilu investicijskih kuponov izvajati postopke, dologene s predpisi s podrocja
prepreevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davenimi predpisi. Zaradi varnosti vlagateljev in
veljavnih predpisov pri izplacilih investicijskih kuponov podskladov sledi pravilom, ki so v podrobnejsi obliki na
voljo na njenih vpisnih mestih in spletni strani. Na spletni strani in na vpisnih mestih so vlagateljem na voljo tudi
vse druge podrobneje informacije, ki se nanasajo na izplacila investicijskih kuponov, kot so pogoji izplacil
otrokom, imetnikom investicijskih kuponov, pogoji za obroéno izplacevanje in drugi podatki.

10.2.4. ZAUSTAVITEV ODKUPA INVESTICIJSKIH KUPONOV

Druzba za upravljanje lahko v iziemnih primerih in e to zahtevajo posebne okoli$¢ine zaradi varstva in interesov
imetnikov investicijskih kuponov, zacasno zaustavi odkup investicijskih kuponov posameznega podsklada.

zaustavitev_odkupa oziroma uvedbo delnega odkupa investicijskih kuponov.

Zacasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov podsklada lahko zahteva Agencija, ¢e oceni, da je to v
interesu imetnikov investicijskih kuponov ali v interesu javnosti, v primerih, dologenih z ZISDU-3, pa jo lahko uvede
tudi skrbnik premozenja krovnega sklada.

10.2.5. UYEDBA DELNEGA ODKUPA INVESTICIJSKIH KUPONOV

DruZba za upravljanje ne omogo¢a delnega odkupa investicijskih kuponov.

10.2.6. HKRATNA VPLACILA IN IZPLACILA

Ce imetnik od druzbe za upravijanje zahteva izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada, ki mu
hkrati sledi vplailo investicijskega kupona v drug podsklad KD Krovnega sklada, se zahteva za izplacilo in vplacilo
upostevata istocasno.

Vlagatelj lahko zahteva prenos samo v pisni obliki na predpisanem ter pravilno in popolno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu zahteve za prenos, katere vzorec je na voljo na vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za
upravljanje. Zahtevo lahko izro¢i osebno na vpisnih mestih, odda s pomocjo spletne poslovalnice z uporabo
sredstva elektronske identifikacije ali s pomocjo mobilne aplikaciie,” zgolj do konca leta 2018 pa jo lahko poslie

tudj, po elektronski posti (skeniran obrazec) na naslov izplacila@kd-group.si, Tista vpisna mesta, ki imajo dostop

do sistema za neposreden vnos zahtev za prenos, so posebej navedena na spletni strani druzbe za upravljanje.
Vpisna mesta, ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravljanje vlagateljevo zahtevo za prenos posredujejo po faksu,
elektronski posti ali po posti.

" Moznost oddaje zahteve za prenos s pomocjo mobilne aplikacije bo uvedena najkasneje v letu 2019.
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Steje se, da je zahteva za prenos izrogena s strani viagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedeZ druzbe za
upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od vpisnega mesta.

Druzba za upravljanje bo na podlagi vlagateljeve zahteve za prenos odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki
jo bo prejela do 0.01 ure (presecne ure) posameznega obracunskega dneva T, pri izraGunu odkupne in nakupne
vrednosti investicijskega kupona upoStevala VEP po stanju na ta obracunski dan T, ki bo javno objavljena na
spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan T+1, pri viagateljevi zahtevi za prenos, ki jo
bo prejela po 0.01 uri obraunskega dneva T, pa bo pri izratunu odkupne in nakupne vrednosti investicijskega
kupona upostevala VEP po stanju na obraCunski dan T+1, ki bo javno objavijena na spletni strani druzbe za
upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Zapis natan¢nega Casa in zaporedja prejema zahtev za prenos druzba za upravljanje zagotavlja s pomocjo
posebne evidence prejetih zahtev za prenos. Prenosi se opravijo po ¢asovnem zaporedju prejetih pravilnih zahtev
za prenos, v skladu s predpisi. DruZzba za upravljanje izda naloge za prenos najkasneje v sedmih delovnih dnevih
po koncu obracunskega dneva, na katerega je prejela pravilno in popolno izpolnjeno zahtevo za prenos, vlagatelju
pa poslje obvestilo o prenosu, skupaj z obraéunom izpla€ila in vplacila ter izpiskom stanja na njegovem racunu,
ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov.

Podrobnejsi opis postopka obraduna prenosa sredstev pri prehodu med podskladi je na voljo na vpisnih mestih
in na spletni strani druzbe za upravljanje.

10.2.7. NAPAKA PRI IZRACUNU CISTE VREDNOSTI SREDSTEV

Steje se, da je pri izraunu CVS podsklada prislo do napake, de:

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije skladi denarnega trga predstavlja ves kot
0,25 odstotka pravilne CVS;

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije obvezniski skladi predstavija veé kot 0,5
odstotka pravilne CVS;

- razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije delniski skladi predstavija ve¢ kot 1
odstotek pravilne CVS;

- razlika med pravino CVS in napa¢no CVS sklada iz ostalih kategorij skladov predstavija ve& kot 0,5
odstotka pravilne CVS.

V primeru previsoke VEP zaradi napake pri izradunu CVS druzba za upravijanje:
- imetnikom, ki so investicijske kupone vplacali po previsoko izra¢unani VEP, obracuna dodatne enote in
jim poslje novo obvestilo o obracunu vplacil;
- podskladu nakaze razliko v denarju, ¢e je bila imetnikom ob izstopu iz podsklada nakazana previsoka
odkupna vrednost investicijskih kuponov.

V primeru prenizke VEP zaradi napake pri izradunu CVS druzba za upravijanje:

- imetnikom, pri katerih je bila obraunana odkupna vrednost investicijskega kupona po prenizki VEP,
nakaZze razliko v denarju v skladu s pravilno izra¢unano VEP in jim poSlje novo obvestilo o obradunu
izplacila;

- imetnikom, ki so investicijske kupone vplacali po prenizko izraCunani VEP, poSlje novo obvestilo o
obracunu vplacila.

Druzba za upravijanje ravna smiselno enako tudi v primeru napacno izraCunane VEP, ki bi bila posledica
napacnega Stevila enot podsklada v obtoku ali napake pri izradunu.

Nakazila sredstev, potrebna zaradi odprave napak, druzba za upravljanje izvede v roku 5 delovnih dni od dneva
izraéuna pravilne VEP. Zneskov, manjSih od 2 evra, druzba ne nakaze, v tem primeru pa tudi ne obve$ca
imetnikov.
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Stroski, ki nastanejo v zvezi z odpravo napake pri izradunu CVS, ne bremenijo sredstev podskladov.

10.3. TRGOVANJE Z INVESTICIJSKIMI KUPONI

Z investicijskimi kuponi podskladov krovnega sklada se ne trguje na organiziranem trgu.

11. POGLAVJE:
DRUGE DOLOCBE O KROVNEM SKLADU IN PODSKLADIH

11.1. TRAJANJE PODSKLADOV

Vsi podskladi krovnega sklada so oblikovani za nedolo¢en ¢as.

11.2. PRENOS UPRAVLJANJA

Druzba za upravljanje, ki upravija krovni sklad (prenosna druzba), lahko prenese upravijanje celotnega krovnega
sklada ali posameznega podsklada na drugo druzbo za upravljanje (prevzemno druzbo).

V primeru, ¢e druzbi za upravljanje Agencija s pravnomocno odlocbo odvzame dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov oziroma Ce je nad druzbo za upravljanje zacet ste€ajni postopek ali postopek
prisilne likvidacije, se izvede prisilni prenos upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za upravijanje.

Postopek prenosa oziroma prisilnega prenosa upravijanja krovnega sklada na drugo druzbo za upravijanje
opredeljujejo dolocbe ZISDU-3.

Ob prenosu pride do zaustavitve vplacil in odkupa investicijskih kuponov.

11.3. VKLJUCITEV PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA V DRUG KROVNI SKLAD

Ce bi druzba za upravijanje upravljala dva ali ve& krovnih skladov, bi lahko podsklade enega krovnega sklada
vkljugila v drugi krovni sklad. Ce bi bili predmet vkljugitve v drugi krovni sklad vsi podskladi posameznega krovnega
sklada, bi ta po zaklju¢enem prenosu podskladov v drugi krovni sklad prenehal brez posebnega postopka
likvidacije. Pred izvedbo izloCitve podskladov iz krovnega sklada in njihovi vklju€itvi v drugi krovni sklad mora
druzba za upravljanje pridobiti ustrezno dovoljenje Agencije.

11.4. ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Druzba za upravijanje lahko zamenja skrbnika premoZenja krovnega sklada, tako da odpove pogodbo o
opravljanju skrbniskih storitev z obstojecim skrbnikom in sklene pogodbo z novim. Za sklenitev pogodbe z novim
skrbnikom potrebuje dovoljenje Agencije. Z njeno uveljavitvijo preneha veljati stara pogodba o opravijanju
skrbniskih storitev.

Druzba za upravijanje lahko zamenja skrbnika premozenja krovnega sklada, ce:

- skrbnik zaradi tehnicnih razlogov ali izgube dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev ali zacetega
postopka stecaja ali prisilne poravnave oziroma drugih nepremostljivih ovir v svojem poslovanju za¢asno
ali trajno ni ve€ sposoben opravijati katere izmed skrbniskih storitev,

- skrbnik opravlja skrbniske storitve pod nekonkurenénimi pogoji,

- skrbnik opravlja prepovedane posle oziroma pridobi nedopustne nalozbe po 171. €lenu ZISDU-3,

- se v postopku nadzora nad skrbnikom ugotovi, da skrbniskih storitev ne opravlja v skladu s pravili stroke
(profesionalno skrbnostjo) ali predpisi oziroma v skladu z dologili pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev,

- skrbnik zlorabi notranjo informacijo,

- skrbnik povzrodi $kodo premoZzenju podsklada,

- skrbnik odpove pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev.
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11.5. ZDRUZITEV PODSKLADOV

11.5.1. POGOJI ZDRUZITVE PODSKLADOV IN POSLEDICE ZA IMETNIKE INVESTICIJSKIH KUPONOV

Druzba za upravijanje ali ve¢ druzb za upravljanje lahko izvede zdruzitev dveh ali ve¢ podskladov istega ali ve¢
krovnih skladov, ki jih upravlja oziroma jih upravijajo, in sicer s pripojitvijo ali spojitvijo. Pripojitev se opravi s
prenosom celotnega premozenja enega ali ve¢ podskladov (prenosni sklad) na drug obstoje¢ podsklad
(prevzemni sklad). Spojitev se opravi z ustanovitvijo novega podsklada (prevzemni sklad), na katerega se prenese
celotno premozenje dveh ali ve¢ podskladov, ki se spajajo (prenosni sklad). Po opravljeni zdruZitvi prenosni sklad
preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premoZenje ter pravice in obveznosti pa preidejo na
prevzemni sklad. Imetniki investicijskih kuponov prenosnega oziroma prenosnih skladov po izvedenem postopku
zdruzitve dobijo investicijske kupone prevzemnega sklada po menjalnem razmerju, ki ga dolodi druzba za
upravljanje oziroma druzbe za upravijanje skladno z ZISDU-3. Ce pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega
sklada za prenosljive investicijske kupone prevzemnega sklada imetniku investicijskih kuponov prenosnega
sklada ne pripada celo Stevilo prenosljivih investicijskih kuponov prevzemnega sklada, lahko druzba za upravljanje
prevzemnega sklada temu imetniku vrednost enot premozenja, ki sestavljajo delno pravico, izplaca v denarju.

Zdruzitev podskladov je dopustna le, ¢e se premozenjski polozaj imetnikov investicijskih kuponov podskladov,
udeleZenih pri zdruZitvi, po opravlienem postopku zdruzitve ne poslab$a. CVS prevzemnega sklada mora biti,
upostevaje morebitno denarno izplacilo imetnikom investicijskih kuponov, po opravljenem postopku
preoblikovanja najmanj enaka vsoti Cvs prenosnega in prevzemnega sklada pred tem postopkom, skupna
vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega sklada, katerih imetnik postane oseba po opravljenem
postopku zdruZitve, pa mora biti najmanj enaka skupni vrednosti vseh investicijskih kuponov prenosnega sklada,
katerih imetnik je bila ista oseba pred tem postopkom. Izvedba zdruZitve podskladov je predmet predhodnega
pregleda skrbnika in revizijske druzbe, dovoljenje za zdruZitev pa izda Agencija. Stroske, ki nastanejo zaradi
zdruzitve, nosijo druzbe za upravljanje, ki upravljajo podsklade krovnih skladov, udeleZene pri zdruZitvi.

11.5.2. PRAVICE IMETNIKA INVESTICIJSKIH KUPONOV

Imetnik investicijskega kupona podsklada ima v primeru, da je podsklad udeleZen pri zdruZitvi, pravico od druzbe
za upravljanje zahtevati:
- kopijo revizorjevega poro€ila o zdruzitvi, ki mu jo mora druZba za upravljanje brezplaéno poslati najkasneje
naslednji delovni dan po prejemu pisne zahteve, pri ¢emer jo lahko poSlje tudi v elektronski obliki, in
- izplacilo svojih investicijskih kuponov, pri ¢emer mu druzba za upravljanje ne sme zaracunati izstopnih
stroskov, ali
- zamenjavo teh investicijskih kuponov za investicijske kupone drugega podsklada s podobno nalozbeno
politiko, ki ga upravlja ta druzba za upravljanje ali druzba za upravijanje, ki je z druzbo za upravijanje, ki
upravlja krovni sklad s tem podskladom, bodisi v razmerju tesne povezanosti bodisi v razmerju druzb,
povezanih s skupnim vodenjem.

Imetniki investicijskih kuponov imajo pravico zahtevati izplacilo investicijskega kupona pod pogoji iz tega oddelka
v obdobju od prejema obvestila o zdruzitvi do pri¢etka zaustavitve vplacil in izplacil v prenosne in prevzemni
sklad.

11.6. LIKVIDACIJA

Likvidacija podsklada se opravi:
- &e CVS podsklada v roku stirih mesecev od dneva, ko je druzba za upravijanja prejela odlo¢bo Agencije
0 dovoljenju za upravijanje podsklada, ne doseze 100.000 evrov,
- C&e se CVS podsklada zniza pod 100.000 evrov in v nadaljnjih tridesetih dneh ne doseze ponovno 100.000
evrov,
- napodlagi sklepa druzbe za upravijanje.
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Druzba za upravljanje lahko sprejme sklep o zagetku likvidacije podsklada, kadar oceni, da bi bilo to v interesu
vlagateljev v podsklad, 3e zlasti takrat, ko bi stroski poslovanja postali nesorazmerno visoki v primerjavi z
njegovimi prihodki, zaradi ¢esar vlagatelji ne bi ve¢ mogli dosegati primerne donosnosti nalozbe v investicijske
kupone podsklada. Sklep o zacetku likvidacije lahko sprejme tudi v primerih, ko oceni, da se je tveganost
podsklada toliko povecala, da lahko bistveno ogrozi vrednost njegovih sredstev in s tem vrednost investicijskih
kuponov imetnikov. Nacelno pa lahko druZba za upravijanje sprejme takSen sklep vedno, kadar bi po njeni oceni
vlagatelji z uresnicitvijo pravice do izplaila sorazmernega dela likvidacijske mase dosegli vi§ji donos kot z
nadaljevanjem poslovanja podsklada.

Krovni sklad preneha brez postopka likvidacije v dveh primerih:
- ko se vsi njegovi podskladi vkljucijo v drugi krovni sklad in/ali
- ko ne vkljuCuje ve¢ vsaj dveh podskladov.

Do prenehanja krovnega sklada lahko pride tudi takrat, ko v primeru nastopa razlogov za prisilni prenos
upravijanja krovnega sklada skrbniku premoZenja krovnega sklada ne uspe izvesti postopkov, povezanih s
sklenitvijo pogodbe o prenosu upravljanja krovnega sklada z novo (prevzemno) druzbo za upravljanje.

Postopek prenehanja krovnega sklada in postopek likvidacije podsklada ter njune pravne posledice opredeljujejo
dolo¢be ZISDU-3.

Druzba za upravljanje bo paslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek likvidacije podsklada objavila
informacijo o zagetku likvidacije na svoji javni spletni strani, v €asopisu Dnevnik in morebitnih drugih medijih
javnega obve$¢anja, v treh delovnih dneh pa bo vse imetnike investicijskih kuponov neposredno obvestila o
njenem zaCetku in pravnih posledicah.

Ce druzba za upravljanje ne bi izpolnila svoje obveznosti glede javne objave in obves$éanja imetnikov investicijskin
kuponov podsklada ali podskladov, bo javne objave in neposredno obves¢anje imetnikov opravil skrbnik
premozenja krovnega sklada, in sicer najkasneje v treh delovnih dnevih po tem, ko bo izvedel oziroma bi moral
izvedeti za opustitev druzbe za upravijanje.
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12. POGLAVJE:
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

12.1. SPLOSNE INFORMACIJE

Firma: KD SKLADI, druzba za upravljanje, d. o. 0.

Skraj$ana firma: KD SKLADI, d. 0. o.

SedeZ: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana

Datum ustanovitve: 24. 2. 1994 (ustanovljena kot Kmecka druzba d. d.)
Mati¢na $tevilka: 5834457

Davéna Stevilka: 56687036

Akt o ustanovitvi in zadnje razpoloZljivo revidirano letno poro€ilo druzbe za upravljanje so na vpogled na sedezu
druzbe v Ljubljani vsak delovni dan od 10.00 do 12.00 ure. Celotno letno poroilo z mnenjem revizorja druzba za
upravljanje objavi na svoji spletni strani v 15 dnevih po sprejemu oziroma najkasneje v 6 mesecih po koncu
koledarskega leta. Zaradi javne objave letno porocilo, skupaj z revizorjevim porocilom, predloZi tudi Agenciji RS
za javnopravne evidence in storitve.

Druzba za upravljanje je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (8t. 25/23/AG-94) za opravljanje
dejavnosti upravljanja investicijskih skladov dne 7. 7. 1994.

ViSina v sodni register vpisanega in vpla¢anega osnovnega kapitala druzbe za upravljanje je 1.767.668,00 evra.

12.2. ORGANI VODENJA IN NADZORA

Pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter njihovih ¢lanih je
navedeno v dodatku A.

12.3. POLITIKA PREJEMKOV

Pojasnilo o politiki prejemkov, ki obravnava nagrajevanje zaposlenih in morebitnih drugih oseb, ki sodelujejo pri
upravljanju krovnega sklada, je v dodatku H.

13. POGLAVJE:
INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1. SKRBNIK PREMOZENJA

Firma: Abanka d. d.
Sedez: Slovenska cesta 58, 1000 Ljubljana

[ Izbrisano: Glavna dejavnost: banéne in druge finanéne storitvef]

'Banka Slovenije je Abanki d. d. izdala dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade dne 18.
9.2008.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev za

krovni sklad dne 9. 4. 2018. ( 1zbrisano: 25.2. 2016.

Glavne dolznosti skrbnika premoZenja krovnega sklada so:
-___hramba sredstev podskladov v skladu z ZISDU-3,
- ___spremljanje denarnih tokov podsklada in
- ___nadzor nad poslovanjem podskladov krovnega sklada.
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Skrbnik za druzbo za upravljanje izvaja aktivnosti, ki lahko povzroijo nasprotje interesov med njim ter druzbo za
upravljanje, podskladi krovnega sklada in njihovimi viagatelji, zato je dolzan funkcionalno in hierarhi¢no lo€iti
opravijanje skrbniskih storitev od drugih morebitnih konflikinih nalog ter vzpostaviti ustrezne postopke za
ugotavljanje, obvladovanije, spremljanje in razkrivanje nasprotij interesov.

Finanéne instrumente podsklada, ki jih je mogoce evidentirati na raCunu finanénih instrumentov, ki je odprt pri
skrbniku, in finanéne instrumente, ki so bili izdani kot pisne listine, ima skrbnik v hrambi (skrbnistvu) v skladu z
Uredbo 2016/438/EU.

Skrbnik je del storitve hrambe premoZzenja posameznega podsklada krovnega sklada prenesel na:
- The Bank of New York Mellon NA/SV (BNYM), Belgija;
- Komercijalno Banko AD Skopije, Makedonija;
- Raiffeisen Bank d. d. Bosna in Hercegovina;
- Raiffeisen Bank International AG, Avstrija.

Globalni podskrbnik storitev hrambe na lokalnih trgih prenada na tretje osebe, ki izpolnjujejo pogoje iz Uredbe
2016/438/EU.

Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev upravljanja podskladov KD Krovnega sklada ne zaznava moznosti
nastanka nasprotij interesov, ki bi izhajali iz poslovanja z osebami, na katere je skrbnik prenesel naloge hrambe
ali s tretjimi osebami, na katere so te naloge nadalje prenesene.

Vlagateliem bodo na zahtevo zagotovljene najnovejSe informacije v zvezi s prenosom storitve hrambe premozenja
posameznega podsklada krovnega sklada s strani skrbnika na druge oziroma tretie osebe.

13.2. DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

Podatki 0 osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravijanja krovnega sklada
oziroma podskladov, so navedeni v dodatku B.

KD Krovni sklad 34
Prospekt z vkljucenimi pravili upravljanja



Vi

14. POGLAVJE: )
PRITOZBE VLAGATELJEV IN IZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Vlagatelj se lahko pritozi oziroma poSlje pritozbo, povezano s svojo nalozbo ali nameravano nalozbo v
investicijske kupone podsklada krovnega sklada, na naslov druzbe za upravljanje oziroma na elektronski postni
naslov kd-skladi@kd-group.si. Vse informacije o politiki ravnanja druzbe za upravljanje s pritozbami viagateljev
so objavljene na spletni strani www.kd-skladi.si, viagatelji pa jih lahko dobijo tudi na telefonski Stevilki 080 80 24.

Morebitne spore med vlagatelji v podsklade krovnega sklada ter druzbo za upravijanje in drugimi ponudniki
storitev upravljanja krovnega sklada ali podskladov, s katerimi je druzba za upravljanje sklenila pogodbe o
prenosu opravljanja posameznih storitev upravijanja krovnega sklada, je mogoce izvensodno reSevati pred
Arbitrazo ZdruZenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ, Cufarjeva ulica 5, Ljubljana, elektronski
naslov arbitraza@zdu-giz.si, telefonska Stevilka 01 430 49 18.

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okolis¢inah, v katerih lahko pride do izvensodnega reSevanja sporov,
in se seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja sporov na spletni strani druzbe za upravijanje,
na njenem sedezu in na vpisnih mestih.

15. POGLAVJE:
OSEBE, ODGOVORNE ZA IZDAJO PROSPEKTA

"|zjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vkljuCenimi pravili upravljanja vsebuje resni¢ne podatke in ne izpus¢a
nobene informacije, ki bi jo morala kot izdajatelj prospekta navesti druzba za upravljanje oziroma s katero je
seznanjena, njeno zamolcanje pa bi lahko odkodovalo imetnike investicijskih kuponov podskladov ali potencialne
vlagatelje. Prospekt krovnega sklada z vkljuenimi pravili upravijanja tudi ne vsebuje zavajajocih podatkov ali
informacij, ki bi se lahko tolmacile na razli¢ne nacine."

Ljubljana, 13. 3. 2018

vKD Skladi, druzba za upravljanie, d. 0. 0.

Qasper Frans Rondeltap Luka Podlogar
Clan uprave Predsednik uprave
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DODATEK A: ;
ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravljanje ima dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom.
Uprava

Uprava druzbe je v skladu z aktom o ustanovitvi najmanj dvoclanska. V trenutku izdaje tega prospekta jo
sestavljata:

- Luka Podlogar, predsednik,
- Casper Frans Rondeltap, ¢lan.

Nadzorni svet
Nadzorni svet druzbe ima v skladu z druzbeno pogodbo najmanj tri in najve¢ sedem ¢lanov. Sestavljajo ga:

- Tomaz Butina, predsednik,
- Matija Senk, namestnik predsednika,
- Jure Kvaternik, ¢lan.

DODATEK B:
SEZNAM DRUGIH IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA ALI PODSKLADOV

Administrativne storitve

Administrativne storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih porogil krovnega sklada in
podskladov, vrednotenje premoZenja, porocanje (pripravijanje racunovodskih in drugih porogil) o poslovanju
podskladov, vodenju evidenc ter druge administrativne storitve, povezane z delovanjem krovnega sklada in
podskladov, je druzba za upravljanje s sklenitvijo aneksa k pogodbi o prenosu storitve z dne 28. 11. 2008 prenesla
na Abanko d. d., Slovenska cesta 58, Ljubljana.

Storitve trzenja investicijskih kuponov - vpisna mesta

Podatki o osebah, ki opravijajo storitve trzenja in prodaje investicijskih kuponov podskladov (vpisna mesta) in pri
katerih je mogoce na obmocju Republike Slovenije pristopiti k pravilom upravijanja krovnega sklada, so na voljo
na spletni strani druzbe za upravijanje.

DODATEK C:
MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

A. Mehke provizije

Druzba za upravljanje lahko v zvezi z opravljanjem poslov s finanénimi instrumenti za ra¢un podskladov krovnega
sklada (storitve poravnav in izvrSitve poslov) od borznoposredniskih druzb oziroma bank prejema ekonomske
koristi v obliki t. i. mehkih provizij (ang. soft commissions), to je v obliki analiz finan¢nih trgov in izdajateljev ter
dostopa do baz podatkov, pri ¢emer v zvezi s tem ne prihaja do konflikta interesov. Namen tak$ne ureditve je
zagotoviti ¢im bolj informacijsko podprto in ucinkovito upravljanje premozenja podskladov.
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B. Sporazumi o delitvi provizij

Druzba za upravijanje z borznoposredniskimi druzbami nima sklenjenih sporazumov (ang. fee sharing
agreements), ki bi se nanaSali na delitev transakcijskih stroSkov, placanih iz sredstev podskladov. Prav tako v
zvezi s podskladi, ki nalagajo pomemben delez sredstev v enote ciljnih skladov, nima sklenjenih sporazumov o
delitvi provizij (neposrednih in/ali posrednih) z druzbami za upravljanje ciljnih skladov.

DODATEK D:
SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

A. Sredstva podskladov bodo v okvirih njihovega nalozbenega cilja in politike nalozena le v prenosljive vrednostne
papirje, instrumente denarnega trga in strukturirane financne instrumente (zamenljive obveznice):

1. ki so uvrsCeni v trgovanie ali s katerimi se trguje na prganiziranih jrgih drzav ¢lanic. Njihov seznam je objavijen

Izbrisano: borzi vrednostnih papirjev drzave ¢lanice Evropske unije

na spletni stran, ESMA v rubriki Rules, Databases & Library v podrubruki Registers and Data.

oziroma s katerimi se trguje na drugem priznanem, organiziranem in $irsi
javnosti dostopnem trgu drZzave ¢lanice Evropske unije.

2. 's katerimi se trguje na drugih priznanih, redno delujoCih in za javnost odprtih organiziranih trgih drzav Elanic.
Mednje spadajo veéstranski sistemi trgovanja, objavlieni v seznamu na spletni strani ESMA v rubriki Rules,
Databases & Library v podrubriki Registers and Data.

3. ki so uvrSceni v trgovanie ali s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki
niso drzave ¢lanice;

Seznam

Izbrisano: trgov Evropske unije

( )
[ Izbrisano: dostopen ]
[ Izbrisano: : ]

Izbrisano: https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?c

- Banjalucka berza hartija od vrijednosti a. d., Bosna in Hercegovina
- Beogradska berza a. d., Srbija

- Makedonska berza a. d., Makedonija

- Sarajevska berza a. d., Bosna in Hercegovina

ore=esma_registers_mifid_rmaf

- SIX Swiss Exchange, Svica
- Borsa Istanbul, Turcija

4. ki so uvrSceni ali s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav;
- Clanicah Svetovnega zdruzenja borz (WFE).

Seznam ¢lanic Svetovnega zdruzenja borz je dostopen na spletni strani:
http://www.world-exchanges.org/home/index.php/members/wfe-members

B. Sredstva podskladov bodo lahko v okviru nalozbenih ciljev in politike vsakega posameznega podsklada
naloZena le v izvedene finanéne instrumente:

1. s katerimi se trguje na organiziranih trgih drzav Clanic;

2. s katerimi se trguje na naslednjih organiziranih trgih tretjih drzay;

- Chicago Board of Trade

- Chicago Board Options Exchange

- Chicago Mercantile Exchange

- COMEX Exchange

- __ICE Futures Canada

- ICE Futures U.S. Energy Division Exchange
- ICE Futures U.S. Exchange

- NYMEX Exchange
- NYSE - LIFFE U.S.
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[ Izbrisano: Evropske unije: ]

[ Izbrisano: <#>Oslo Bars, Norveskaf ]

[ Izbrisano: <#>Zagrebacka burza d. d., Hrvaskaf ]

[ Izbrisano: , ]

[ Izbrisano: organiziranem trgu drzave Elanice Evropske unije ]
Izbrisano: , ki so lanice Svetovnega zdruzenja borz s seznama,
katerega spletni naslov je objavljen v tocki A.3 zgoraj.
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- OCC Options
-__Hong Kong Derivatives Exchange

- Osaka Securities Exchange
- Singapore Exchange

- Tokyo Commodity Exchange
- Tokyo Financial Exchange

- Tokyo Stock Exchange

KD Krovni sklad
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DODATEK E:
SEZNAM PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

KD Galileo, me$ani fleksibilni sklad
KD Rastko, evropski delniski sklad
KD Bond, obvezniski - EUR

KD MM, sklad denarnega trga - EUR
KD Prvi izbor, sklad delniskih skladov
KD Balkan, delniski

KD Novi trgi, delniski

KD Surovine in energija, delniski

KD Tehnologija, delniski

10. KD Vitalnost, delniki

11. KD Indija - Kitajska, delniski

12. KD Latinska Amerika, delni$ki

13. KD Vzhodna Evropa, delniski

14. KD Dividendni, delni8ki

15. KD Amerika, delniski

16. KD Corporate Bonds, obvezniski - EUR

©oo NN
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DODATEKF: |
PODROBNEJSA PRAVILA UPRAVLJANJA PODSKLADOV

Pravila upravijanja posameznih podskladov, kakor so podrobneje opredeljena v tem dodatku, se vedno
uporabljajo hkrati s pravili upravljanja iz skupnega dela prospekta.

1. KD GALILEO, MESANI FLEKSIBILNI SKLAD

Vrsta: meSani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov
1.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravijanje: 12. 3. 1997
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 1. 19928

ISIN koda investicijskega kupona: 10021400294

Oznaka investicijskega kupona: KDZGA

1.2. NALOZBENI CILJ
NaloZzbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
kombinacije finan¢nih indeksov v sestavi: 60 odstotkov delniSki indeks Morgan Stanley Capital International
(MSCI) AC World (merjen v evrih) in 40 odstotkov obvezniski indeks Markit iBoxx Overall EUR Total Return.

1.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniske vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga,
- prenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov), s katerimi se trguje na organiziranih
trgih (ETF),
- neprenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- strukturirane finanéne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti (zamenljive obveznice),
- denarne depozite.

Portfelj, sestavljen iz zgoraj navedenih instrumentov, se lahko brez omejitev spremeni in prilagodi novim trznim
razmeram (strategija takticne alokacije nalozb s pogostimi prilagoditvami portfelja). Podsklad ima lahko torej v
vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev nalozenih v lastniSkih vrednostnih papirjih, ali dolzniskih vrednostnih
papirjih, ali instrumentih denarnega trga, ali enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finanéne instrumente,
ali v depozitih, ali v denarju in denarnih ustreznikih.

Po geografskem kriteriju podsklad spada med globalne sklade razvitih trgov, zato bo imel sredstva neposredno
ali posredno prek ciljnih skladov naloZena tako, da bo izpostavljen vsaj dvema regijama razvitih trgov, brez
osredotoCanja na eno drzavo ali regijo. Globalnim razvitim trgom bo izpostavljen vsaj z 80 odstotki sredstev,

8 KD Galileo je zacel poslovati pred sprejemom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU) in pred ustanovitvijo
Agencije. Druzba za upravijanje je prevzela upravljanje vzajemnega sklada Galileo na podlagi odlo¢be Agencije z dne 31. 1. 1996.
Dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada Galileo je Agencija izdala naknadno, in sicer 12. 3. 1997.
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posamezni regiji pa ne ve¢ kot z 80 odstotki. Regije so Severna Amerika, razviti trgi Azije Pacifika ter Evropa brez
evropskih trgov v razvoju.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniske in obvezniske indekse, obrestne mere, lastniSke in dolzniske
financne instrumente in/ali enote indeksnih skladov (ETF).

Za merjenje skupne izpostavljenosti sklada zaradi uporabe izvedenih finanénih instrumentov in zaradi nalozb v
zamenljive obveznice se uporablja metoda zavezujoCe izpostavijenosti.

NaloZbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti:

- prevladujoca dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;

- nalozbe v ciline sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih, lahko doseZejo
najve 30 odstotkov sredstev podsklada; izbor ciljnih skladov temelji na njihovi nalozbeni politiki in ciljih,
stroSkih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroSkih ter uveljavljenosti in kakovosti upravijavcev;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se obi€ajno ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij oseb, do
vklju€no 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5
odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov), Ce gre za delnice izdajateljev iz Republike Slovenije, ki so
vkljuéene v indeks najbolj likvidnih delnic Ljubljanske borze; delnice tujih izdajateljev, katerih povprecni
dnevni promet na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajo i
znesek v drugi valuti; obveznice z boniteto, ki ustreza kreditni oceni najmanj A3 (Moody'’s) oziroma A- (S&
P in Fitch); prvovrstne instrumente denarnega trga;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 20 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

1.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu, obrestnemu, kreditnemu in valutnemu tveganju, tveganju nasprotne
stranke pri nalozbah v neprenosljive enote ciljnih skladov ter likvidnostnemu tveganju. Tveganja so podrobneje
opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravijanja.

v
Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravljeni prevzeti visje tveganje ob pri¢akovanih relativno visjih donosih, Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopu$¢a prevzemanie visjega tveganja. Sklad mogode ni ustrezen temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjin 5 letih, se skiad uvrsta med visje
- - " T - - - tvegane nalozbe s potencialno vi§jo donosnostjo, to je v kategorijo 4.9
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih. 1
NiZje tveganje . Visje tveganjef
1.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA <predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji

donos{
1

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 2,00 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.
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2. KD RASTKO, EVROPSKI DELNISKI SKLAD

Vrsta: delniski sklad Evropa
2.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravijanje: 12. 3. 1997
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 23. 8. 1996°

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400310

Oznaka investicijskega kupona: KDZRA

2.2. NALOZBENI CILJ
Nalozbeni cilj podsklada je dolgorogna kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravljano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Europe (merjenega v evrih).

2.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje iz Evrope.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniske indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finan¢nih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavijenosti.

NaloZbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vkljuno 40 odstotkov), e gre za delnice izdajateljev iz Republike Slovenije, ki so vkljucene v indeks

9 KD Rastko je bil oblikovan na podlagi dovoljenja Agencije z dne 20. 6. 1996 o prevzemu upravijanja ter dovolienja z dne 21. 8. 1996 o
zdruZitvi vzajemnih skladov Rastko I, Neli Il, Diver in Herman Celjski ter so¢asnem oblikovanju dveh novih vzajemnih skladov Rastko in
KD Bond. Agencija je izdala dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada Rastko naknadno, in sicer 12. 3. 1997.
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najbolj likvidnih delnic Ljubljanske borze, in delnice tujih izdajateljev, katerih povpreéni dnevni promet na
ustreznem trgu v zadnijih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoci znesek v drugi valuti;
- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

2.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavijen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije in likvidnostnemu tveganju.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

v

Sklad je primeren le za vlagatelie, ki so pripravljeni prevzeti visje tveganje ob pri¢akovanih relativno visjih donosih, Izbrisano: Po vrednosti sinteti¢nega kazalnika tveganja in donosnosti, ki

oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopu3ga prevzemanie visjega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen temelji na velkosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sklad uvrSca med visje
- - - P - - - tvegane nalozbe s potencialno vi§jo donosnostjo, to je v kategorijo 5.9

za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

NiZje tveganje . Visje tveganje]
<predmet><predmet>Potencialno nizji d . Potencialno visji
2.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA dgr:ZsﬂTe predmet>Fotenciaino nizf donos orenciaino vl
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Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 1,90 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.
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3. KD BOND, OBVEZNISKI - EUR

Vrsta: splo$ni obvezniski sklad - EUR
3.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravijanje: 12. 3. 1997
ZacCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 23. 8. 19960

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400302

Oznaka investicijskega kupona: KDZBO

3.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
obvezniskega indeksa Markit iBoxx Overall EUR Total Return.

3.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga,
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- strukturirane finanéne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti (zamenljive obveznice),
- denarne depozite.

Najmanj 90 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v obveznice, vkljuéno z zamenljivimi obveznicami in
obvezniskimi ciljnimi skladi. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih evru.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago obvezniske indekse, obrestne mere, dolzniSke financne instrumente in/ali
enote obveznidkih indeksnih skladov (ETF).

Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih instrumentov in zaradi nalozb
v zamenljive obveznice se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

NaloZbena politka podsklada ima 3e naslednje znailnosti, od katerih se nekatere posebej nanasajo na
nalozbeno politiko sploSnega (»aggregate«) obvezniSkega sklada:
- nalozbe v podjetniske obveznice ne bodo presegle 70 odstotkov sredstev podsklada;
- nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice zunaj nalozbenega razreda ne bodo presegle 30 odstotkov
sredstev podsklada;
- nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev z obmogja trgov v razvoju ne bodo presegle 30
odstotkov sredstev podsklada;
- nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev s trgov v razvoju, ki so zunaj naloZzbenega
razreda, ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada;
- nalozbe v zamenljive obveznice ne bodo presegle 20 odstotkov sredstev podsklada;
- prevladujoca dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;

10 KD Bond je bil oblikovan na podlagi dovolienja Agencije z dne 20. 6. 1996 o prevzemu upravijanja ter dovolienja z dne 21. 8. 1996 o
zdruZitvi vzajemnih skladov Rastko I, Neli Il, Diver in Herman Celjski ter so¢asnem oblikovanju dveh novih vzajemnih skladov Rastko in
KD Bond. Agencija je izdala dovoljenje za upravijanje vzajemnega sklada KD Bond naknadno, in sicer 12. 3. 1997.
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nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;
dopustna je visja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju iz posebnih kategorij oseb do
vkljuéno 100 odstotkov sredstev podsklada, ¢e so te nalozbe v najmanj Sestih razliénih izdajah finanénih
instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne presega 30 odstotkov sredstev podsklada;

dopustna je tudi visja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij oseb,
do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5
odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov), ¢e gre za obveznice vecjih bank in zavarovalnic iz
Republike Slovenije ne glede na njihovo bonitetno oceno, obveznice drugih izdajateljev, ki ne spadajo v
posebne kategorije oseb, z boniteto, ki ustreza kreditni oceni najmanj A3 (Moody's) oziroma A- (S& P in
Fitch), ter prvovrstne instrumente denamega trga;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.

Opozorilo: Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev nalozenih v dolzniSke finanéne instrumente, ki jih
izdajo ali zanje jamcijo posebne kategorije izdajateljev, kot so Republika Slovenija ali katera od drugih drzav ¢lanic
(vkljuéno z njihovimi lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tretja drzava ali mednarodna javna organizacija, ki ji
pripada vsaj ena drzava ¢lanica.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

3.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavlien predvsem obrestnemu, kredithemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so

podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravlieni prevzeti zmerno tveganje ob pri¢akovanih zmernih donosih,

oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusca prevzemanje le sorazmerno nizkega tveganja. Sklad

mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 3 letih.

A

v

3.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 0,85 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naroCila za nakup.
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Premaknjeno navzdol [2]: |

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kredithemu, trznemu in
likvidnostnemu tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju
prospekta z vkljucenimi pravili upravijanja.{

Izbrisano: Po vrednosti sinteti¢nega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sklad uvr§¢a med
srednje tvegane nalozbe s potencialno srednjo donosnostjo, to je v kategorijo
31

1

NiZje tveganje - Vigje tveganje||
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos .
donos{

1 (..

Potencialno vigji




4. KD MM, SKLAD DENARNEGA TRGA - EUR

Vrsta: sklad denarnega trga - EUR
4.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 30. 3. 2005
ZacCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 16. 5. 2005

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400203

Oznaka investicijskega kupona: KDZDT

4.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je ohranitev glavnice in donosnost, skladna z obrestnimi merami na denarnem trgu.
PremoZenje podsklada bo upravljano aktivno (strategija takticne alokacije nalozb). UspeSnost njegovega
poslovanja primerjamo z donosnostjo indeksa EONIA Total Return (izrazenega v evrih).

4.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v:

- instrumente denarnega trga in

- denarne depozite.

Tehtana povpreéna zapadlost podsklada je praviloma med 30 in 180 dni. Sredstva so v celoti izpostavijena evru.
Posebne tehnike upravljanja sredstev se ne bodo uporabljale.

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znaCilnosti:

- dopustne so samo nalozbe v prvovrstne instrumente denarnega trga in tiste, ki sicer nimajo kreditne ocene
bonitetnih agencij, so pa na podlagi skrbnega pregleda ocenjeni kot enako kvalitetni; ¢e gre za posebne
kategorije izdajateljev (z izjemo tretjih drZav), so dopustne tudi naloZbe v instrumente denamega trga niZje
kreditne ocene bonitetnih agencij oziroma lastne bonitetne ocene, vendar znotraj nalozbenega razreda;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju iz posebnih kategorij oseb do
vkljuno 100 odstotkov sredstev podsklada, ¢e so te nalozbe v najmanj Sestih razliénih izdajah finanénih
instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne presega 30 odstotkov sredstev podsklada;

- dopustna je tudi visja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij oseb,
do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5
odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov);

- instrumenti denarmega trga vkljucujejo tudi dolzniSke instrumente s preostalo zapadlostjo do dve leti, ¢e
so najmanj vsakih 397 dni predmet rednih preraunov donosa v skladu z razmerami na denarnem trgu;

- tehtana povpre¢na zapadiost (»weighted average maturity«) sklada ne sme prese€i 6 mesecev, tehtano
povprecno trajanje (»weighted average life«) pa ne 12 mesecev;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga v postopku njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.

Opozorilo: Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev naloZenih v instrumente denarnega trga, ki jih izdajo
ali zanje jamcijo posebne kategorije izdajateljev, kot so Republika Slovenija ali katera od drugih drzav €lanic
(vkljuéno z njihovimi lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tretja drzava, Evropska centralna banka, Evropska
unija ali Evropska investicijska banka.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.
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4.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

v

v
Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kreditnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so
odrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravijanja.

Sklad je primeren za viagatelie, ki pri¢akujejo nekoliko vi§je donose, kot jih na daljsi rok praviloma prinadajo
denarni depoziti, in za vlagatelje, ki Zelijo v éasih neugodnih gibanj na drugih kapitalskih trgih (predvsem delniskih)
svoje nalozbe vsaj za¢asno prerazporediti v varnejSe oblike s stabilnejSimi, Ceprav relativno nizkimi donosi. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravaijo dvigniti svoj denar prej kot v 30 dnevih.

4.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA

Zacetna VEP je bila 10.000 tolarjev (41,73 evra).!!

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 0,50 odstotka povpregne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

" Preracun je opravlien po tecaju zamenjave, ki zna$a 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.
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Izbrisano: Podsklad je izpostavijen predvsem obrestnemu, kreditnemu,
trznemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3.
poglavju prospekta z vkljucenimi pravili upravijanja.Po vrednosti sinteticnega
kazalnika tveganja in donosnosti, ki temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjih
5 letih, se sklad uvrS¢a med nizje tvegane nalozbe s potencialno nizjo
donosnostjo, to je v kategorijo 1.4

Nizje tveganje . Visje tveganjef

<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji

donos{

1 aen
[ Premaknjeno (vstavljanje) [2] ]




5. KD PRVI IZBOR, SKLAD DELNISKIH SKLADOV

Vrsta: delniSki globalni sklad razvitih trgov
5.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 30. 3. 2005
ZacCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 16. 5. 2005

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400211

Oznaka investicijskega kupona: KDZPI

5.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgorocna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravljano aktivno, vendar ne z neposrednim nalaganjem v delnice, temve€ z izbiro
najboljSih svetovnih upravijavcev delniskih investicijskih skladov. Izbor ciljnih skladov temelji na njihovi nalozbeni
politiki in ciljih, pretekli uspesnosti, stroSkih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroskih.

Uspesnost poslovanja sklada primerjamo z donosnostjo delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International
(MSCI) AC World (merjenega v evrih).

5.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- prenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljinih skladov), s katerimi se trguje na organiziranih
trgih (predvsem ETF),
- neprenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Po geografskem kriteriju podsklad spada med globalne sklade razvitih trgov, zato bo imel sredstva v ciljnih skladih
nalozena tako, da bo izpostavljen vsaj dvema regijama razvitih trgov, brez osredoto¢anja na eno drzavo ali regijo.
Globalni regiji razvitih trgov bo izpostavljen z najmanj 80 odstotki sredstev, vendar tudi ne ve¢ kot z 80 odstotki
posamezni od regij. Regije so Severna Amerika, razviti trgi Azije Pacifika ter Evropa brez evropskih trgov v
razvoju.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniske indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoe izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delniske ciljne sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v ciline sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih, vendar ne ve¢ kot 30 odstotkov;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.
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5.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu in valutnemu, tveganju, tveganju nasprotne stranke pri nalozbah v
neprenosljive enote ciljnih skladov in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju
prospekta z vkljuCenimi pravili upravijanja.

v
Sklad je primeren le za vlagatelie, ki so pripravijeni prevzeti visje tveganje ob relativno visjih donosih, ob Izbrisano: Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja in donosnost, ki
upostevanju_razprsitve tveganja, ki jo omogo&a izbira razliénih upravijavcev premozenja. Sklad mogode ni temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjn 5 letin, s¢ sklad uvrsta med visje

- . - P - - - tvegane nalozbe s potencialno vijo donosnostjo, to je v kategorijo 5.9
ustrezen za vlagatelie, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

Nizje tveganje . Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji d . Potencialno visji
5.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA dg;isT'F’e predmet>Fotenciaino nizji donos otenciaino visl

1

Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).*2

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 0,85 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

12 Preracun je opravlien po tecaju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.
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6. KD BALKAN, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad Jugovzhodna Evropa
6.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 16. 2. 2006
ZacCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 24. 2. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400229

Oznaka investicijskega kupona: KDZBA

6.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniskega indeksa STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey (izrazenega v evrih) (indeks STOXX® Balkan TMI
ex Greece & Turkey je registrirana blagovna znamka STOXX Limited). '3

6.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste finan¢nih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju¢no s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje z obmocja Slovenije, Hrvaske, Bosne in Hercegovine, Srbije, Crne gore, Makedonije,
Romunije, Bolgarije, Gréije in Turcije.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoge izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega ftrga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do

'3 Edino poslovno razmerie, ki obstaja med STOXX (oziroma njegovimi licenéniki) in KD Skladi, d. 0. 0., se nanasa na licenco za STOXX®
Balkan TMI ex Greece & Turkey in povezane blagovne znamke, ki se uporabljajo v zvezi s podskladom KD Krovnega sklada KD Balkan,
delniski.
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vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpreéni dnevni promet s finanénim instrumentom na ustreznem
trgu v zadnjih treh mesecih presega 50.000 evrov oziroma odgovarjajo¢i znesek v drugi valuti;
- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

6.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavijen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter
tveganjem, povezanim z naloZbami na manj razvite trge, ki vklju€ujejo tudi pove€ano likvidnostno tveganje nalozb,
tveganje poravnave in skrbniStva, tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni nelikvidnosti
podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravijanja.

v
Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravijeni prevzeti zelo visoko tveganie ob pri¢akovanih relativno visokih Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki

donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopuséa prevzemanije visokega tveganja. Sklad mogode ni temelji na velikasti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se skiad uvrS¢a med vitje
- - - T - - " tvegane nalozbe s potencialno visjo donosnostjo, to je v kategorijo 4.4
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.
Nizje tveganje . Visje tveganjef
6.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA ;g;ztslﬁr;'lef><predmet>Poten0|aIno nizji donos . Potencialno visji

1

Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 2,49 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

14 Preracun je opravlien po te¢aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.
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7. KD NOVI TRGI, DELNISKI

Virsta: delniski globalni sklad trgov v razvoju
7.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravijanje: 1. 3. 2006
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 3. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400245

Oznaka investicijskega kupona: KDZNT

7.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets (merjenega v evrih).

7.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste financnih instrumentov:
- lastniske vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delnidkih investicijskih skladov, ki se
nana$ajo na izdajatelje z obmocja trgov v razvoju Azije, Latinske Amerike, Vzhodne in Srednje Evrope ter Afrike. s

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoe izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo najmanj v dveh podregijah trgov v razvoju, v eni
sami pa bo vedno manj kot 80 odstotkov sredstev,

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znasale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega ftrga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpreéni dnevni promet s finan€nim instrumentom na ustreznem
trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoCi znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

15 Kot trgi v razvoju se vkljudujejo tudi nekatere drzave &lanice Evropske unije, kot so Ceska, Madzarska, Poljska, Slovaska in Slovenija.
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Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

7.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavijen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuCujejo tudi pove¢ano likvidnostno tveganje nalozb,
tveganje poravnave, skrbnidtva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni nelikvidnosti
podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravijanja.

v
Sklad je primeren le za vlagatelie, ki so pripravijeni prevzeti visoko tveganje ob pricakovanih relativno visokih Izbrisano: Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopuséa prevzemanije visokega tveganja. Sklad mogoge ni temelji na velikasti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se skiad uvrS¢a med visoko
- - - T - - " tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 6.1
ustrezen za vlagatelie, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.
Nizje tveganje . Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji
7.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA donosy

1

Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).16

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 2,00 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

16 Preracun je opravlien po te¢aju zamenjave, ki zna$a 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.

KD Krovni sklad 54
Prospekt z vkljucenimi pravili upravljanja



8. KD SUROVINE IN ENERGIJA, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad sektorja Energetika in sektorja Surovine in predelovalna industrija
8.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 3. 2006
ZacCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 8. 5. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400252

Oznaka investicijskega kupona: KDZSE

8.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
kombinacije delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 40 odstotkov MSCI World
Materials Sector in 60 odstotkov MSCI World Energy Sector (oba merjena v evrih).

8.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju¢no s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delnidkih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje iz industrijskin panog pridobivanja in predelave surovin ter energije (pridobivanje in
predelava rudnin, lesa, celuloze in papirja, izdelava kemicnih, gradbenih in embalaznih materialov, pridobivanje,
predelava, shranjevanije in transport nafte, plina in drugih goriv ter izdelava opreme in storitve za pridobivanje
energije).

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finan¢nih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v enega od obeh glavnih sektorjev ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega ftrga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpreéni dnevni promet s finan€nim instrumentom na ustreznem
trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoCi znesek v drugi valuti;
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- dodatna likvidna sredstva skupaj ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

8.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganiju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in likvidnostnemu
tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravijanja.

v

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravljeni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki

visokih donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopusa prevzemanie visjega tveganja. Sklad temeji na velikosti nihanja VEP v zadnjin 5 letih, se skiad uvrsta med visoko
. - - - P - - " tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 6.1

mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravaijo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

NiZje tveganje . Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji d . Potencialno visji
8.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA dg;zs%"e precmet>Folenciaino niji donos otenciaino viol

1

Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra)."

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 1,89 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

17 Preracun je opravlien po te¢aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.
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9. KD TEHNOLOGIJA, DELNISKI

Vrsta: delniski sklad sektorja Informacijska tehnologija in sektorja Telekomunikacije
9.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 3. 2006
ZaCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 6. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400260

Oznaka investicijskega kupona: KDZTE

9.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
kombinacije delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 80 odstotkov MSCI World
Information Technology in 20 odstotkov MSCI World Telecommunication Services Sector (oba merjena v evrih).

9.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju¢no s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje iz sektorjev informacijske tehnologije in telekomunikacij.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v enega od obeh glavnih sektorjev ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vkljuéno 40 odstotkov), pod pogojem, da povpreéni dnevni promet s finanénim instrumentom, izdanim s
strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
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Seznam borz in drugih organiziranih trgov finannih instrumentov je v dodatku D.

9.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in likvidnostnemu
tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravijanja.

v
Sklad je primeren le za vlagatelie, ki so pripravlieni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno Izbrisano: Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja in donosnost, ki
vi§jih donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopu$ca prevzemanie visjega tveganja. Sklad mogode temeli na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sklad uvrsta med vitje

: - . - P s - " tvegane nalozbe s potencialno vijo donosnostjo, to je v kategorijo 5.
ni ustrezen za vlagatelie, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih. ¢ P ! ool gorio 5

Nizje tveganje . Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji d . Potencialno visji
9.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA hrednet><predmetPotenciano i) donos otencino Vi

1

Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).18

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 1,89 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

'8 Preracun je opravljien po teCaju zamenjave, ki zna$a 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.
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10. KD VITALNOST, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad sektorja Zdravstvo, sektorja Trajne potroSne dobrine in sektorja Osnovne potroSne dobrine
10.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 27. 9. 2006
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 11. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400286

Oznaka investicijskega kupona: KDZVI

10.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
kombinacije delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 60 odstotkov MSCI World
Health Care, 25 odstotkov MSCI World Consumer Staples in 15 odstotkov MSCI World Consumer Discretionary
(vsi merjeni v evrih).

10.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo naloZenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se
nanas$ajo na izdajatelje oziroma podjetja, katerih proizvodi ali storitve neposredno ali posredno ohranjajo zivljenje,
podaljSujejo Zivljenjsko dobo in izboljSujejo kvaliteto Zivljenja ter spadajo v sektorje zdravstvene opreme in
storitev, farmacije, biotehnologije, izdelkov in storitev oZje porabe (avtomobili in sestavni deli, trajne dobrine in
oprema, porabniske storitve, mediji in trgovina) ter panoge izdelkov in storitev Siroke porabe (hrana in pijaca brez
tobaénih izdelkov, izdelki za gospodinjstvo in osebno rabo).

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniske indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoe izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima Se naslednje znaCilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v enega od treh glavnih sektorjev ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem taksnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
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vklju€no 40 odstotkov) je mozna le pod pogojem, da povpre¢ni dnevni promet s financnim instrumentom,
izdanim s strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov
oziroma odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

10.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganiju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in likvidnostnemu
tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

v
Sklad je primeren le za viagatelie, ki so pripravljeni prevzeti visoko tveganije ob pri¢akovanih relativno visokih Izbrisano: Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja in donosnost, ki
donosih, oziroma za tiste, ki jim premozZenjsko stanje dopuséa prevzemanije visokega tveganja. Sklad mogoge ni temelj na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sidad uvrs¢a med visje
- . - P - - " tvegane nalozbe s potencialno vijo donosnostjo, to je v kategorijo 5.9
ustrezen za vlagatelie, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.
Nizje tveganje . Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji
10.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA donosy

1

Zacetna VEP je bila 239,64 tolarja (1 evro).'

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplagati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 1,89 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.

19 Preracun je opravlien po tecaju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokrozevanju.
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11. KD INDIJA - KITAJSKA, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad Azija Pacifik
11.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008
ZacCetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 11. 8. 2008

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400955

Oznaka investicijskega kupona: KDZIK

11.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
kombinacije delniskih indeksov Morgan Stanley Capital International v sestavi: 70 odstotkov MSCI China in 30
odstotkov MSCI India (oba merjena v evrih).

11.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste finan¢nih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju¢no s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje iz SirSe Kitajske in Indije.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre€ni dnevni promet s financnim instrumentom, izdanim s
strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.
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11.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

( Premaknjeno (vstavijanje) [3]

odsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravijanja.

v
Podsklad je izpostavlien predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentraciie nalozb in valutnemu tveganju ter
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljucujejo tudi povecano likvidnostno tveganije nalozb
tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni nelikvidnosti

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravlieni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno

visjih donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopu$ca prevzemanie vi§jega tveganja. Sklad mogoce

ni ustrezen za vlagatelie, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

A

v

11.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA

Zacetna VEP je bila 1 evro.

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 2,00 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.
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Premaknjeno navzdol [4]: |

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije
nalozb in valutnemu tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj
razvite trge, ki vkljucujejo tudi povecano likvidnostno tveganije nalozb,
tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse
vodi tudi k moZzni nelikvidnosti podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v
3. poglavju prospekta z vkljuenimi pravili upravijanja.{

Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sklad uvrs¢a med visoko
tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 6.1

NiZje tveganje Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji
donos

1 )




12. KD LATINSKA AMERIKA, DELNISKI

Vrsta: delniski sklad Latinska Amerika trgi v razvoju
12.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10. 2008

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400989

Oznaka investicijskega kupona: KDZLA

12.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Latin America (merjenega v
evrih).

12.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste finan¢nih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju¢no s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje iz trgov v razvoju Latinske Amerike.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniske investicijske sklade bodo znasale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem taks$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povprec€ni dnevni promet s finanénim instrumentom, izdanim s
strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.
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12.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

[ Premaknjeno (vstavljanje) [4]

odsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

v
Podsklad je izpostavlien predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljucujejo tudi pove¢ano likvidnostno tveganje nalozb
tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni nelikvidnosti

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravlieni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno

visjih donosih, oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopus¢a prevzemanie viSjega tveganja. Sklad mogoce

ni ustrezen za vlagatelie, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

A

v

12.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA

Zacetna VEP je bila 1 evro.

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 2,00 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.
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Premaknjeno navzdol [5]: |

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije
nalozb in valutnemu tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj
razvite trge, ki vkljucujejo tudi povecano likvidnostno tveganije nalozb,
tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse
vodi tudi k moZzni nelikvidnosti podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v
3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravijanja.{

Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sklad uvrs¢a med visoko
tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 6.1

NiZje tveganje Visje tveganjef
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji
donos

1 )




13. KD VZHODNA EVROPA, DELNISKI

Vrsta: delniski sklad Srednja in Vzhodna Evropa
13.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10. 2008

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400963

Oznaka investicijskega kupona: KDZVE

13.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. Uspe$nost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Europe 10/40 (merjenega v
evrih).

13.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju¢no s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se
nanasajo na izdajatelje iz vzhodnoevropskih drZav, ki poleg Slovenije in vzhodnoevropskih €lanic Evropske unije
zajemajo Se Rusijo, Hrvasko, Srbijo, Bosno in Hercegovino, Makedonijo, ter na izdajatelie iz Turcije.
Izpostavljenost Hrvaski, Bosni in Hercegovini, Srbiji in Makedoniji ne bo presegla 20 odstotkov sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoe izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delnidke investicijske sklade bodo zna3ale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem taksnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povprecni dnevni promet s finanénim instrumentom, izdanim s
strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 50.000 evrov ali odgovarjajoci
znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
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Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

13.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

v
Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuCujejo tudi pove€ano likvidnostno tveganje nalozb
tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni nelikvidnosti
podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravijanja.

Sklad je primeren le za vlagatelie, ki so pripravlieni prevzeti visoko tveganje ob priakovanih relativno visokih

Premaknjeno navzgor [3]: Podsklad je izpostavljen predvsem
trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljucujejo tudi
povecano likvidnostno tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in
tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni nelikvidnosti
podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z
vkljucenimi pravili upravljanja.{

donosih, oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopu$¢a prevzemanie visokega tveganja. Sklad mogoce ni

ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

13.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA

Zacetna VEP je bila 1 evro.

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,15 odstotka povpregne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naroCila za nakup.
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Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, se sklad uvr§¢a med visoko
tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 6.1

Nizje tveganje Vigje tveganje|

<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji

donos{

1 (..
[ Premaknjeno (vstavljanje) [5] ]




14. KD DIVIDENDNI, DELNISKI

Vrsta: delniski globalni sklad razvitih trgov
14.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravijanje: 15. 3. 2011
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 12. 4. 20112

ISIN koda investicijskega kupona: S10021401383

Oznaka investicijskega kupona: KDZDO

14.2. NALOZBENI CILJ
Nalozbeni cilj podsklada je dolgorocna kapitalska rast, dosezena z nalozbami v delnice z dividendnim donosom.

Premozenje podsklada bo upravljano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) AC World (merjenega v evrih).

14.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijske skladov (ciljnih skladov),
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Po geografskem kriteriju podsklad spada med globalne sklade razvitih trgov, zato bo imel sredstva neposredno
ali posredno prek delnikih ciljnih skladov nalozena v delnice izdajateljev z domicilom v vsaj dveh regijah razvitih
trgov, brez osredotoCanja na eno drzavo ali regijo. Globalnim razvitim trgom bo izpostavljen z najmanj 80 odstotki
sredstev, vendar tudi ne ve¢ kot z 80 odstotki posamezni regiji. Regije so Severna Amerika, razviti trgi Azije
Pacifika ter Evropa brez evropskih trgov v razvoju.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finan¢nih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

2 Podsklad je bil vkljuéen v KD Krovni sklad 14. 1. 2013. Pred tem je posloval kot samostojen vzajemni sklad KD Delniski dohodkovni, ki
je nastal s preoblikovanjem investicijske druzbe KD ID, delnika investicijska druzba, d. d., v vzajemni sklad. Podatki o vzajemnem skladu
in njegovi predhodnici investicijski druzbi so dostopni na spletni strani druzbe za upravijanje.
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- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vklju¢no 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), e gre za delnice izdajateljev iz Republike Slovenije, ki so vkljucene v indeks
najbolj likvidnih delnic Ljubljanske borze, in delnice tujih izdajateljev, katerih povpreéni dnevni promet na
ustreznem trgu v zadnijih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

14.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavijen predvsem trznemu, valutnemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so podrobneje
opisana v 3. poglavju prospekta z vklju&enimi pravili upravijanja.

v
ad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravlieni prevzeti visje tveganije ob pri¢akovanih relativno visjih donosih, zbrisano: Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja in donosnost, ki
Sklad | lagatelie, k | t t b ki h relat hd h Izb Po vred kazalnik: d k
oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopuécta prevzemanie visiega tveganja. Sklad mogode ni ustrezen temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjh 5 lefih, se sklad uvrséa med visoko
- - - T - - - tvegane nalozbe s potencialno vi§jo donosnostjo, to je v kategorijo 5.9
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.
NiZje tveganje . Visje tveganje]
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos Potencialno vigji
14.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA donos]

1

ZaCetna VEP je bila 6,29 evra.?!

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravijanje je 2,00 odstotka povprecne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naroCila za nakup.

21 To je podatek o zadetni VEP podsklada, ko se je kot tedanji samostojen vzajemni sklad preoblikoval iz investicijske druzbe. VEP je
enaka knjigovodski vrednosti delnice investicijske druzbe na dan njenega prenehanja.
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15. KD AMERIKA, DELNISKI

Vrsta: delniski sklad Severna Amerika
15.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 2. 2016
ZaCetek poslovanja: 17. 4. 2016

ISIN koda investicijskega kupona: S10021401649

Oznaka investicijskega kupona: KDZAM

15.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) USA USD (merjenega v evrih).

15.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih instrumentov:
- lastniske vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
- instrumente denarnega trga in
- denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se
nanas$ajo na izdajatelje iz ZDA.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote delniskih
indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finan¢nih
instrumentov se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delnidke investicijske sklade bodo zna3ale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (vsem taksnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do
vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre¢ni dnevni promet s finanénim instrumentom na ustreznem
trgu v zadnijih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoCi znesek v drugi valuti;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.
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15.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valuthemu tveganju.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

v
Sklad je primeren le za vlagatelie, ki so pripravljeni prevzeti visoko tveganije ob pri¢akovanih relativno visokih Izbrisano: Po vrednosti sinteticnega kazalnika tveganja in donosnosti, ki
donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopus¢a prevzemanie visokega tveganja. Sklad mogoge ni ‘nearl’;e_'{i:: °gte:r'];’:'l'r‘]‘gSt'snéhda:rl]zg’niztzetzk':d ‘;‘;{:Cirm;‘; vigje tvegane
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih. g poenaEno v fo,toje v kategorio 5

NiZje tveganje - Visje tveganje||
15.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA <predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji

donos{
1

Zacetna VEP je bila 1 evro.

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,70 odstotka povpregne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investicijskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naroéila za nakup.
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16. KD CORPORATE BONDS, OBVEZNISKI - EUR

Vrsta: sklad podjetniskih obveznic - EUR
16.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovolienja Agencije za upravijanje: 16.12.2016
ZaCetek poslovanja: 5. 1. 2017

ISIN koda investicijskega kupona: S10027100013

Oznaka investicijskega kupona: KDZCB

16.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgorocna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
obvezniskega indeksa Markit iBoxx Corporates Overall EUR Total Return.

16.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih instrumentov:
- dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
- instrumente denarnega trga,
- enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
- strukturirane finanéne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti (zamenljive obveznice),
- denarne depozite.

Najmanj 90 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v obveznice, vkijuéno z zamenljivimi obveznicami in
obvezniskimi ciljnimi skladi. Najmanj 70 odstotkov sredstev bo nalozenih v podjetniSke obveznice in najman;j 70
odstotkov sredstev izpostavljenih evru.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabliene standardizirane terminske in
opcijske pogodbe, ki imajo za podlago obvezniske indekse, obrestne mere, dolzniske finanéne instrumente in/ali
enote obvezniskih indeksnih skladov (ETF).

Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih instrumentov in zaradi nalozb
v zamenljive obveznice se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

Nalozbena politka podsklada ima Se naslednje znailnosti, od katerih se nekatere posebej nanaSajo na
nalozbeno politiko podjetniSkega (»corporate«) obvezniSkega sklada:
- naloZzbe v obveznice in zamenljive obveznice zunaj nalozbenega razreda ne bodo presegle 30 odstotkov
sredstev podsklada;
- nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev z obmodja trgov v razvoju ne bodo presegle 30
odstotkov sredstev podsklada;
- nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev s trgov v razvoju, ki so zunaj naloZbenega
razreda, ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada;
- nalozbe v zamenljive obveznice ne bodo presegle 20 odstotkov sredstev podsklada;
- prevladujoca dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;
- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;
- dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij oseb, do
vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateliem, do katerih je izpostavijen nad 5
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odstotkov, pa skupaj do vkljutno 40 odstotkov), e gre za obveznice izdajateljev z bonitetno oceno
nalozbenega razreda in prvovrstne instrumente denarnega trga;

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

16.4. TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kreditnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so
podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuCenimi pravili upravljanja.

v

Sklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravlieni prevzeti zmerno tveganje ob pri¢akovanih zmernih donosih, Izbrisano: Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja in donosnost, ki

oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopu$ta prevzemanie le srednje visokega tveganja. Sklad je tomeli na oceni velikosti nihanja VEP, s sklad uvr3ta med srednje tvegane

3 " T I P 3 - n T . nalozbe s potencialno srednjo donosnostjo, to je v kategorijo 3.9

namenjen vlagateljem, ki so zmerno nagnjeni k tveganju in ki svojega denarja ne nameravajo dvigniti prej kot v 3 1

letih. Nizje tveganje Vije tveganjef|
<predmet><predmet>Potencialno nizji donos . Potencialno visji
donos{

16.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA PODSKLADA 1

Zacetna VEP je bila 1 evro.

Prese¢na ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,00 odstotka povpregne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.
Investiciiskega kupona ni mogoce pridobiti na podlagi naro€ila za nakup.
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DODATEK G:
PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV

Podatki o poslovanju podsklada vklju€ujejo:
- pretekle donosnosti,
- celotne stroSke poslovanja.

TABELA: Podskladi KD Krovnega sklada:
Pretekla donosnost in celotni stroski poslovanja

Opozorilo:
Pretekla donosnost ni pokazatelj dc ti naloZbe v i jjske kupone podskladov v prihodnosti
Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je treba upostevati razlicne davéne reZime, ki bi lahko vplivali na izratun donosnosti.
1 2 3 4 5
KD Galileo, KD Rastko, KD MM, sklad KD Prviizbor,
mesSani fleksibilni | evropski delniski | KD Bond, denarnegatrga- | sklad delniskih
OBDOBJE sklad sklad obvezniski - EUR | EUR skladov
2008 -59,3 61,6 79 41 -43,5
2008 (BM) 4,0 -57,0 6,2 4,0 -39,5
2009 259 231 81 23 40,5
2009 (BM) 0,7 17,7 6,9 0,7 23,6
2010 2,0 6,6 03 17 13,5
2010 (BM) 19 44 21 04 17,6
2011 -17.9 -22,4 1,0 22 -14.1
2011 (BM) -1 83 33 07 44
2012 114 12,6 117 22 143
2012 (BM) 13,0 17,0 1.2 0,1 14,0
2013 47 17,0 2,6 21 10,1
2013 (BM) 9,9 164 2,2 -0,1 15,1
2014 235 19,9 112 0,9 19,8
2014 (BM) 144 41 11,1 01 16,3
2015 -14 -1,0 2,3 0,1 6,0
2015 (BM) 4,7 55 1,0 0,2 6,6
2016 9,9 10,2 3,0 0,0 9,7
2016 (BM) 6.9 05 33 03 838
2017 6,6 175 29 0.1 75
2017 (BM) 43 73 0,6 -04 6,7
Celotni stroski
poslovanja
sklada (%) 1.1.2017-31.12.2017 2,08 1,99 0,94 0,19 0,93
6 7 8 9 10
KD Balkan, KD Novi trgi, KD Surovine in KD Tehnologija, KD Vitalnost,
OBDOBJE delniski delniki energija, delniski | delniski delniski
KD Krovni sklad
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2008 69,7 -54,1 -47,0 -38,3 -35,6
2008 (BM) 72,2 524 -40,7 -31.3 -232
2009 116 788 39,3 415 47,7
2009 (BM) 225 69,9 313 246 17,0
2010 -8,1 204 18,1 13,6 20,8
2010 (BM) 6,8 249 21,3 125 13,7
2011 -25,9 -20,7 -10,2 53 -6,0
2011 (BM) =218 -15,9 -53 42 104
2012 28 158 34 125 14,7
2012 (BM) -03 16,1 38 138 154
2013 16,5 -33 04 98 184
2013 (BM) 7.2 9,0 4,9 22,2 249
2014 224 15,3 -1.7 20,2 234
2014 (BM) 6.3 8.7 15 26,0 26,9
2015 -7.9 -8,0 -128 17,6 11,7
2015 (BM) -14 75 -12,9 146 16,8
2016 171 13,0 24,8 10,9 0,7
2016 (BM) 4.6 119 258 12,0 -1.9
2017 -70 17,0 -23 153 11
2017 (BM) 4,6 179 -23 134 34
Celotni stroski
poslovanja
sklada (%) 1.1.2017-31.12.2017 2,83 2,09 2,02 2,02 2,02
KD Krovni sklad
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Podatki so prikazani samo za tiste podsklade in tista obdobja, za katere obstajajo.

S spremembo prospekta z vkljucenimi pravili upravijanja so bila merila za ocenjevanje nalozbenih ciljev (t.i. benchmark -
oznaka BM) pri vseh podskladih veckrat delno ali v celoti spremenjena, zato so bile donosnosti dosezene pod pogoji, ki se
vec ne uporabljajo.

Kjer dejanski podatki o celotnih stroskih poslovanja ne obstajajo, so navedene ocene (*).

**Ponudnik je dne 26. 11. 2015 prenehal objavijati indeks EONIA Net Total Return, zato je merilo za leto 2015 prikazano
zgolj za obdobje do tega dneva.

Pretekla donosnost (uspeSnost) sklada pomeni celotno letno donosnost nalozbe v investicijske kupone
podsklada. |z izrauna so izvzeti vstopni in izstopni stro$ki in morebiten vpliv davénih obveznosti, ki bi lahko
bremenili imetnika ob izplacilu investicijskega kupona.

Celotni stroSki poslovania vklju€ujejo placila provizije za upravljanje in skrbnistvo ter druge stroske podsklada, ne
vkljuCujejo pa stroSkov transakcij s premoZenjem podsklada, razen pri podskladih, ki nalagajo velik del sredstev
v ciline sklade in pri katerih celotni stro3ki poslovanja vkljuCujejo tudi vstopne in izstopne stroske ciljnih skladov,
kadar jih podsklad dejansko plaga. Stevilka o celotnih stroskih poslovanja za posamezen podsklad temelji na
porabi v zadnjem letu, ki se je kon¢alo decembra 2016, ta tevilka pa se lahko od leta do leta spreminja.

Kronolo$ki pregled vseh doslej izraunanih in objavljenih podatkov o celotnih stroSkih poslovanja je objavijen na
spletni strani druzbe za upravijanje.
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11 12 13 14 15 16
KD Corporate
KD Indija - KD Latinska KD Vzhodna KD Dividendni, KD Amerika, Bonds, obvezniski
OBDOBJE Kitajska, delniski | Amerika, delniski | Evropa, delniski delniski delniski -EUR
2009 71 97 86,9
2009 (BM) 68,2 929 76,3
2010 22,3 174 22,8
2010 (BM) 15,2 20,5 222
2011 -26,4 -14,2 25,7
2011 (BM) 21,7 -16,8 -21.9
2012 256 22 212 81
2012 (BM) 22,0 6,7 255 14,0
Pretekla 2013 20 -15,5 56 109
donosnost (%) 2013 (BM) -4.8 -19,3 -114 151
2014 31,1 11 -17,6 248
2014 (BM) 252 -29 -22,3 16.3
2015 65 -21,0 55 17
2015 (BM) 17 253 -81 66
2016 21 321 27,3 10,7
2016 (BM) 14 31,8 254 8,8
2017 23,7 6,3 2,2 6,8 37
2017 (BM) 29,0 6,0 21 6.7 48
Celotni stroki
poslovanja 1.1.2017-
sklada (%) 31.12.2017 2,10 2,21 2,33 2,11 1,87 1,10*
Opombe k tabeli:

[ Izbrisano: 2017
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DODATEK H: 5
POLITIKA PREJEMKOV V DRUZBI ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravljanje je sprejela in izvaja politiko prejemkov, ki je skladna s preudarnim in ucinkovitim
upravljanjem tveganj. Politika prejemkov za Elane uprave in nadzornega sveta ter druge zaposlene s posebno
naravo dela dolo¢a pravila, ki ne spodbujajo prevzemanja tvegani, ki niso skladna s stopnjo tveganosti podskladov
krovnega sklada in pravili upravljanja ter so v skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in interesi druzbe ter
interesi vlagateljev podskladov krovnega sklada. Druzba za upravljanie je politiko prejemkov uvedla na nacin, da
je ta sorazmerna z velikostjo druzbe za upravljanje, njeno notranjo organizacijo in zapletenostjo dejavnosti, ki jih

opravlja.

Informacije o podrobnostih politike prejemkov in osebah, odgovornih za nagrajevanie, so vlagateliem na voljo na
spretni strani druzbe za upravijanje www.kd-skladi.si. Vlagatelj lahko na zahtevo dobi brezplacen tiskani izvod
dokumenta z informacijami 0 podrobnostih politike prejemkov.
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