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Blockchain

Za kaj gre pri tehnologiji, ki bo

centralni lokaciji, ampak je razpredena po

AVTOR: ZIGA CAJZEK, KD SKLADI

in opisan kot
»tehnologija verizenja podatkovnih blokov«, je najpogostejsa
vrsta tehnologije razprsene evidence in ena od moznosti njene
uporabe. Nekateri poznajo blockchain kot tehnologijo, ki
podpira delovanje kriptovalut, med katerimi je najbolj znan
bitcoin. A blockchain je vec. Iz imena je mozno razbrati, da
gre za razporejanje transakcij v bloke, ki so med seboj tako
povezani, da se izoblikuje veriga. V blokih so shranjeni zapisi
vseh veljavnih transakcij, posami¢no potrjevanje transakcij pa
izvaja neomejen krog enakopravnih uporabnikov. Iz grafike je
razvidno, da pri izmenjavi vrednosti ne sodelujejo posredniki,
ampak izmenjava poteka od uporabnika do uporabnika.
Posledica izlocitve posrednikov iz procesa je poenostavitev
transakcij in ve¢ja robustnost sistema, ki zaradi distribuirane
narave ni odvisen od centralnih institucij.

Se slisi zapleteno? Za osnovno uporabo interneta ali na
primer avtomobila ni potrebno temeljito razumevanje
delovanja sistema. Tudi pri blockchainu za razumevanje
potenciala, ki ga tehnologija prinasa, ne potrebujemo
poglobljenega vpogleda v »drobovje«, vsekakor pa je
koristno, da poznamo njegove osnovne zakonitosti. Te so
povzete v priloZeni infografiki.

NESPREGLEJTEGLAVNE TEME:
Blockchain: tehnoloska priloznost za
prihodnostinSlovenijo?
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Uporabnik zahteva
transakcijo.

6 korakov za lazje razumevanije blockchaina:
kaksna je pot od zahtevka za transakcijo do
njenega zakljucka?
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Transakcija je
zakljucena.
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Zahtevek za transakcijo
se posreduje P2P
(peer-to-peer) mrezi
racunalnikov (@ang.
imenovanih »nodes«).

Ti zdolocenimi algoritmi
validirajo transakcijoin
status uporabnika.
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Noviblok se doda

v obstojeco verigo.
Podatki so trajniin se ne
dajo spreminjati.
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Pri verificirani transakciji
gre lahko za prenos
izvrsljivih pogodb,
Stevilnih drugih
informacij ali kriptovalut.

Ko je transakcija
potrjena, se poveze z
drugimi transakcijami
in ustvari nov
podatkovni blok v
zapisu.
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Ambiciozno,
apremisljeno
vnalozbe

VVSAKEM POSLU se nickolikokrat sprasujemo, kaj bo prinesla prihodnost.

V financah, pri upravljanju premozenja vas, nasih strank, je vprasanje seveda
$e posebej pomembno. Nas cilj je pri tem
preprost: ustvariti ¢im boljsi donos. Zato ne
moremo ¢akati, kaj nam bo prinesel jutri.
Nenehno se razvijamo, u¢imo, spremljamo
trge, gospodarske panoge in podjetja ter razvoj
sodobnih tehnologij.

LUKAPODLOGAR
PREDSEDNIK UPRAVE DRUZBE KD SKLADI

Prav pri teh se zdaj na svetu spet dogajajo
tektonski premiki. Ves svet govori o »block-
chainu«, tehnologiji verizenja podatkovnih
blokov, ki naj bi povsem spremenila nacin

izvajanja transakcij in prinesla ucinkovitost,
sledljivost, preverljivost in trajnost. Ampak kaj
blockchain sploh je?

V ¢asu, ko ga mnogi zmotno kar enadijo

z bitcoinom in drugimi kriptovalutami, hkrati pa zal pogosto nekriticno
dajejo v isti kos nalozbe, $pekulacije in skrajno tvegane finan¢ne operacije,
smo se odlodili, da ga bomo predstavili tudi v Optimumu. Ne zato, ker bi ga
zeleli promovirati ali pa kritizirati, ampak zato, da ga bomo vsi skupaj lazje
razumeli, spoznali tehnoloske prednosti in priloznosti za slovenska podjetja,
hkrati pa tudi pravocasno opozorili na omejitve in pasti.

Letos mineva desetletje od poka borznih balonov in zacetka najvedje financne
krize tega tisocletja. Iz napak smo se vsi skupaj lahko veliko naucili. Tudi to,
daje treba pri nalozbah ravnati skrbno in premisljeno, ambiciozno pri nacrtih
in Zeljah, a hkrati z odlo¢itvami na podlagi znanja, strokovnih analiz in
vrhunske podpore. Za take odlocitve smo z vami v druzbi KD Skladi. Vabim
vas, da se tudi za svoj naslednji finan¢ni korak oglasite pri nas. Vabljeni k
nam: v zZivo v poslovalnice ali po vseh sodobnih komunikacijskih poteh. Tudi

preko nase prenovljene spletne strani, ki $e boljsa ¢aka na vas! M

OPOZORILO VLAGATELJEM KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0, Dunajska cesta 63, Ljubljana, upravlja KD
Krovni sklad s 16 podskladi. Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja, dokumenti podskladov s
klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno porocilo krovnega sklada v slovenskem
jeziku so vlagateliem v tiskani obliki brezplacno na voljo na sedezu druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
so objavljeni na spletni strani www .kd-skladisi

Pretekla donosnost nalozbe v sklad ni pokazatelj njene donosnosti v prinodnosti. Gibanje vrednosti enote pre-
mozenja posameznega sklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote premozenja
lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko visji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj
med varcevanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je viozil v sklad. Vstopni in izstopni stroski ter davki, ki jin
morda placa viagatelj in ki bi sicer znizali prikazano donosnost, v izracunu niso upostevani. Najvisji vstopni stroski
za sklade KD Galileo, mesani fleksibilni sklad, KD Rastko, evropski delniski sklad, KD Balkan, delniski, KD Novi trgi,
delniski, KD Surovine in energija, delniski, KD Tehnologija, delniski, KD Vitalnost, delniski, KD Indija — Kitajska, del-
niski, KD Latinska Amerika, delniski, KD Vzhodna Evropa, delniski, KD Dividendni, delniski, in KD Amerika, delniski,
znasajo 3 odstotke, za KD Bond, obvezniski — EUR, KD Prviizbor, sklad delniskih skladov, in KD Corporate Bonds,
obvezniski — EUR, pa 2 odstotka. Vstopni stroski se v primeru visjin vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www .kd-skladisi. KD MM, sklad denarnega trga — EUR, nima vstopnih stroskov. Najvisji izstopni stroski
znasajo 2,5 odstotka in se zaracunajo le priizplacilu sredstev iz var¢evalnega paketa, ¢e od prvega vplacila v paket
Se niminilo pet let. KD Bond, KD MM in KD Amerika in KD Corporate Bonds nimajo izstopnih stroskov. Tecajnica

je objavljena v casnikin Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Do 100 odstotkov sredstev skladov KD Bond in KD MM je
lahko naloZenih v obveznice enega samega izdajatelja, e gre za drzavo, lokalno in regionalno skupnost ali medna-
rodno organizacijo. Najmanj 90 odstotkov sredstev sklada KD Prvi izbor je nalozenih v enote drugih skladov.
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AVTORJIIZ KD SKLADOV

SAS0 SMIGIC )

POMOCNIK DIREKTORJA NALOZBENEGA SEKTORJA - VODJA ANALIZ
QOd leta 2006 je bil upravitelj v KD BPD, od leta
2008 upravitelj v KD Skladih, od leta 2013 pa
je v sedanji viogi. Upravlja sektorski sklad KD
Surovine in energija ter v razvijajoce se trge
usmerjene sklade KD Novi trgi,

KD Indija-Kitajska in KD Latinska Amerika.

KATJI} BOGATAJ KOPRIVA

FINANCNA SVETOVALKA

Strokovna finan¢na svetovalka z dolgoletnimi
izkusnjami v industriji vzajemnih skladov.

V druzbi KD Skladi je ze 11 let. Njen vsakdaniji
izziv sta zadovoljstvo strank druzbe ter uspe-
Sno plemenitenje njihovih portfeljev.

KATJA JEKOVEC

SVETOVALKA ZA MARKETING IN ODNOSE Z JAVNOSTMI

V sektorju finan¢nega svetovanja intrzenja s
sodobnimi digitalnimi kanali skrbi za priblize-
vanje KD Skladov vlagateljem in Sirsi javnosti.
Svoje izzive iS¢e v nenehnem razvoju novih

tehnologij, v katerih vidi najhitrejso pot za vzpo-

stavitev odnosa med podijetiem in viagateljem.

SINTETICNI KAZALNIK TVEGAN) IN DONOSA*

NIZJE TVEGANJE - POTENCIALNO MANJSI DONOS| VISJE TVEGANJE - POTENCIALNO VEG 1 DONOSI

2 C
KD MM KD BOND KD RASTKO \—‘ KD LATINSKA AMERIKA
KD CORPORATE BONDS KD PRVIIZBOR KD VZHODNA EVROPA
KD VITALNOST KD INDUA-KITAJSKA
KD TEHNOLOGIJA KD SUROVINE IN ENERGIJA
KD GALILEO KD DIVIDENDNI KD NOVI TRGI

KDBALKAN KD AMERIKA

*Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa kaze razmerje med tveganjem in potencialnim
donosom nalozbe v sklad. Temelji na nihanju vrednosti enote premozenja sklada (VEP)
v zadnjih petih letih. Pretekli podatki, ki se uporabljajo priizracunu kazalnika, niso nujno
zanesljiv pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnosti. Ni zagotovljeno, da bo katego-
rija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se lahko s¢asoma
spremeni. Najnizja kategorija na lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.
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Priloznost
natrgih
vIazvoju

Trgi v razvoju ostajajo

AVTOR: SASO SMIGIC FOTO: GETTY IMAGES

DENARRACIONALNIHVLAGATELJEV za¢ne
prej ali slej slediti rasti. Pri tem mislimo na
gospodarsko rast, saj je takrat, ko zacnejo rasti
tudi delniski trgi, najpogosteje Ze prepozno.
Ponavadi brez rasti ekonomije ni rasti dobic-
kov podjetij in posledi¢no ni rasti delniskih
nalozb. A zadnja trditev sicer ne drzi vedno.

V preteklosti smo ze videvali tudi znatne rasti
delniskih trgov kljub stagnaciji ekonomije

in slabsim poslovnim rezultatom podjetij. V
takih primerih je glavni razlog za rast teCajev
ekspanzija vrednoten;j ali po domace »balon«,
za katerega je znadilno, da se v primeru prena-
pihnjenosti preprosto razpodi.

Da ne bo pomote - do napihovanja balona
in posledi¢no poka lahko pride tudi pri rasti
oz. pri pozitivnih poslovnih rezultatih, pod
pogojem, da delniski trg preceni prihodnjo rast
in Ze danes, kot se strokovnjaki radi izrazimo,
vracunamo visje prihodnje stopnje rasti v da-
nasnja »previsoka vrednotenja «. Pogosto tako
opravicujemo na prvi pogled morda neracio-
nalno rast na delnigkih trgih. Tovrstno vedenje
je Se posebej znacilno za trge v razvoju, kjer
smo videli strmo rast delniskih tecajev, ki jim je
sledil mo¢an padec in zaradi &esar je ta naloz-
beni razred nekoliko bolj tvegan v primerjavi z
»zahodnim, razvitim« delniskim trgom.

Neracionalno vedenje trga —ali morda bolje

re¢eno trznih udelezencev — pa ni omejeno zgolj

na trge v razvoju, ampak je vse od nastopa
globalne financ¢ne krize leta 2008 in posledic¢ne
intervencije najvecjih svetovnih centralnih bank
mocno prisotno tudi na razvitih trgih. Poplava
denarja, izjemno nizke obrestne mere, ki so v
nekaterih delih sveta postale tudi negativne,

in zavedanje, da bodo politiki in tudi centralni
bankirji naredili vse v njihovi modi, da bodo
ponovno zagnali gospodarsko aktivnost, so bili
v zadnjih desetih letih glavna gonilna sila rasti
na delniskih trgih in to delno ostajajo $e danes.
Kako si naj drugace razlagamo vedenje trga, ki
je lanski referendum o izstopu Velike Britanije iz
EU, vzpon skrajnejsih (levih in desnih) strank na
stari celini, prihod Donalda Trumpa v Belo hiso
in obrat v denarni politiki ameriske centralne
banke (vse nasteto lahko opredelimo kot visoke
dejavnike tveganja), nagradil z dvomestno rastjo
donosnosti razvitih delnigkih tecajev?

Glede na nizko stopnjo gospodarske aktivno-
sti in zanemarljivo rast dobickov lahko vecino
donosnosti razvitih delniskih trgov pripisemo
predhodno omenjeni ekspanziji vrednotenj,
ki so danes na predkriznih vrhovih. Da ne bo
pomote, tudi trgi v razvoju so nam v zadnjih
letih postregli z marsikatero pikrostjo. V
Braziliji so z roko v kozarcu z marmelado ujeli
Ze tretjega zaporednega predsednika drzave.
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Rusija je zaradi »obrambe ruske manjsine v
Ukrajini« skoraj zacela novo hladno vojno, a jo
je na sreco odnesla zgolj z ekonomskimi sank-
cijami, izjemno bolecimi za gospodarstvo in
prebivalce. Kitajska vztrajno niza ciljno stopnjo
gospodarske rasti in za zdaj $e uspesno poskusa
uravnavati nivo deviznega te¢aja, z nafto bogati
Bliznji vzhod pa se je prelevil v bojno polje.

Trgi v razvoju v nasprotju z razvitimi v
zadnjem kratkoro¢nem obdobju morda vla-
gateljev niso razveselili z zelo visoko donosno-
stjo. A daljnorocnej$a primerjava relativnega
gibanja delniskega indeksa MSCI Emerging
markets (trgi v razvoju) in MSCI World (razviti
trgi) od 2009 do 2017 kaze, da razkorak med
donosnostjo enih in drugih, ki se je lani zacel
manjsati, Se vedno ostaja velik — v prid trgom
v razvoju. Tem gre v korist tudi dejstvo, da so
vrednotenja v primerjavi z razvitimi trgi na
bistveno bolj »zdravih« nivojih — tudi zato, ker
v nasprotju z razvitimi trgi vkljucujejo diskont
zaradi tveganja. V zadnjih letih se v korist trgov
Vv razvoju ponovno povecuje premija rasti in ¢e
se s tem vrnemo k uvodu: zdaj je pravi ¢as, da
vlagatelji spet postanejo racionalni in za¢nejo
slediti rasti.

VEC O SKLADU KD NOVI TRGI:
www.kd-skladi.si/skladi/novi-trgi
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10 let kasneje:
kajselahko
naucimo iz preteklih
finanénih kriz?

Od zacetka globalne financne krize je minilo 10 let.

AVTORICA: KATJA BOGATAJ KOPRIVA, KD SKLADI FOTO: GETTY IMAGES

EVROPSKE INSTITUCIJE INDRZAVE CLANICE so sprejele
vrsto ukrepov in po 10 letih lahko recemo, da so se odlo¢-
ni ukrepi obrestovali, saj danes gospodarstvo Evropske
unije raste Ze peto leto zapored, banke so trdnejse, brez-
so v boljSem stanju in nalozbe se spet povecujejo, denarja
v obtoku je veliko in tudi v Sloveniji se splo$ni obcutek
ljudi, da lahko veé trosijo, utrjuje. To pa tudi pomeni, da
postajajo bolj pogumni, si pa ne Zelijo, da bi postali manj
previdni.

Zadnje ¢ase opazamo, da se ponovno pojavljajo
navedbe o moznih pokih balonov, tako na strani dobro
poznanih investicijskih razredov (delnice, delniski skladi,
obveznice in obvezniski skladi), kot tudi na strani novo
prihajajocih investicijskih razredov, med katere nekateri
Stejejo na primer kripto valute. Ob vsem tem pa je dobro
vedeti, da so vsi investicijski trgi (tudi trgi nepremicnin,
umetnin, zlahtnih kovin ter drugi) nagnjeni k ciklom,
tako pozitivnim kot negativnim, saj je bistvo vseh inve-
sticijskih razredov zaupanje v njihove izdajatelje oziroma
v njihovo zmoznost, da izpolnijo obljube. Ko zaupanje v
izdajatelja izgine, se cena izdanih investicijskih razredov
moc¢no zniza ali pa jih nihce ne Zeli kupiti. Reemo, da
postanejo nelikvidni. In ko pride do mnozi¢nega pojava
izgube zaupanja, lahko govorimo o finan¢ni krizi ali o
moznem poku balona nekega investicijskega razreda.

In kaj se lahko iz preteklosti nau¢imo? Vedno znova in
ne glede na nalozbeni razred je pomembno, da sledimo
doloceni strategiji varéevanja. To smo v KD Skladih strnili
v zlata pravila varéevanja, ki si jih splaca vselej zapomniti.

NACRTNO VARCUJTE

Premisljeno zastavite svoj nalozbeni cilj, to je znesek, ki
ga zelite privarcevati. Dolocite Cas varéevanja in znesek,
ki ga lahko mese¢no namenite plemenitenju premoze-
nja. Obiscite finan¢nega svetovalca, ki bo skupaj z vami
dolocil, kaksen tip vlagatelja ste. To pomeni, da boste
ugotovili, kak$na je vasa naklonjenost tveganju in koliko
tveganja si lahko privos¢ite. Ob tem splosno pravilo
investiranja ali varéevanja pravi, da se lahko s podaljse-
vanjem Casa za investiranje ali varéevanje izpostavljenost
do tveganja povecuje. Hkrati daljsi ¢asovni horizont
pomeni manj$o ob¢utljivost na dnevna, tedenska in me-
se¢na nihanja nalozb, kar znizuje tveganje portfelja.

NE LOVITEDNA IN VRHA TECAJEV, A IZKORISTITE
PRILOZNOSTI

V Casu padanja tecajev se pojavljajo priloznosti — kupo-
vati poceni. A kako naj vemo, kje je dno? Bi lahko kupili
$e bolj poceni ali smo pravo priloznost Ze zamudili? Ce
bi se radi izognili temu ugibanju, je dolgoro¢no varcéeva-
nje v skladih dobra izbira. Izpostavljenosti nakupom ob
nepravem Casu se lahko izognete tako, da se varéevanja
lotite postopno mese¢no.

RAZPRSITE SVOJA SREDSTVA

Diverzificirajte jih na globalni ravni in na vec investicij-
skih razredov, od na primer nizko tveganih nalozb, kot so
ban¢ni depoziti, denarni skladi, obveznice in obvezniski
skladi, zlahtne kovine ali nepremicnine, do visje tveganih
delnic, delniskih skladov in visoko tveganih ter $peku-
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PRINALOZBAH
JEVSELEJIN
NEGLEDE NA
NALOZBENI RAZRED
POMEMBNO, DA
SLEDIMO DOLOCENI
STRATEGL
VARCEVANJA.

lativnih nalozb, kot so ozko usmerjene nalozbe. Treba

se je zavedati, da se je tem zadnjim primerno izpostaviti
le v manjsem odstotku celotne investicije, upostevajoc
subjektivno sprejemanje tveganja. Donosi so potencialno
visoki, a niso zagotovoljeni in »vroca« zgodba se lahko
kaj hitro obrne v bole¢o negativno izgubo. Za nepoucene
vlagatelje ozko usmerjene nalozbe niso primerne. Prav
tako je zelo pomembna dodatna previdnost pri ve¢jih
vpladevanjih v neregulirane zgodbe ali projekte. Zapo-
mnite si: ne nosite vseh jajc v eni kosari.

PREVERITE, KOMU ZAUPATE VUPRAVLJANJESVOJA
SREDSTVA

Ni vseeno, pri kom varcujete. Pri izbiri druzbe za upra-
vljanje upostevajte zgodovino delovanja, velikost sred-
stev v upravljanju, profesionalnost, eti¢nost finan¢nih
svetovalcev, strokovnost in uspesnost upraviteljske ekipe
in stroske. Izberite strokovnjake, ki jim lahko zaupate.
Premozenje skladov druzbe KD Skladi upravljajo pri-
znani strokovnjaki, ki za uspesno upravljanje prejemajo
Stevilna slovenska in tuja priznanja.

PREVERITE STROSKE

Na kaj morate biti pozorni? Poiséite odli¢no druzbo za
upravljanje, ki vasa sredstva upravlja na najbolj u¢inko-
vit nadin. Visina celotnih stroskov poslovanja na dolgi
rok pomembno vpliva na visino privarcevanih sredstev.
Preverite celotne stroske poslovanja pri vasem financnem
svetovalcu.

REDNO SPREMLJAJTE SVOJE NALOZBE

Vasa prihodnost je vasa odgovornost. Priporo¢amo,

da vsaj enkrat na leto preverite svoje nalozbene cilje in
zastavljeno strategijo ter ocenite, kdaj boste potrebovali
svoja sredstva. Situacija na kapitalskih trgih se nenehno
spreminja in vasa dolznost je, da preverite, ali se va$ na-
lozbeni portfelj Se sklada z vaso varéevalno zgodbo. M

DOGOVORITESEZATERMINS
FINANCNIM SVETOVALCEM:

Poklicite nas na 080 80 24.
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O tehnologiji blockchain oziroma tehnologiji verig

AVTOR: ZENEL BATAGELJ FOTO: GETTY IMAGES

N JENOV NACIN, kako strukturirati predvsem
podatke. Opravimo takoj z najpogostejso

a zmoto. Kaj je blockchain in kaj bitcoin?
e smemo enaciti. Pojasnimo: blockchain je
na kateri deluje najbolj prepoznavna kripto-
uta bitcoin. Primarno blockchain omogoca izmenjavo
vrednosti, ki poteka »peer-to-peer«, tj. brez posrednikov.
Tehnologija deluje popolnoma decentralizirano, Se vec,
deluje distribuirano. Zato to novonastajajoco ekonomijo
pogosto oznacujemo kot distribuirano ekonomijo.

Blockchain je revolucionaren koncept in pojasnjevanju
tega bo namenjena vecina besedila. Revolucionarnost
izhaja iz koristi. Ta tehnologija omogoca, da se digitalna
informacija distribuira in ne vec kopira, kar je podlaga za
novo razlicico interneta — Web 3.0. In ¢e govorimo o novi
razli¢ici interneta, je verjetno jasno, o kaksnih razsezno-
stih vpliva govorimo — o velikanskih, tako da pred njimi ni
varna prav nobena od starih industrij. Zaradi osnovnega
koncepta — izmenjave vrednosti in revolucionarnosti v
sami zasnovi, v konéni fazi je namrec blockchain nado-
mestilo za obstojece drage podatkovne baze, je ze danes
najvec aplikacij seveda na podrodju finanénih storitev —
fintecha.

»Blockchain je celovita informacijska tehnologija z vec
tehnoloskimi nivoji, ki se da uporabljati za najrazlicnejse
oblike registrov, zapisov in izmenjave, vklju¢no z vsemi
podrodji financ, ekonomije in denarja, fizicne lastnine in

nematerialnih sredstev, glasovanj, idej, zdravstvenih po-
datkov in drugih informacij,« opisuje tehnologijo Melanie
Swan, ena njenih najbolj znanih poznavalk.

Toliko se govori o blockchainu, pa Ze obstaja kaksen
konkreten primer uporabe? Zelo verjetno marsikdo od
nas zZe uporablja storitve, ki temeljijo na tej novi tehnolo-
giji, pa se tega ne zavedamo, saj se blockchain praviloma
dogaja nekje v ozadju. Tako kot danes ne vemo, ali nasa
banka uporablja Microsoftove ali IBM-ove baze podat-
kov, tudi ne vemo, ali je v ozadju Ze blockchain. Gre za
veliko bolj ucinkovito tehnologijo, ki nadomesca zdajsnje,
velikokrat se tudi zgodi, da izjemno poenostavlja stare
procese in marsikateri stari element postane odvec. Tehno-
logija je namrec veliko hitrejsa, natanénejsa in predvsem
cenejSa. Za navadne smrtnike pomeni, da se bodo praktic-
no pri vseh storitvah pojavili cenejsi in boljsi ponudniki, ki
bodo izzivali stare. Stari se bodo temu morali prilagoditi.
V konéni fazi bomo zaradi te tehnologije najvec pridobili
potro$niki.

Blockchain v svojem izhodis¢u omogoca prenos vredno-
sti, vsaka tovrstna baza ima svoj Zeton (token), s katerim
se lahko tudi trguje, torej mu trg doloca vrednost. Za kate-
rikoli trg je znacilno, da vrednosti rastejo in padajo. Zara-
di zadnjega obdobja rasti se o kriptovalutah kot nalozbeni
priloznosti govori ze na trznici in bencinski ¢rpalki, kar
je obi¢ajno znamenje, da je treba vklopiti alarm. Na tem
mestu zelimo predvsem pojasniti, kaj Zetoni so.
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GENERACIJE ZETONOV

Tako pridemo do koncepta kriptovalute. Najbolj znana
kriptovaluta (zeton) in tudi prva generacija je bitcoin, ki
ima eno samo funkcijo. Ta je omogocati prenos vredno-
sti. Da ne bo pomote — mogoce bo kdaj v prihodnosti
drugace, a za zdaj Se nima statusa klasi¢ne valute, kot jih
poznamo v »tradicionalni ekonomiji«.

Naslednja generacija so Zetoni, ki prav tako prenasajo
vrednost, imajo pa dodano vrednost, na primer to, da
zagotavljajo anonimnost, kar je pomembna lastnost za
»temni« del interneta — taka primera sta dash in monero.

Ether je tipicen predstavnik tretje generacije zetonov, ki
poleg prenosa vrednosti omogoca tudi izvajanje pame-
tnih pogodb (smart-contract), poenostavljeno, denar
s programsko kodo. Ether odpira popolnoma nove
dimenzije razvoja distribuirane ekonomije. Osebno vi-
dim predvsem dva kljuéna prispevka. Prvi, ki je verjetno
glavna konkurencna prednost platforme Ethereum, je
ta, da omogoca globalno zbiranje sredstev za projekte
(ta poznamo pod kratico ICO — initial coin offering),
pri ¢emer vlagatelji v zameno za vlozek dobijo zetone
projekta, s katerimi se ponavadi dokaj hitro zacne trgo-
vati na borzah. Globalno zbiranje sredstev in prakti¢no
takojsnja likvidnost Zetona, ki ga lahko poenostavljeno
razumemo kot priblizek za delez v projektu, pomenita
globalno revolucijo na podrocju podjetnistva. K tej temi
se bomo vrnili nekoliko kasneje. Drugi prispevek je
moznost projektov, ki so bili doslej le tezko izvedljivi — na
primer napovedovalni trgi (prediction markets — primer
augur), razne oblike stavnic in pa storitve, ki glede na
znacilnosti mo¢no spominjajo na zavarovalniske pro-
dukte, na primer etherisc. Ethereum je na tem podrod¢ju
najvedji ekosistem, prihajajo pa seveda novi, na primer
lisk in neo.

Cetrta generacija so tako imenovani app-tokent, ki jim

pri nas poskusamo nadeti naziv vsebinski zetoni. Ti de-
jansko opravljajo neko funkcijo. Skoraj praviloma so to
zetoni, ki so nastali z zbiranjem sredstev ICO, velikokrat
pa gre za projekte, ki napadajo obstojece infrastrukturne
storitve na internetu, na primer prostor za shranjevanje
podatkov — sia, storj, ki napadata na primer Dropbox,
golem in Iex.ex, ki napadata obla¢no rac¢unalni$tvo. Sem
sodita tudi slovenska projekta Iconomi in Cofound.it.

Peta generacija zetonov se Sele razvija, se pa utegne
zgoditi, da bo to ena vedjih prelomnic — gre za zetone, ki
so samo digitalna tokenizirana oblika vrednosti iz realne-
ga sveta, na primer tradicionalnih valut — USDT za USD,
v zadnjem Casu pa se Ze pojavljajo prve tokenizirane
delnice najuglednejsih globalnih podjetij.

Sesta generacija so kombinirani Zetoni, kjer gre za kom-
binacijo razli¢nih zZe obstojecih zetonov. Najbolj viden
predstavnik je Iconomijev BCX.

Tako kot za vsako industrijo se tudi tu ve, kdo je bil
v posameznem segmentu prvi, kdo je bil drugi, kdo je
pripeljal inovacije, kako dalec je razvoj projekta, kdo
stoji za projektom in podobno. Vse to so elementi, ki so
pomembni za boljse vsebinsko razumevanje blockchaina.

NEDORECENO REGULATORNO OKOLJE

Ob omembi blockchaina ali distribuirane ekonomije je
prva asociacija prav bitcoin oziroma kriptovaluta, s tem
pa je povezanih tudi vrsta negativnih asociacij, ki jih velja
omeniti, od pranja denarja do $pekulacij.

Blockchain je $e v zelo zgodnji fazi razvoja. Ce bi ga
primerjali z internetom, smo zdaj nekje v fazi, ko Se
nismo poznali spleta. Tehnologija obljublja in teoreti¢no
omogoca ved, vrhunski razvijalci z vsega sveta pa posku-
$ajo iz nje potegniti kar najvec. Tako imamo na eni strani
»hype«, koncept, ki danes deluje predvsem na moc¢nih vi-
zijah in obljubah, na drugi strani pa realnost. Razhajanje

Zetoni za prenos
vrednosti zdodano
vrednostjo
(dash, monero)

.

Zetoni za prenos
vrednosti
(bitcoin, LTC)
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BLOCKCHAIN,

SRCE FINANCNEGA SISTEMA
Tehnologija bo na naprednih
trgih in v tehnolosko razvitih
druzbah omogocila velik
korak naprej in vplivala na
poslovanje vseh subjektov. Z
blockchainom se bodo lahko
znizali operativni stroski, hkrati
pa bodo storitve varnejse in
dostopnejse. Cena bo nizja
tudi za uporabnike (komiten-
te), regulatorni nadzor bo bolj-
Si, hitrost izvedbe transakcij
pa vecja.
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MELANIE SWAN

je zelo zelo veliko. A posebna lastnost te nove ekonomije
je, da se razvija z neverjetno hitrostjo. En mesec v tej
ekonomiji pomeni priblizno eno leto v stari ekonomiji.
Zato marsikaj, kar je veljalo Se pred nekaj meseci, danes
ne velja vec.

Zacetna faza razvoja, kompleksnost, hitre spremembe,
koncepti, ki doslej niso bili mozni, neoprijemljivost ...
Ni ¢udno, da distribuirana ekonomija regulatorjem po
svetu povzroca precejSnje tezave z njenim umescanjem
v obstojedi pravni kontekst. Ce temu kontekstu doda-
mo $e najnaprednejSe disruptivne storitve, kot sta Uber
ali Airbnb, je upravi¢eno domnevati, da se zadrzanosti
verjetno upraviceno pridruzuje tudi strah. A to izhaja iz
povrsnega razumevanja.

Distribuirana ekonomija prinasa tudi veliko prilo-
7nosti, ki niso niti dobro znane niti poudarjene. Ce
povzamemo, zajemajo podro¢ja od bank, zavarovalnic,
novih modelov ustvarjanja in deljenja vsebin do globalno
povezanih superracunalnikov. Stevilo storitev, uporabni-
kov in podjetij strmo raste iz dneva v dan. Distribuirana
ekonomija vztrajno gradi alternativo centraliziranim
sistemom. Prvi premiki se kazejo na podroc¢ju banénih
in finan¢nih storitev (fintech), postopoma pa blockchain
tehnologija prodira v prav vse pore gospodarstva.

SLOVENIJA: KONCNO NA VRHU

Doslej so imela zaradi dostopa do tehnologije, kapitala
in podjetniskega znanja ameriska podjetja veliko pred-
nost. Distribuirana ekonomija pa je v temelju veliko bolj
demokrati¢na in omogoca enakovredno vkljucevanje
tudi preostanku sveta. Blockchain pomeni svet, kjer ima-
jo vsi ljudje in vse ideje enake moznosti ne glede na spol,
starost, barvo koze in ne glede na to, od kod prihajajo.

V ozadju je koncept ICO, ki ga omogoca Ethereum.

V Sloveniji obstaja ogromno poslovnih idej, tudi dobre

Vsebinski Zetoni
(sia, golem,
augur, 1stblood,
iconomi)

| [

Digitalna Zetonizirana
oblika vrednosti iz
realnega sveta
(tether — USD, digix gold)

Zetoni, ki omogo¢ajo dodatno tudi
izvajanje pametnih pogodb
(ether, lisk, neo)
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resitve, ki pa le redko uspejo. Blockchain omogoca dvoje
— dostop do finanénih sredstev, predvsem pa je pomemno
to, da je storitev takoj globalna.

Slovenija v distribuirano ekonomijo vstopa z velikimi
koraki — nasi projekti so priloznost zagrabili zgoda;.

Na tem podrodju smo v Evropi gotovo v $pici. Z ze
uveljavljenimi podjetji, kot je ICONOMI, postavljamo
nove standarde za varno izvedbo transakcij in nalozbe v
digitalne projekte. Cofound.it, ki gradi alternativo obsto-
jeCemu startupovskemu ekosistemu, pa ponuja razvojno
okolje, ki to omogoca. Taka podjetja imajo globalno
vizijo, vodilni polozaj v svojih vertikalah, napadajo
milijardne trge in imajo moznost, da postanejo naslednji
slovenski samorog.

Tezava nove ekonomije je nedorecenost. Zato podje-
tja, grajena za distribuirani svet, iS¢ejo drzave, ki imajo
najvec razumevanja za prihodnost in se najbolj trudijo
z ureditvijo zakonskih okvirov. Trenutno pri tem vodijo
Svica, Estonija in Malta. Drzava, ki bo pri tem najuspe-
$nejsa, ima realne moznosti, da postane to, kar je danes
Delaware za startupe. Govorimo o stotinah podjetij
danes, tisocih jutri in morebiti milijonih v prihodnosti.

Distribuirana ekonomija prinasa tudi dokoncen od-
govor na vprasanje bega mozganov. Ce lahko naslednji
Google postavis od koderkoli, preprosto pridobis pod-
pornike in vlagatelje z vsega sveta ter je tvoja tehnologija
distribuirana in uporabna povsod po svetu in lahko
sodelujes z najvedjimi strokovnjaki — zakaj bi odsel v
tujino?

Tudi nasa drzava je pri blockchainu proaktivna — v
hitro rastoci ekonomiji vidi priloznost, poskusa razumeti
in podpira projekte, prav tako se trudijo regulatorji. Zdaj
je potrebna samo $e hitrost. Z nekaj modrimi in premi-
Sljenimi potezami lahko Slovenija postane ena najbolj
zazelenih destinacij za blockchain zagonska podjetja.

Kombinirani Zetoni
(BCX)
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Celovita, prijazna
instrokovna
zdravstvenaoskrba

Ko se zgodi kaj nepredvidenega in zaradi bolezni

AVTOR: SLAVICA GLAVAS, STROKOVNA DIREKTORICA ZDRAVSTVENIH
INNEZGODNIH ZAVAROVANJ, ZAVAROVALNICA AS

V ADRIATICU SLOVENICI (AS) pozorno anali-
ziramo potrebe zavarovancev in razvijamo
sodobna zdravstvena zavarovanja, ki ob
nastanku bolezni ali po poskodbi zagota-
vljajo hitro pomod, saj je ¢akanje na pregled,
diagnozo ali poseg v zdravstvu zal postalo
stalnica.

S sklenjenim zavarovanjem Specialisti je
zdravstvena oskrba lahko tudi drugaé¢na.
Preprosto poklicete v Center Zdravje AS
na telefonsko $tevilko 080-81-10, kjer vam
bodo strokovnjaki svetovali, organizirali
termin pri ustreznem specialistu, vas naro-
¢ili na diagnosti¢no preiskavo (magnetna
resonanca ali ultrazvocne in laboratorijske
preiskave), zdravstveni poseg v ambulantni
obravnavi ali pa na ambulantno fiziotera-
pevtsko obravnavo. Napotnica v Zepu tako
ni ve¢ breme, meseci ¢akanja in negotovosti
pa so lahko preteklost. Pri zdravniku ste
zelo hitro, praviloma v roku 10 dni. Ko
imate sklenjeno zavarovanje Specialisti,
zavarovalnica namesto vas poravna tudi
stro$ek zdravstvene storitve.

Veliko zdravstvenih tezav je kroni¢nih.

Trajajo ze dlje asa in so se pojavile Se pred
zacetkom sklenitve zavarovanja Specialisti.
Nasi strokovnjaki vam bodo tudi ob taksnih
primerih pomagali s pravim in najboljsim
nasvetom pri iskanju ustrezne resitve pri iz-
vajalcih zdravstvenih storitev, ki so na voljo
v javnem zdravstvenem sistemu.

Na osnovi dolgoletnih izkusenj, ki jih ima-
mo z ve¢ kot 1.800 izvajalci zdravstvenih
storitev, smo utrdili sodelovanje s prizna-
nimi strokovnjaki na podrocju medicine,
saj vemo, kako pomembna sta strokovnost
in zaupanje. Pri reSevanju zdravstvenih
tezav nasih zavarovancev so nasi partnerji
priznani zdravniki specialisti. Kot edina za-
varovalnica v Sloveniji za nase zavarovance
poskrbimo tudi v lastni specialisti¢ni ambu-
lanti Zdravje AS, ki zagotavlja specialisticne
preglede cenjenih strokovnjakov s podrocdja
ortopedije, Zilne in splosne kirurgije, kardi-
ologije in fizioterapije.

Nih¢e se ne pocuti dobro, ko je posko-
dovan ali bolan. In tudi zato je celostna
obravnava tako pomembna. Izkoristite jo.
Vabljeni v Center Zdravje AS. M
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KAKO POTEKA OBRAVNAVA'S
SKLENJENIM ZAVAROVANJEM
SPECIALISTI?

1

POKLICETE CENTER ZDRAVJE AS NA STEVILKO 080 8110.
TAM DOBITE NASVET IN POJASNILO, KAKO BO POTEKAL
POSTOPEK.

2.

VSA ADMINISTRACIJA SE UREDI NA ENEM MESTU.
NAPOTNICO, KI STE JO PREJELI PRI SVOJEM ZDRAVNIKU
OB NASTANKU TEZAVE, POSLJETE V CENTER ZDRAVJE
AS.TU VAM UREDIMO DATUM PREGLEDA, POSEGA,
FIZIOTERAPLIE ...

3.

VSE STROSKE OBRAVNAVE PORAVNA ZAVAROVALNICA.

NAJKRAJSAPOTDO

u SPECIALISTICNEGA PREGLEDA,
DIAGNOSTICNE PREISKAVE IN
FIZIOTERAPIJE
Zavarovanje Specialisti lahko
sklenete Zze za 9,22 evra namesec.
Obis¢ite www.as.si/specialisti
alise oglasite prisvojem
zavarovalnem zastopniku.
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Vessvet
jeoder

Na glasbeni akademiji

AVTOR: JAK VRECAR FOTO: POLONA MLAKAR BALDASIN

AJDINA ZGODBA JEKLJUB NJENIM ROSNIM
LETOM, rojena je leta 1994, Ze danes polna
presezkov. Maturantka na Gimnaziji JoZeta
Ple¢nika in na Konservatoriju za glasbo in
balet v Ljubljani studira od jeseni leta 2014
na svetovno priznanem Berklee College of
Music v Bostonu. Tudi tam njen talent izstopa
in ga opazajo stevilni profesorji. Doslej se je
namre¢ v vseh semestrih zapisala na prestizno
lestvico najboljsih Studentov, letos spomladi
pa je edina med kar 1.500 pevci prejela tudi
prestizno nagrado »Berklee College of Music
— Outstanding Jazz Vocalist Award 2017 «.

In kje se je zacelo? Na konservatoriju pri
profesorici Nadi Zgur. »Na zacetku me jazz ni
prav ni¢ zanimal, « smeje razkrije Ajda. »Sele v
drugem letniku sem zacela v tem res uzivati, in
sicer ob pesmi All of Me Elle Fitzgerald. Njen
nastop in glas sta me tako impresionirala, da
sem v trenutku vzljubila jazz in improviza-
cijo,« opisuje trenutek, ki je spremenil njeno
pot.

Ta jo je odpeljala ez luzo. Kaksne so razlike
med Bostonom in Slovenijo? »Zacetek v ZDA
je bil tezak, ampak zdaj se tam res odli¢no po-
¢utim. Cez poletje, ko sem v Sloveniji, Boston
ze pogresam, veliko se dogaja in mi nikoli ni
dolgéas, « opisuje svoj novi, drugi dom. Priva-
dila se je na hrano, celo na burgerje, ki jih na
zaCetku ni mogla niti videti, kot pove v sme-

hu. Sicer pa pohvali odprtost ljudi, njihovo
prijaznost in to, da ne sodijo drugih po videzu.
Pogresa druzenje ob kavi ob Ljubljanici - »v
Ameriki nihce ne sedi na kavi tako kot pri
nas« —si pa zato vsako jutro pripravi metin
¢aj, ki ga prinese iz Slovenije.

AJDA,SAMOSTOJNO INDELOVNO DEKLE

Pravi, da ji je studij v tujini dal predvsem
samostojnost in delovnost. Nekaj ur tedensko
dela tudi v pisarni na Berkleeju, seveda pa tudi
svoje prvo »delo«, $tudij, jemlje zelo resno.
»Z usklajevanjem urnika nimam nobenih
tezav, je pa vsekakor veliko dela. Veckrat sem
zaposlena od osmih zjutraj do polnodi, véasih
tudi brez premorov ali ¢ez vikende, « opise
svoj ameriski vsakdan. A Ajdo vodi napre;j
ljubezen do glasbe in zato ji ni ni¢ tezko. »V
prihodnjih mesecih bom delala in nastopala
ter pripravljala svoj album, ki ga bom izdala
prihodnjo pomlad,« razkriva svoje nacrte.
Kaksna bo glasba? Gre za avtorsko jazz
glasbo, pri kateri bo Ajda avtorica glasbe in
besedil. Navdih ¢rpa iz vsakdanjega Zivljenja,
priloznosti in izzivov, novih kultur, razlik med
slovensko in amerisko kulturo. »Najprej bom
posnela album in z njim zakljucila obdobje

v Bostonu, potem pa grem po uspeh v New
York,« z nasmeskom razkrije svojo vizijo.

V prihodnosti bi rada koncertirala ¢im ve¢

DANV ZIVLJENJU % 13

OSEBNA IZKAZNICA

IME: AJDA STINA TUREK

INSTITUCIJA: BERKLEE COLLEGE
OF MUSIC, BOSTON, ZDA

»VSE SE ZGODI Z RAZLOGOM. CE
JEKDAJKAJSLABO,BOIZTEGA

NASTALO KAJ BOLJSEGA«

in na najrazli¢nejsih krajih. Vlece jo na velike
odre, magicen bi bil zanjo nastop v newyor-
$kem Carnegie Hallu. A »tudi poln Cankarjev
dom ne bi bil kar tako«, doda. » To bi mi
pomenilo $e vec. V bistvu si Zelim, da bi ob-
¢instvo v Sloveniji poslusalo mojo glasbo.« Pa
zelje za kak duet? Med slovenskimi izvajalci
bi izbrala Urosa Peri¢a (»ker obozujem Raya
Charlesa«), med tujimi pa Gregoryja Porterja
ali pa Kurta Ellinga.

ZDENARJEMRAVNA ODGOVORNO

Studij v ZDA prinasa visoke stroske. Ajda
poudarja, da brez pomodi ne bi $lo. »Sode-
lovanje z AS Fundacijo mi je res zelo veliko
pomagalo. Brez njene podpore mi ne bi
uspelo konéati niti prvega letnika. Zivljenje
v Bostonu je zelo drago, neizogibnih izdat-
kov pa je veliko.« V tujini se Ajda pogosto
spomni na nasvete, vezane na denar. Stavek
»Ajda, glej, da ne bos vsega zapravila, daj
kaj na stran,« si je zapisala v spomin in se po
njem tudi ravna. »Ne zapravljam veliko za
materialne dobrine. Znam varcevati in zelo
jasno mi je, da denar ne lezi na tleh, « zakljuci
svojo pripoved Ajda. M

VEC O ASFUNDACUJI:
www.kd-group.com/sl/druzbena-
odgovornost/as-fundacija/
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Ljudije
jetreba
motivirati

Prava mera spanja, urejeni odnosi,

AVTOR: DEJAN PUSENJAK FOTO: NEJCLASIC

IVICAFLISSMAKA ,DR. MED.

Prejemnica priznanja Moja zdravnica 2017 se je
strokovno izobrazevala v Ljubljani, Zagrebu, Dobrni,
Bruslju, San Diegu, Londonu, Dubaju, na Floridi

in Kitajskem. Zivi v Mariboru, kjer ima druzino in
ambulanto. Brez omahovanja pove, kako in kaj bi
spremenila v nasem zdravstvenem sistemu, ¢e bi
bilo tudi to v njeni moci.
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Kaj kot zdravnica priporocate za kakovostno
Zivljenje, se v mnogocem bije z zahtevami na-
Sega ¢asa. Kako jih vi usklajujete?

0joj, videti je kot spisek obvez in seznam za
izvedbo tekom dneva! V svetu, ki nas je vpel
v $VOj neizprosni ritem, in v sistemu, ki ni ni¢
kaj pozitivno naravnan, je to videti kot nekaj
neizvedljivega. Sama to dosegam tako, da se
postavim v svoje mikrookolje, v svoje telo in
kot otrok — v svoj peskovnik. Vsak dan znova.
In se zavem, da sem samo ena izmed mnogih v
tem trenutku na tem svetu. Imam vse, kar po-
trebujem, krasnega sina, svoje znanje in ¢udo-
vit krog pravih prijateljev. Dnevne obveze so
del poriva, da se premikam naprej, da sre¢am
nove ljudi in nova znanja, spoznanja. Gibanje
je del vsakodnevnega urnika.

Kaj pastres?

Stres je v resnici samo nase dojemanje in nas
odziv na zunanje drazljaje. Oksidativni stres
lahko nadzorujem s primerno hrano, okoljem
in druzbo. Umetnost je »Ziveti z manj«, saj v
svoj svet nakopi¢imo vsega prevec. Z leti sem
predistila kroge svojih znanstev in se umaknila
od vseh, ki so me izérpavali. Ob tem Zivim v le-
pem okolju Maribora in me sicer$nja vsesplo-
$na okoljska umazanija ne skrbi tako zelo, kot
e bi Zivela v enem izmed velemest. Spanje je ru-

tina in disciplina ter zasluzeni pobeg v svet, ki si
ga pric¢aram kot otroci pravljico. Rada slikam,
§ivam, berem, rada hodim, kolesarim in obo-
Zujem naravo, glasbo, $e najbolj zvok narave.

Opozarjate, da ima pri nas zdravnik manj ¢asa
za pacienta kot frizer za svojo stranko. Kaj na-
redite najprej, ko pacient vstopi v vaso ordina-
cijo?

Zmeraj tezje se naravnam na delo z napotni-
cami, ki mi odmerjajo zelo malo ¢asa za bol-
nika. Cetudi si dovolim vzeti denimo 20 minut
za nekoga, imam ob tem Ze slabo vest, saj bo
naslednji naroceni nergal, ker bo moral vsaj
10 minut dlje pocakati. Vse to me bolj in bolj
omejuje pri delu, $e bolj v razmisljanju. Zato se
ob takem delu tezko osredoto¢im na bolnika,
lahko se le na tezavo, s katero prihaja. V tako
kratkem ¢asu namre¢ ni moc¢ temeljito izpra-
Sati nekoga, ki ga prvi¢ vidim, ga ob tem te-
meljito pregledati, razmisliti, pregledati izvide
in doloditi terapijo, napisati potrebne recepte,
napotnice in delovni nalog ter spisati izvid.
Nekateri potrebujejo za en odstavek vec kot
en dan, mi pa moramo spisati izvid in vsaj 20
izvidov na dan — brez odmora, drugega za dru-
gim. Lazje je, kadar delam brez ¢asovnega pri-
tiska, to je, kadar delam pro bono ali s tistimi,
ki placajo pregled. Takrat s ¢asom nisem tako
zelo na tesnem, imam vsaj eno uro za vsakega
bolnika. Zagotovo vsakega bolnika, ne glede
na plac¢nika, najprej pozdravim in vprasam po
pocutju, tezavah in kaj ga najbolj pesti.

Alidrzi, da kriza v druzbi pusca vec¢inomaslabe
posledice tudi na zdravju ljudi?

O tem lahko razmi$ljam in opazujem, lahko
poslusam, ne morem pa podati to¢ne ocene

stanja. Veliko skode zdravju naredi ve¢no neza-
dovoljstvo, nerganje in preobilje vsega, tudi in-
formacij - preobilje hrane je, denimo, poveza-
no s Stevilnimi boleznimi, preobilje nasploh pa
z razvratom. To so zagotovo sestavni elementi
druzbene krize. Slabe razmere in nenehni priti-
ski ter slabe razmere na delovnih mestih so ne-
posredno povezani s Custvenim neravnovesjem
in obolevanjem, vedje je tveganje za poskodbe.

INTERVJU % 15

Ali se vam zdi, da se obolenja ljudi v Sloveniji po
¢em razlikujejo od obolen;j ljudi v najbogatejsih
zahodnihdrzavah?

V najbogatejsih zahodnih drzavah se vse bolj so-
ocajo z metabolnim sindromom ali »sindromom
x«, kar preprosto povedano pomeni, da debelost
z vsemi vzporednimi tezavami predstavlja najve-
&jo nevarnost. Soc¢asno jih skrbijo tudi odvisno-
sti: od elektronskih medijev, zdravil, sladkorja,
drog, alkohola, nakupovanja, hrane, odnosov,
tudi zasvojenost s Sportom in igrami na sreco je
vse bolj pereca, enako travmatizem. V Sloveniji
se, v primerjavi s svetom, na tem podrocju ura-
dno $e borimo s paleto klasi¢nih bolezni: slad-
korna bolezen, povisan tlak, kapi, depresije in
psihic¢ne stiske — tako pravijo statistike. V realno-
sti in praksi pa je veliko depresij in stisk, veliko
odvisnosti in motenj hranjenja.

Kaj bi vi naredili, ¢e bi bilo v vasi moci, da bi sis-
tem pri nas funkcioniral bolje?

Ljudi je treba motivirati, postaviti skupne cilje,
v sistemu pa moramo zagotoviti socialno var-
nost vsem slovenskim drzavljanom. Priznam,
da mi je blizu vsak model, ki jasno opredeljuje
vloge posameznih akterjev, zelo dober je model
zdravstvenega varstva oziroma zavarovanj na
Svedskem, v praksi pa ima zelo dobro organizi-
ran zdravstveni sistem Avstralija. Do obeh nam
manjka veliko — zlasti nam manjka postenja in
jasnega interesa sistema, v katerega se ne mesa
politika. Zato bi v prvi vrsti osamosvojila zdra-
vstvo od politike, nastavila dobre organizator-
je in vpeljala avstralski sistem v sistem javnega
zdravstva ter izobrazevanja zdravnikov in vseh
zdravstvenih kadrov, nastavila jasna pravila
zavarovalnici in naredila popolnoma transpa-
renten naért delitve razpolozljivih sredstev iz
naslova osnovnega zavarovanja. Zdaj namrec
najmanjsi delez denarja dobimo izvajalci v zdra-
vstvu, vecina sredstev se izgubi v zavarovalnici,
na reziji, v farmacevtskih lobijih in sistemu uni-
¢evanja odpadkov iz zdravstva, informacijskih
sistemih in vzdrZzevanjih ter podobno. To je milo
povedano krivi¢no, v jasnem jeziku bi rekli temu
prevara sistema.

DALJSIINTERVJU Z DR.IVICOFLIS
SMAKA LAHKO PREBERETE NA:
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Kako do cilja?

Pomembne zivljenjske prelomnice, nacrti

Pripravite seznam ciljev, ki jih Zeli- VEM. KOI.IKO 2EI.IM PRIVAR(:EVATI

te uresniciti z varcevanjem. Glede

na finan¢ne zmoznosti ugotovite,
koliko sredstev imate na voljo

za varcevanije, ali pa razmislite, VEM. KOI.IKO 2EI.IM NAME“I“ VAR(:EVANJU

koliksen znesek zelite imeti po
zaklju¢enem obdobju varcevanja.

plemenitili svoj denar, ze veste. Kako pa |

PRIPRAVILA: KATJA JEKOVEC, KD SKLADI

UGOTOVITE,KOLIKO SREDSTEV imate na voljo Ze danes

oziroma ali jih boste v manjsih zneskih dodajali postopoma. Izberite nacin

vpla¢evanja
zneskov, kot vam
ustreza.

Ocenite, kaksno stopnjo tveganja lahko sprejmete v nalozbah
in koliko ¢asa jih lahko plemenitite. Za pomoc imate nacrt
po korakih, z uporabo izobrazevalnega orodja KD Skladov,
novega investicijskega kalkulatorja na spletni strani KD
Skladi, pa boste Se lazje naredili prve korake pri naértovanju
in pridobili informativni izracun, prilagojen vasim
zivljenjskim razmeram. Nato pa se sre¢amo $e v Zivo, pri

KOLIKSNI STOPNJI TVEGANJA STE LAHKO
IZPOSTAVLJENI IN KAKSNO STOPNJO
TVEGANJA ZELITE SPREJETI?

Na hitro se slisi, da si morate odgovoriti le na

finanénih svetovalcih, ki bodo prisluhnili vasim zeljam ... B

NAREDITE SVOJIZRACUN NA:
www.kd-skladi.si/investicijski-

kalkulator.

KOLIKOCASASTE _
PRIPRAVLIENI VARCEVATI?

Koliko ¢asa boste lahko varcevali, ver-
jetno ze veste. A upostevaijte, da boste
financ¢ne cilje najlazje uresnicili, ¢e boste
varcevali redno in z varCevanjem zaceli
takoj ali pa ¢im prej. Ne isCite »pravega
trenutka« za zacetek,
saj ga je mozno identi-
ficirati Sele, ko ze mine.

eno vprasanje. A ni tako. Od vase »objektivhe«
sposobnosti prevzemanija tveganja (tj. osebnih
finan¢nih razmer, koliko je cilj oddaljen itd.) je odvisno,
koliksni stopnji tveganja ste lahko izpostavljeni. Od
vasega osebnega odnosa do tveganja pa je odvisno,
kaksno stopnjo zelite sprejeti.
Svoj vlagateljski profil lahko
ocenite tudi na www.ai.kd-

skladisiin odkrijete za
vas pravo razmerje med
pricakovanijiin tveganii.




18 % Novice

Novo mednarodno
priznanje za KD Sklade
kot najboljso druzbo za

upravljanje

KD Skladi smo ze tretjic zapored premagal
konkurenco in osvojili prestizno nagrado
priznane angleske revije World Finance za
najboljso druzbo za upravljanje v Sloveniji
za leto 2017. Strokovna komisija je po pred-
hodnem glasovanju izbrala KD Sklade med
tremi finalisti, potem ko nam je prisodila
najvisjo oceno glede na uspesnost upra-
vljanja, kapitalsko ustreznost, upravljanje
tveganj in druge kategorije, povezane z
izvedbo storitev, vodenjem, doslednostjo
ter zastavljenimi cilji. Revija World Finance
ze od leta 2007 nagrajuje evropska ter

tudi ameriska in azijska podjetja, nagrado
pa prejme v vsaki drzavi le po eno — tisto
podjetje, ki ga strokovna komisija postavi v
ospredije po najvedji poslovniin strokovni
uspesnosti, hkrati pa prepozna njegovo
inovativnost, usmerjenost v prihodnost
panoge in njen razvoj.

WORLD
FINANCE

uuuuuuuu ™

dohiteli  =w |.
zelve? 8 Umetna
inteligenca

JO BOMO USMERJALI LJUDJE
ALI NAS BO ODPELJALA KAl

ZAKTIVNIM UPRAVLIANJEM,
SPOZNAVANJEM GLOBALNIH TRGOV
NPRAVOCASNIMI

LAHKO
O PLEMENITIMO VASE PREMOZENJE.

Optimum september 2017

Vabljeni
nasrecanje
za vlagatelje

Skrb za nase vlagatelje je nase temeljno
poslanstvo. V ta namen bomo tudi to
jesen organizirali brezplacno srecanje
za Vlagatelje, na katerem KD Skladi
svojim zvestim viagateljem in vsem
zainteresiranim ponujamo moznost
vpogleda v dogajanje na financnih trgih.
Na dogodku se bodo imeli udelezenci
priloznost srecati z upravljavciin
financnimi svetovalci, ki bodo govorili

o razmerah nafinancnintrgihin
ponujali koristne nasvete za viaganja v
prihodnost. Sre¢amo se 28. novembra
2017 v Hotelu InterContinental v
Ljubljani. Na dogodek se lahko prijavite
na e-naslov KDS_prodaja@kd-group.
siali na brezplacni stevilki 080 80 24.
Vljudno vabljenil

Katere vsebine najraje berete in katere
vam najbolj pomagajo pri vasih finan¢nin
odlocitvah? Ker si zelimo, da bi vam z
Optimumom ponudili Se ve¢ dobrega

in uporabnega branja, sprasujemo za
mnenje vas. Z vaso pomocjo bomo
lahko vsebine Se bolj prilagodili vasim
potrebam in pricakovanjem ter vam jih
ponudili povsod, kjer jih pricakujete — v
tiskani reviji ali na spletu in vasin mobilnih
napravah.

IZPOLNITEANKETONA
NASLOVU:
www.kd-skladi.si/anketa-vsebine

Svoje mnenje nam lahko posreduijete tudi na KD Skladi,
Dunajska 63,1000 Ljubljana ali na nasvet@kd-skladi.si.

OPTIMUM, STEVILKA 8, SEPTEMBER 2017
Izdajatelj in nosilec avtorskih pravic: KD Skladi, d. o. 0.
Odgovorni urednik: Luka Podlogar

Namestnica odgovornega urednika:

mag. Marija Pregelj

Izvrdni urednik: Jak Vrecar
Uredniski odbor: Goran Djuratovi¢, mag. Luka Flere,
Katja Jekovec, Primoz Inkret, MBA

Vsebinska in oblikovna zasnova,
izvrdno urednistvo in produkcija:
PM, poslovni medijid. 0. 0, www.p-m.si
Tisk: MR Grafik

Naklada: 12000

Optimum september 2017
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KD Skladi: prvaizbira
tudinaspletu

Prenovili smo spletno stran KD Skladov. Podrobno spoznajte in primerjajte

OBISCITENOVO SPLETNO
STRAN KD SKLADOV:

www.kd-skladi.si

PRIMERJAVA PODSKLADOV

Razmisljate, da bi razsirili svoj portfelj z
vkljuditvijo novega podsklada ali pa se mogoce
Sele odlocate za varcevanje prek nasih vzajemnih
skladov? 16 podskladov KD Krovnega sklada
lahko s preglednim spletnim orodjem primerjate
po vrsti, vrednosti enote premozenja, povprecni

letni donosnosti in vseh drugih klju¢nih lastnostih.

Prva slovenska druiba 1a
upravljanje

INVESTICIJSKI KALKULATOR

Veste, koliko sredstev lahko danes ali pa
postopoma mese¢no namenite za izpolnitev
svojega financ¢nega cilja? Imate mogoce pred
sabo konkreten znesek, ki ga zelite privarceva-
ti? Izracunajte, po kaksni poti lahko varcujete
za svoj finanéni cilj.

VSE POTI DO KD SKLADOV

Naredite prvi korak na spletu, nato pa nas
obis¢ite $e osebno. Na spletni strani poiscite
kontakt izbranega finan¢nega svetovalca,
najblizjo poslovalnico, z izpolnitvijo prijavnega
obrazca se enostavno vnaprej dogovorite za
kraj in uro posveta ali pa kar od doma narodite
pristopno izjavo.



Prvi slovenski vzajemni sklad

Fleksibilen globalni sklad s
25-letno tradicijo in z jasnim
pogledom naprej.

|zKoristite posebno ugodnost
ob jubileju in pridobite
dodatnih 25 evrov.”

08080 24

WWW.KD-SKLADI.SI

KD Galileo je podsklad KD Krovnega sklada, ki ga upravlja KD Skladi, druzba za upravijanje, d. 0. o., Dunajska cesta 63, Ljubljana. Prospekt krovnega sklada z vkljucenimi
pravili upravijanja, dokumenti podskladov s kljuénimi podatki za viagatelie (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno poroilo krovnega sklada v slovenskem jeziku so
vlagateljem v tiskani obliki brezplacno na voljo na sedezu druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.kd-skladi.si, kier viagatelj najde
tudi druge podatke in informacije o podskladu.

*Vlagatelji, ki so ali bodo pristopili k pravilom upravijanja kateregakoli podsklada KD Krovnega sklada, njihova enkratna vplagila v visini vsaj 1.000,00 evrov v katerikoli
podsklad pa bodo prispela na transakcijski racun posameznega podsklada do 1. 1. 2018 do vklju¢no 0:01 ure zjutraj, bodo ob 25-letnici podsklada KD Galileo prejeli enkratno

Od leta 1992, ko je nastal kot prvi slovenski vzajemni sklad, se je
KD Galileo razvil v globalni sklad, ki se aktivno prilagaja razmeram
na trgu. Odlikujejo ga tradicija, odlicnost upravljanja ter zaupanje
vlagateljev in stroke.

Sklad KD Galileo se je v letu 2016 uvrstil med 5 % najboljSih
globalnih fleksibilnih skladov na svetu po oceni agencije
Morningstar.

Tudi vi lahko plemenitite svoj denar v skladu KD Galileo. Pridruzite
se veC kot 20.000 vlagateljem, ki so danes del zgodbe KD Galilea!

W4 KD Skladi

dodatno vplatilo v podsklad KD Galileo v visini 25 EUR, Ce bodo na dan priprave podatkov za dodatno vplacilo S vedno imetniki enot premozenja, ki so jih pridobili
ob enkratnem vplagilu 1.000,00 EUR. Vplatilo na investicijski racun drugega vlagatelja ni mozno, prav tako ni mozna menjava ali izplacilo dodatnega vplacila v
gotovini.

Avtorske pravice © 2015 Morningstar Deutschland GmbH. Vse pravice pridrZane. Informacije v tej publikaciji: (1) so last druzbe Morningstar in/ali njenih
ponudnikov vsebin; (2) jih ni dovolieno kopirati ali distribuirati; in (3) niso zajamceno tocne, popolne ali pravocasne. Druzba Morningstar in njeni ponudniki vsebin
ne prevzemajo odgovornosti za Skodo ali izgubo, ki bi izhajala iz uporabe teh informacij. Pretekla donosnost ni jamstvo za rezultate v prihodnosti.



