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KD KROVNISKLAD

1.1.2009

2.2.2009

OBLIKOVAN Nova storitev, spletna

ZGODOVINA ¥ 3

ZNATECAJEM VSE = MOGOCE!
ZMAGOVALCU POMAGAJO URESNICITI
ZIVLJENJSKE SANJE Z NAGRADO

10.000 EUR.

19 LET

KD GALILEO

(] Vse slovenske malcke, rojene
M 1.1.2007, obdarujejo z 200 evri v
toc¢kah tega vzajemnega sklada.

8x najuspesnejsimi primerljivimi
svetovnimi vzajemnimi skladi.

Izbran za najboljsega med

Veckrat zasedel najvisje mesto kot
najdonosnejsi slovenski vzajemni sklad.

16.1.2007

KD VARCEVALNI
NACRT

Oblika dolgoro¢nega
var¢evanija, ki vlagateljem
omogoca obroc¢no vplacevanje
Vv izbrani vzajemni sklad.

16.1.2008

KD INVESTMENTS,
LJUBLJANA

o

KD SKLADI,
LJUBLJANA

11.8.2008

poslovalnica KD Skladi.net,
vlagateljem brezpla¢no
omogoca varen vpogled
v njihovo stanje v izbranih
skladih KD Skladi.

SPREMEMBA
NASLOVAV

DUNAJSKA CESTA 63,

1000 LJUBLJANA

13.2.2012

20 LET

KD GALILEO

KD ID

o

KD DELNISKI
DOHODKOVNI

12.4.2011

14.2.2012

NAGRADA REVIJE
MOJE FINANCE
ZANAJBOLJE
UPRAVLJANI

DENARNISKLAD

KD MMV ZADNJIH

TREHLETIH
(2009-2011)

MOBILE.KD-SKLADI.SI ZA
SPREMLJANJE INFORMACIJ
O SKLADIH, DOGAJANJU NA

BORZAH IN NOVOSTIH V DRUZBI
KD SKLADINA TELEFONU IN
TABLICNEM RACUNALNIKU.

12.11.2012

4.11.2013

O

PRIZNANJE
»TRUSTED BRAND«

SEDMIC ZAPORED PRVO
MESTO V KATEGORUI
INVESTICIJSKE DRUZBE IN
SKLADIV SLOVENUI

9.3.2014

NAJVEC NAGRAD
NA PODROCJU
UPRAVLJANJA

VZAJEMNIH
SKLADOV PO
I1ZBORU REVIJE
MOJE FINANCE

15.2.2014

24.2.2014

20 LET
KD SKLADOV

OBLIKOVANJE NOVIH SKLADOV

1.10.2008 KD Latinska Amerika
KD EM Infrastruktura
in gradbenistvo
KD Vzhodna Evropa
KD Finance

22.4.2013

NOVI VARCEVALNI PAKETI
SKLADOV: MOJE SANJE,
POPOTNICA ZA ZIVLJENJE
IN SITUIRANA JESEN
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lahko bOli REGIONALNI STROKOVNJAKI

Delo upravitelja vzajemnih skladov

Ce neves, KAZALO

Se zdalec ni taksno, kot ga prikazujejo

. . . holivudski filmi, in tudi ne monotono
NAJBOLJZANIMIVE IN DOBICKONOSNE IDEJE pogosto privrejo na dan

na nenavadnih lokacijah in v nepric¢akovanih trenutkih. Ideja o skladu
KD Galileo se je pred 22 leti porodila — ne boste verjeli — v savni na 90

stopinjah. Prepri¢anja nekaterih, da izpostavljanje visoki vrocini unicu- LETNI PREGLED. KI NIC NE BOLI

je mozganske celice, so torej privle¢ena za lase. Raziskave nedvoumno

bols¢anje v zaslon racunalnika. — STR.6

.. . . . . . . N . . . Vsaj enkrat na leto gremo zdravniku
ugotavljajo, da je savnanje koristno, saj vpliva na izboljsanje pocutja, _ _ _ )
o . . L. . . .. ali zobozdravniku, peljemo domacega
o¢itno pa tudi na »umske dejavnosti« in inovativnost. KD Galileo »Zivi« S o _ _
. - ljubljencka k veterinarju .. Kaj pa letni
$e dandanes in $e vedno raste.

Za doseganje zelenih zdravstvenih
ucinkov in vzdrzevanje imunske-

ga sistema je treba telo postopno KAJ PR|NA§A LETUgNJE

navaditi na vrocino, zato je priporo-

pregled nasih financ? — STR.8

¢ljivo savno obiskovati redno. Tudi LETO? VELIKO.

varcevanje v skladih je nalozba, ki ne Minulo leto je bilo eno od najuspesnejsih

prinasa ucinka takoj, ampak je treba let za nalozbe na kapitalskem trgu. Prebe-
vztrajati in se ne prepustiti paniki ob rite, kaj se napoveduje za letos. — STR.12

prvem ve¢jem nihanju.
Za ¢vrst spanec je bistveno, da

najdemo svoj nacin spopadanja s KAOS. UREJENI KAOS.

stresom, ki se mu v poslovnem svetu Kaj pove pisalna miza o ¢loveku? Pod
LUKA PODLOGAR, ni mogoce izogniti. V urnik je poleg drobnogled smo vzeli mizo upravitelja
PREDSEDNIK UPRAVE, KD SKLADI dela - ¢e se imamo radi — smiselno Primoza Cenclja, najboljsega upravitelja
vriniti ¢as za regeneracijo, si privo- skladov v letu 2013. — STR.13

§¢iti dopust in v letnem koledarju
obkljukati vse potrebne opravke. Od registracije avto-

mobila, pregleda pri zdravniku, domacega ljubljencka pri FILIP FLISAR: PRAVNUKE
veterinarju ... do urejanja osebnih financ. A

Sistem » e ne ves, ne boli« ni prav ucinkovit nacin so- BOM UCIL VOZITIKOLO
ocanja z zdravstvenim ali finan¢nim stanjem. Torej ne bo
odved, da se odzovemo vabilu nasega upravitelja vzaje-
mnih skladov na letni pregled in skupaj z njim pregleda-
mo stanje nasih financ. M

Mladenic, ki ga poznamo po njegovih
Sportnih dosezkih in mustacah, nam je

zaupal nekaj skrivnosti, ki jih e niste
vedeli— STR.14

OPOZORILO VLAGATELJEM KD Skladi, druzba za upravljanje, d. . 0, Dunajska cesta 63, Ljubljana, upravija KD Krovni sklad in njegove podsklade KD Galileo, mesani fleksibilni sklad, KD Rastko, evropski
delniski sklad, KD Bond, obvezniski - EUR, KD MM, sklad denarnega trga - EUR, KD Prvi izbor, sklad delniskih skladov, KD Balkan, delniski, KD Novi trgi, delniski, KD Surovine in energija, delniski, KD Tehnologija,
delniski, KD Vitalnost, delniski, KD Indija - Kitajska, delniski, KD Latinska Amerika, delniski, KD Vzhodna Evropa, delniski, in KD Dividendni, delniski. Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravijanja,
dokumenti podskladov s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno porocilo krovnega sklada v slovenskem jeziku so viagateljem v tiskani obliki brezpla¢no na voljo na sedezu
druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.kd-skladisi. Pretekla donosnost nalozbe v sklad ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote
premozenja posamezneda sklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prinodnji donosi lahko visji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja
verjetnost, da vlagatelj med varcevanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je viozil v sklad. Vstopni stroski in davki, ki jin morda placa viagatelj in ki bi sicer znizali prikazano donosnost, v izracunu niso
upostevani. Najvisji vstopni stroski za sklade KD Galileo, KD Rastko, KD Balkan, KD Novi trgi, KD Surovine in energija, KD Tehnologija, KD Vitalnost, KD Indija - Kitajska, KD Latinska Amerika, KD Vzhodna Evropa
in KD Dividendni znasajo 3 %, za KD Bond in KD Prviizbor pa 2 %. Vstopni stroski se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni strani www.kd-skladisi. KD MM nima vstopnih stro-
Skov. Najvisji izstopni stroski znasajo 2,5 % in se zaracunajo le priizplacilu sredstev iz varcevalnih paketov, ¢e od prvega vplacila v paket se ni minilo pet let. KD Bond in KD MM nimata izstopnih stroskov.
Tecajnica je objavljena v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Rezultati do leta 2012 so bili dosezeni pod pogoji, ki se vec ne uporabljajo. Pri preracunu tolarskih vrednosti enote premozenija v evre je bil
uporabljen srednji te¢aj Banke Slovenije, ki je veljal na obracunski dan. Tolarske vrednosti enote premozenija, ki segajo v obdobje pred 1.1.1999, ko je bil uveden evro, so bile preracunane po srednjem tecaju
Banke Slovenije, ki je veljal za ECU. Nalozba v podsklad KD Krovnega sklada ni ban¢na storitev, zato ni vkljucena v sistem zajamcenih viog bank in hranilnic.

OPTIMUM, STEVILKA1,JUNIJ 2014 Uredniski odbor: Luka Podlogar, Zala Grilc, Vsebinska in oblikovna zasnova,
Izdajatelj in nosilec avtorskih pravic: KD Skladi, d. o. 0. Darja Gabrovsek Polajnar, Primoz Cencelj, Luka Flere, Ales izvrsno urednistvo in produkcija:
Odgovorni urednik: Luka Podlogar Lokar, Ernes Sulji¢, Primoz Inkret, MBA PM, Poslovni medijid. 0. o.
Namestnica odgovornega urednika: Zala Grilc Slikovno gradivo: Mateja Jordovi¢ Potocnik, Peter Irman, Tisk: MR Grafik

Izvrdna urednica: Viasta Tifengraber Rok Lah, Zare Modlic, Arhiv KD Skladi, Shutterstock Naklada: 10.000
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Zakajsonase
nagrade tudi vase?

Marsikdo se vprasa, kako se ocene skladov

Pred nakupom avtomobila lahko pogleda-
mo lestvico zanesljivosti razli¢nih modelov
in znamk, ki jo pripravljajo organizacije,
kot sta ADAC ali slovenski AMZS. Name-
sto pogostosti okvar avtomobilov smo pri
skladih pozorni na konsistentnost dobrih
rezultatov skozi ¢as. Zaporedje dobrih ocen
v ve¢ letih nam lahko zozi izbor primernih
kandidatov.

NEODVISNO PRIPOROCILO: KD MM je bil nagra-
jen naizboru revije Moje finance v zadnjih stirih
letih, zato lahko upravi¢eno sklepamo, da gre za
zelo dober denarni sklad.

2. PRIIZBIRANJU

Tako kot pri nagrajenih avtomobilih so tudi
nagrajeni skladi delezni ve¢jega zanimanja
kupcev. Visji prilivi v tiste sklade, ki uZivajo

zaupanje na trgu, zato pomenijo ve¢ sred-
stev v skladu.

NEODVISNO PRIPOROCILO: Izbira vetjega skla-
da pomeni manj stroskov. Tudi tu deluje ekono-
mija obsega in zaradi relativno nizjih stroskov vec
dosezenega donosa ostane vlagateljem.

3. MED VARCEVANJEM

Po vplacilu v sklad ne ostanemo prepusceni
sami sebi. Na voljo so nam razli¢ne publi-
kacije in spletna orodja, s katerimi lahko
spremljamo stanje nasih nalozb ter delo
strokovnjakov, ki jih plemenitijo.

NEODVISNO PRIPOROCILO: Dejstvo, da je nagra-
da za najboljsega upravitelja leta po izboru revije
Moje finance Ze dvakrat romala v roke druzbe KD
Skladi (David Zorman leta 2010 in Primoz Cencelj
leta 2013), vlagatelje utrjuje v prepric¢anju, da z de-
narjem v druzbi ravnajo strokovno in odgovorno.

PLEMENITENJE % 5

RAZKRITJE INDEKSOV

MAG. SAMO LUBEJ, CLAN IZBORNE KOMISLIE

Letos so bila Ze deseti¢ zapored podeljena prizna-
nja najboljsim vzajemnim skladom na slovenskem
trgu. KD Skladi so redni gostje na zmagovalnem
odru, kajti v celotnem obdobju od 2005 do 2014
sta bili le dve leti, ko so ostali brez nagrad - to je do-
sezek, s katerim se ne more pohvaliti nobena druga
slovenska druzba za upravljanje. Za leto 2013 so or-
ganizatorji ocenili 219 skladov in podelili 27 kipcev
za najboljse upravljane sklade, ki so v tri- oziroma
petletnem obdobju prekosili primerjalne indekse

in svoje konkurente. Odkar ocenjevanje poteka
pod okriliem revije Moje finance, mu domaci in tuji
ponudniki skladov pripisujejo vse ve¢ pomena. Za-
dnja tri leta smo najavljaliin v zadnjem izboru tudi
upostevali primerjalne indekse posamicnih skladov,
da bi Se izboljsali merjenje uspesnosti. S tem smo
nekatere upravitelje pripravili do tega, da so razkrili
svoje primerjalne indekse.

4, 0B PERIODICNEM
PREGLEDU

Investiranje je »individualni Sport«, saj se
ne primerjamo z dosezenimi donosi znan-
cev ali prijateljev, pac pa, ali z nalozbami
dosegamo svoje cilje. Pri tem je potrebna
potrpezljivost. V slabih letih Se tako spreten
upravitelj ne more delati cudezev.

NEODVISNO PRIPOROCILO: Ce izvemo, da je bil
prav nas sklad izbran za nagrado (tudi slabe ¢ase
eni skladi previharijo boljse kot drugi), dobimo
potrditev, da smo se dobro odlocili.

9. KADARKOLI

Vsakoletni pregled trga vzajemnih skladov
s strani neodvisnih ocenjevalcev spodbuja
vso panogo k zavzetemu delu, dogodek

pa ima tudi izobrazevalno komponento.
Zdrava tekmovalnost med ponudniki vla-
gateljem prinasa raznovrstne, kakovostne
in stroskovno ucinkovite storitve.

NEODVISNO PRIPOROCILO: Viagatelj doloce-
nega sklada naj vsaj enkrat letno preveri, kako
upravitelj ravna z njegovimi sredstvi. M



6 ®» sTROKOVNO

strokovnjaki

Si predstavljate, koliko razli¢nih delnic je

AVTOR: SANDI KODRIC

PO PODATKIH ZDRUZENJA AMERISKIH DRUZB za upra-
vljanje Investment Company Institute je konec leta 2013
delovalo malo ¢ez 76 tisoc investicijskih skladov, od tega
priblizno 28 tiso¢ delniskih. Prava poplava skladov in
njihovih upravljalcev, ki se borijo za svoj prostor na trgu.
Slovenija je sicer le majhna zaplata na tem nalozbenem
zemljevidu, vendar tu veljajo enake zakonitosti. KD
Skladom med stevilno domaco konkurenco uspeva, da se
ze vsa leta uvrs¢ajo med tri najvecje na trgu.

JEUPRAVLJANJEBOLJPODOBNO

UMETNOSTI ALI ZNANOSTI?

Ali temelji na obvladovanju kupa pustih stevilk ali bolj
na trenutnem navdihu o prihodnjem gibanju na borzi?
Bi ga bilo mogoce primerjati s filigransko natanénim
obrtniskim poslom? Ko si podrobneje ogledamo delo
upravitelja skladov, hitro opustimo predstave, ki nam jih
vsiljujejo holivudski filmi v podobah prenapetih borzni-
kov, ki od jutra do poznega vecera bolicijo v stevilke, ki
letijo prek rac¢unalniskih terminalov, in brez prestanka
neosebno kupujejo ene delnice in prodajajo druge.

»Ze res, da morajo biti upravitelji ves ¢as na tekocem z
dogajanjem, vendar dejansko izbiranje nalozb ne poteka
na dnevni ravni ali po trenutnem navdihu. Casovni okvir
za neko nalozbo, ko se uvrsti v portfelje skladov, se ne
meri v urah ali dnevih, ampak v mesecih in letih. Se pred
tem pa se vsako nalozbo, ki je kandidatka za vkljuditev v
portfelj enega ali ve¢ skladov, temeljito pretehta z razlic-
nih vidikov, « je povedal Ales Lokar, pomoc¢nik direktorja
nalozbenega sektorja, KD Skladi.

Najpomembnejse je: vsaka nalozbena priloznost mora
biti ustrezno podkrepljena z utemeljitvijo oziroma
»zgodbo«. Ta je lahko geografska ali panozna ali pa
povsem konkretna individualna — preobrat v poslovanju
zaradi tega ali onega pomembnega razloga.

NASVETU JE

76.000

INVESTICIJSKIH
SKLADOV

DELNISKIH
SKLADOV

KAJ SO GRADNIKI
UGLEDA USPESNIH
UPRAVITELJEV?

« ykilometrina« na trgih vre-
dnostnih papirjev (tradicija,
poznavanje zgodovine)

« strokovna podkovanost:
certifikat CFA - naziv izdaja
CFA Institute kot mednaro-
dni standard
za znanje o nalozbah,
poslovno odli¢nost in etiko

« sodobna oprema
za analitsko podporo

« zavzetost in disciplina
pridelu

« timski duh v upravljavski
ekipi (sooc¢anije razli¢nih
pogledov)

« vpetost v regijo in osebni stik

« inovativnost (odprtost za
nove ideje)
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TRMASTO UPIRANJE TOKU SE NE OBRESTUJE

V danasnjem globaliziranem svetu, kjer se milijoni in
milijarde hitro pretakajo iz ene regije v drugo, je nujno,
da so manjsi igralci pozorni na to, kaj poc¢nejo veliki, saj
se trmasto upiranje glavnemu toku pogosto ne obre-
stuje. Ko denar neko regijo zapusca, na primer zaradi
politi¢ne krize, trpijo tudi tecaji delnic dobrih podjetij iz
regije in upravljavci premozenja morajo to vzeti v zakup
in primerno reagirati. Dobra informacijska podpora je
seveda klju¢nega pomena pri upravljanju premozenja. V
KD Skladih uporabljajo informacijski servis Bloomberg,
analize bank, kot so Goldman Sachs, Bank of America in
Deutsche Bank, ter programski sistem Charles River IMS
za podporo upraviteljem.

Toda kakovostni $teviléni podatki in izracuni so le su-
rovina, tehnologija pa je zgolj orodje v ¢loveskih rokah.
»Vsak upravitelj iz ekipe KD Skladov je skrbnik doloce-
ne regije ali panoge, obenem pa opravlja vlogo glavnega
upravitelja ali pomoc¢nika upravitelja v najvec treh skla-
dih. Delo je v¢asih individualno, v¢asih pa skupinsko,
kajti ekipa mora videti gozd, ne le posameznih dreves.
Koristna ali celo nujna sta medsebojno sodelovanje in
argumentirano soocanje pogledov. Za to je treba ¢im
vec detajlov pridobiti tudi iz prve roke od predstavni-
kov podjetij, izdajateljev delnic in obveznic, « je pojasnil
Lokar. Na investicijskih konferencah, ki jih organizirajo
borze po Evropi, lahko zainteresirani vlagatelji opravijo
vrsto polurnih pogovorov na §tiri oi. Pogovarjajo se s
pooblaséenimi predstavniki podjetij, ki kotirajo na borzi,
in izvedo skoraj vse, kar jih zanima. V zadnjih letih vse
vec tovrstnih dogodkov ob objavah poslovnih izidov
poteka prek telekonferenc ali »webcastov«.

VSE TJADO CRNEGA MORJA IN SEDLJE
Pretok informacij seveda ni enosmeren. »KD Skladi ze
vec let intenzivno pokrivamo balkansko regijo vse do
Crnega morja, s héerinskima druzbama smo na terenu
prisotni v Zagrebu in Skopju, pa tudi v Romuniji. Bal-
kanska podjetja zato poblize poznamo, se z njimi redno
sreCujemo tudi na skups$cinah delnicarjev in zato tudi laz-
je zacutimo utrip v podjetju in s spremljanjem lokalnih
medijev dobimo kaks$no »mehko« informacijo, ki lahko
pomembno dopolni sliko o perspektivnosti podjetja,« je
dejal Lokar. V teh letih so si KD Skladi pridobili sloves
lokalnih strokovnjakov za regijo, saj njihov mese¢ni
strateSki komentar na temo Balkana prebira ve¢ kot sto
institucionalnih vlagateljev po zahodni Evropi.
Transparentnost poslovanja je pomembna vrednota,
ki jo vlagatelji v sklade znajo ceniti. Delo strokovnjakov,
ki upravljajo njihove prihranke, lahko spremljajo skozi
publikacije, kot so Povzetek letne strategije, Utrip sklada,
strokovni ¢lanki v finanénem ¢asopisju in v radijski
oddaji Finan¢ne krivulje. In ¢e se vrnemo k zacetnemu
vprasanju o poklicnem profilu strokovnega upravitelja
premozenja: predstavljajmo si ga kot razgledanega moj-
stra obrti, z veliko prakse, ravno prav inovativnosti in s
kanckom drznosti. M
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AVTOR: SANDI KODRIC
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Ko nam na vratih pozvoni dimnikar, ki pride na vsakoletni

Podobno je tudi na finanénem podrodju. Vlagatelje v
vzajemne sklade na njihove prihranke opomni letni izpisek
stanja, ki ga druzba KD Skladi posilja po posti v februar-
ju in ki nas seznani s stanjem nasih sredstev v skladih.
Drugi dopis pa nas seznani z morebitnimi prodajami enot
premozenja skladov (tock), ki smo jih opravili v minulem
letu, kar potrebujemo zaradi davéne napovedi.

KD Skladi nas ob tem povabijo na brezplacni letni
pregled nasega financ¢nega stanja. Ta storitev poteka celo
leto in se je med vlagatelji dobro prijela. Opravljajo jo tako
finanéni svetovalci, ki so zaposleni v KD Skladih, kot tudi
sodelavci pri pogodbenih partnerjih z licenco za trzenje
investicijskih skladov. Ne glede na to, kje v Sloveniji se
nahajamo, se bomo lahko s svetovalcem pogovorili v
njegovi pisarni ali na nasem domu, v éasovnem terminu, ki
nam ustreza. Letos se je vabilu na letni pregled finan¢nega
stanja odzvalo krepko prek polovice doslej povabljenih
vlagateljev.

KAKSNO KORIST IMAM OD LETNEGA PREGLEDA FINANC?
Osebne finance so dinami¢no podrodje. Ves ¢as na trg
prihajajo novosti, razmere se iz leta v leto spreminjajo.

Obrestne mere rastejo ali padajo, v nekem obdobju so
primernejsi eni, v drugem drugi produkti.

Tudi pri samem vlagatelju gre zivljenje naprej. Morda
je prislo do kaksnih sprememb v osebnih podatkih, ki jih
mora druzba za upravljanje azurirati v svojih evidencah
(priimek, naslov, ban¢ni racun, potek veljavnosti oseb-
nega dokumenta), saj jo k temu zavezujejo predpisi za
preprecevanje pranja denarja.

V zadnjem letu so se lahko spremenile tudi druge
vlagateljeve okolis¢ine. Denimo, da reSuje stanovanjski
problem in se pripravlja na nakup stanovanja v roku
enega leta. Kadar je tako, je smiselno prihranke preraz-
porediti v varnejSe nalozbe, da se izognemo moznosti
obcutnega padca vrednosti tik pred tem, ko bomo denar
potrebovali.

BREZ SKRBI, NE BOLI

In kako svetovalni pogovor poteka v praksi? Pogledali
boste, kaksne donose so dosegali vasi skladi v zadnjem
obdobju. Ce je va$ portfelj izrazito neuravnotezen, npr.
da imate vse v delniskih skladih, pri ¢emer vas ¢asovni
horizont ni zelo dolg, vam svetovalec predlaga optimiza-
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cijo. Enako tudi, ¢e vam trenutna struktura po tveganosti
ne ustreza veC (je premalo ali prevec tvegana).

Poleg izracuna pokojninske vrzeli vam svetovalec lahko
naredi e druge »what-if« analize in izracuna potrebne
pogoje za dosego vasih varcevalnih ciljev. Vse analize in
izracune boste dobili natisnjene na papirju in jih pozneje
doma lahko $e podrobneje preucili.

Spletna poslovalnica KD Skladov deluje Ze nekaj let,

a je mnogi vlagatelji $e ne poznajo oziroma ne upora-
bljajo. Na pogovoru boste lahko s svetovalcem v Zivo
preizkusili, kaks$na orodja in informacije vam ponuja za
spremljanje vasega portfelja in kako poteka elektronsko
poslovanje.

SESTAVLJENIIN OPTIMIZIRANI ZA VAS

Ce spadate med vlagatelje »$e iz starih casov, niste
pretirano sledili dogajanju v zadnjih letih in imate v
spominu le sklade KD Galileo, KD Rastko in KD Bond,
bodo morda za vas zanimivi vnaprej pripravljeni portfelji
skladov, ki jih upravitelji — po kriterijih prekrivanja in
medsebojne korelacije — oblikujejo iz 12 od skupno 14
podskladov KD Krovnega sklada.

Portfelji so razporeditve sredstev med podskladi, ki
so vnaprej pripravljene za stiri tipe (profile) vlagateljev
glede na njihovo nagnjenost k tveganju (koliksen padec
vrednosti bi bil vlagatelj e pripravljen prenesti): zelo pre-
viden, previden, uravnotezen in dinamicen tip. Prilagodi-
tve portfeljev (utezi posameznih podskladov) upravitelji
izvajajo vsake tri mesece, tako da odrazajo aktualne
razmere na kapitalskih trgih in njihova pri¢akovanja za
naprej. S svetovalcevo pomocjo boste lahko ugotovili, v
kateri tip vlagatelja sodite, in primerjali svojo strukturo
nalozb s priporoéeno.

Po nekaj dneh od pogovora vas bodo po elektronski
posti zaprosili za odziv oziroma vas komentar opravlje-
nega svetovanja: kaj vam je bilo vsec, kaj ste pogresali,
da bi v prihodnje to storitev $e izbolj3ali. Ce ste kaj
pozabili vprasati, lahko to storite tudi pozneje. In e
bi radi v prihodnje podrobneje spremljali novosti KD
Skladov, se prijavite za udelezbo na posebnih dogodkih
za vlagatelje, ki jih redno organizirajo, ali na prejemanje
e-novic.

Skratka, tista urica Casa, ki jo na letnem pregledu na-
menite spremljanju svojih financ, se vam lahko v priho-
dnosti obrestuje, saj bodo vase investicijske odlocitve bolj
premisljene. To pa je tudi cilj tistih, ki jim zaupate upra-
vljanje svojih prihrankov, saj tako kot v drugih storitve-
nih dejavnostih tudi tu velja: podjetje bo lahko dolgoroc-
no uspesno le, ¢e bodo zadovoljne njegove stranke.

VSAKOKRATNA SESTAVA ZADNJIH
AKTUALNIH PORTFELJEV KD SKLADOV JE
DOSTOPNA NA:

Da bomo dobili kar najbolj relevantne
nasvete za svojo konkretno situacijo,

je dobro, da pred obiskom zbere-
mo osnovne podatke o finan¢nih
nalozbah, prihodkih in izdatkih. Ce

ima svetovalec celotno sliko 0 nasem
polozaju, nas bo lazje opozoril na mo-
rebitne »neoptimalnosti« in priporocil

ukrepe. Kaj vprasati svetovalca na

pregledu?
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Ali je moja obstojeca
razporeditev sredstev v
skladih ustrezna za mojo
trenutno situacijo?

Kaksna so predvidevanja
upraviteljev KD Skladov
za gibanje tec¢ajev na tistih

podrocjih, kamor viagajo o
»mMoji« skladi? KD PRVIIZBOR

SEVERNA
Na kaj moram biti pozoren AMERIKA

(novosti, spremembe)
pridrugih vidikih mojega
finan¢nega polozaja
(banc¢ne vloge, zavarovanja,
krediti, nepremicnine,
certifikatske delnice ..)?
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KD LATINSKA
AMERIKA
BRAZILIJA

99 %
°

DELNISKISKLADI

KD RASTKO
SLOVENIJA

34,1%

KD DIVIDENDNI
SLOVENIJA

23.9%

KD BALKAN
SLOVENIJA

40,6 %

STRUKTURA NALOZB PO DRZAVAH

KD RASTKO
SLOVENLJA 34,1%

NEMCLIA 21,6%
VELIKABRITANLJA 11%
FRANCUA 7.1%
NIZOZEMSKA 6,9 %
SVICA 51%

DRUGO 3,9%

ITALIA 2,9 %

INDUUA 2,1%
HRVASKA 2%

KD BALKAN
SLOVENLJA 40,5%

ROMUNIJA 38,9 %
SRBIJA 6,4 %
HRVASKA 6%
BOLGARIJA 4%
BIH 2,1%

MAKEDONLA 1,9 %

VIR: KD SKLADI (NA DAN 30. 4. 2014)

KD PRVIIZBOR
SEVERNA AMERIKA 36,9 %

EVROPABREZVB 21,5%

AZIJAIN PACIFIK BREZ JAPONSKE 17,2 %
MEDNARODNO 8 %

JAPONSKA 6,7 %

VELIKA BRITANLA 6,6 %

LATINSKA AMERIKA 1,6 %

RUSIJA 0,5 %

KD VZHODNA EVROPA
RUSIJA 47,2%

TURCLA 1,5%

POLISKA 12,2%

ROMUNLA 9,7%

SLOVENLIA 4,7%

AVSTRIJA 3%

MADZARSKA 1,2%

CESKA 0,8%

KD VZHODNA
EVROPA
RUSIJA

472 %
([ ]

KD NOVITRGI
KITAJSKAS
HONG KONGOM

28,9%

KD INDIJA-
KITAJSKA
KITAJSKA S
HONG KONGOM

64;1%

KD NOVITRGI
KITAJSKAS HONGKONGOM 28,9 %

BRAZILIJA 16,8 %
INDUA 16,3 %
JUZNAKOREJA 10%
SLOVENIIA 5,7 %
RUSLJA 5,3 %
MEHIKA 5 %
ROMUNIIA 4,4 %
MALEZIJA 3,2 %

DRUGO 2,6 %

KD INDIJA-KITAJSKA
KITAJSKA'S HONGKONGOM 64,7 %

INDIJA 30,2 %
SLOVENIJA 2,8 %

KD DIVIDENDNI
SLOVENLA 23,9%

DA 20%

NEMCLIA 11,3 %
KITAJSKA'S HONGKONGOM 11,3 %
VELIKABRITANIJA 8,2 %
BRAZILUA' 6,6%
FRANCLIA 5,4 %

DRUGO 4,4 %
NIZOZEMSKA 4,3 %
SVICA 3,2%

KD LATINSKA AMERIKA
BRAZILIJA 55%

MEHIKA 21,2 %
LATINSKA AMERIKA 9,4 %
CILE 6,7%

LUKSEMBURG 3,9 %

GLAVNATEMA % 1|

POKOJNINSKA VRZEL

600 ¢

INASA POVPRECNA
MESECNA
POKOJNINA

Razkorak med placo pred
upokojitvijo in odmerjeno po-
kojnino je ze danes obcuten,
Vv prihodnje pa bo se vecji za-
radi demografije, ki se ji ne da
izogniti. Visino te razlike, ki jo
imenujemo pokojninska vrzel,
je dobro poznati in na lethem
pregledu nalozb jo financni
svetovalci KD Skladov vlaga-
telju pomagajo izracunati. Z
ocenjeno visino pokojninske
vrzeli viagatelj potem lazje
nacrtuje svoje var¢evanje za
dodatno pokojnino.

NEPRISTRANSKI
NASVETI

Vlagatelji so prijetno prese-
neceni nad tem, da jim na teh
svetovanijih resni¢no zelimo
pomagati z informacijami in
da ni prav nikakrsnega pritiska
za sklepanje novih pristopnih
izjav ali cesa podobnega.
Svetujemo jim tudi o predno-
stih mesecnega varcevanja v
primerjavi z enkratnimi vplacili,
ki se je v Casu financ¢ne krize
pokazalo kot prava reSitev
tudi, ko tecaji zanihajo (meto-
da povprecnega stroska).
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KLJUCNA GIBALA
DONOSOV V LETU 2014

DOBICKI PODJETIJ
bodo klju¢no vplivali
na vrednotenja podjetij
in zanimanije za njihove
delnice. Verjamemo,

da predvsem evropska
podijetja lahko pre-
sezejo pricakovanja
analitikov.

GOSPODARSKO
OKREVANJE

Ali se bo nadaljevalo?
Po vseh napovedih naj
bi se, a za negativen
zasuk je dovolj ze en
resnejsi politicni ali
vojaski konflikt.

Kajprinasaletosnje
leto? Veliko.

Leto 2013 je bilo eno od najuspesnejsih let za

AVTOR: MAG. LUKA FLERE, CFA, DIREKTOR NALOZBENEGA SEKTORJA, KD SKLADI

VLAGATELJE SO S POZITIVNIMI donosnost-
mi nagradile nalozbe v delnice na razvitih
trgih, pa tudi obveznice. A ker zgodovina
ne napoveduje, kaj se bo dogajalo v pri-
hodnje, poglejmo mnenja nasih analitikov
o letu 2014. V KD Skladih pricakujemo,
da se bo slabsa makroekonomska slika v
razvijajocih se drzavah v drugi polovici
leta zacela popravljati in da se bo premija
za politi¢no tveganje zacela zmanjsevati.
Vprasanje ostaja, ali bodo volitve dale
pri¢akovane rezultate in ali bodo reforme
dejansko izpeljane.

V tem ¢lanku povzemamo kljuc¢ne pou-
darke nalozbene strategije za tekoce leto.

DELNICE
V letosnjem letu pricakujemo nadaljevanje
postopnega globalnega gospodarskega

okrevanja, zato ostajamo nadpovprec¢no
naklonjeni delnicam v primerjavi z drugi-
mi nalozbami. Ne glede na lansko doga-
janje ostajajo vrednotenja delnic $e vedno
zanimiva. Na razvitih trgih se nahajajo
nekoliko nad 10-letnimi povpredji, a Se
vedno v normalnem razponu. Vrednotenja
delnic na razvitih trgih dobro podpirajo
tudi pricakovane visoke rasti dobic¢kov
kot tudi, zgodovinsko gledano, se vedno
primerjalno zelo nizki donosi obveznic in
obrestnih mer.

Po lanskem galopu razvitih trgov, pred-
vsem ZDA, so zaostali trgi v razvoju, pa
tudi EU. V leto$njem letu, kot je obicajno
v zrelejsih fazah borznega cikla, pripisuje-
mo vec potenciala za rast trgom v razvoju
in regijskim trgom, pa tudi EU, kjer Se
posebej izpostavljamo obrobne evropske

DINAMIKA NA TRGU
OBVEZNIC je dejansko
tesno povezanas
politiko obrestnih mer,
ki naj bi Se vsaj eno
leto ostale na sedanjih
nivojih, a je vse spet
odvisno od gospodar-
skih kazalnikov.

POLITICNA
TVEGANJA

Na svetu imamo trenu-
tno kar nekaj aktualnih
politicnih zaris¢, kjer

bi lahko stopnjevanje
napetosti zaviralo
gospodarsko rast.

drzave. Zato predlagamo vecjo pozornost
prav tem trgom v razvoju.

OBVEZNICE

Obveznice so trenutno vrednotene razme-
roma visoko v primerjavi z delnicami. Nizje
obrestne mere se bodo ohranjale predvsem
pri kratkoro¢nejsih obveznicah, medtem
ko lahko pri dolgoro¢nejsih pri¢akujemo
rast zahtevane donosnosti in s tem padanje
vrednosti samih obveznic.

Nekaj potenciala se vidimo pri padanju
donosnosti obveznic iz obrobnih trgov EU,
tudi Slovenije. ™

ZAVECINFORMACL)
SE OBRNITE NA:
nasvet@kd-skladi.si
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Kaos.
Urejeni kaos.

Ste kdaj pomisli, ko ste stopili v pisarno

NIRECENO. Mnogi to¢no vedo, pa éeprav so
papirji razmetani po celi mizi, na zaslonu
racunalnika pa kar mrgoli razli¢nih ikon in
zavihkov, kje imajo kaj shranjeno. Bi torej
lahko rekli, da pisalna miza veliko pove o
Cloveku?

Primoz Cencelj iz KD Skladov, naj
slovenski upravitelj v letu 2013 po izboru
revije Moje finance, tako kot mnogi, ki se
ukvarjajo s tovrstnim poslom, sedi v veliki
pisarni z vsaj 8 sodelavci. Zato je njegova
pisalna miza in vse na njej edino, ¢esar si v
tej pisarni ne deli z drugimi.

TEHNOLOGIJA

»Ikone na zaslonu mojega racunalnika so
svojevrstne in zelo ponazarjajo mene. So
strukturirane po moji strukturi. Kajti vse
rutinske stvari zelim ¢im bolj minimizirati.
To pomeni, da so narejene tako, da pora-
bim najmanj truda, da pridem tja, kamor
hocem. Ali so urejene za vsakega posame-

znika? Ne. Ali so urejene zame? Da,« je na
vprasanje, kako ima razporejene ikone,
odgovoril Cencelj. Dodal je Se, da ima hkra-
ti odprtih vsaj deset ikon. Najpogosteje se
zadrzi na svojih dveh trgovalnih postajah.
Ves delovni ¢as so »odprti« $e Bloomberg,
Bondvision, programi, kot sta Word in
Excel, prav tako Outlook, pa iskalnik Mo-
zilla, kjer ima prakticno vse od Twitterja do
drugih spletnih strani, s katerih ¢rpa infor-
macije. Tudi doma brez delovnega okolja,

v katerem izvaja narodila in pripravlja
portfelje, ne gre. Za urnik sicer uporablja
Outlook na racunalniku, svoja razmiSljanja
in zamisli pa raje zapise v svoj blok.

SKRITO OCEM

Vst tisti, ki bi radi brskali po njegovih
predalih, bi bili razo¢arani, saj pravi, da
se mu v predalih pisalne mize nabirajo le
neuporabni odpadni papirji. Z lahkoto
bi jih lahko pogresal. Nobenih ¢okoladk,

DANV ZIVLJENJU UPRAVITELJA % 13

IME: PRIMOZ

HRANA: V SLUZBO NOSI ZAJTRK,
KOSILO SI PRIVOSCI DOMA

STRES: STRES POVECUJE
NJEGOVO PRODUKTIVNOST IN
MU NE PRIDE DO ZIVEGA

bombonckov za pomirjanje Zivcev, saj proti
stresu raje uporablja naravna olja, za katera
trdi, da so odli¢na. Prav tako njegovi preda-
li niso zatocisce stotih kulijev in polomlje-
nih svinénikov.

Na mizi ima tudi fotografijo svoje druzi-
ne, za katero ve, da je ok, in se zato lahko
posveti delu.

SPLOSNIVTIS
Kaos. Urejeni kaos. Govorimo seveda o
splo$nem vtisu pisalne mize. Sam pravi, da
je ta kaos na abstraktnem nivoju, ker ni
konvencionalen. » Odraza mojo strategijo,
ker v bistvu nisem tehnokratski, ampak
sem implementator strategije in razmislja-
nja. 80 odstotkov ¢asa namenjam analizi
prihodnosti, 20 odstotkov ¢asa pa upra-
vljanju sedanjosti, « je pojasnil Cencelj. V
dopoldanskem ¢asu se na mizi znajde tudi
skodelica z vsebino, za katero je ze na prvi
pogled jasno, da je izredno zdrava. In to
vsak dan, brez izjeme — kalcki, jeémenova
zrna, med, sezonsko sadje, smutiji, hladno
stiskani sadni in zelenjavni sokovi - to so
njegova ljubezen.

In na koncu Se: obveznosti prilagaja zivlje-
nju, ne zivljenja obveznostim. Taksna je tudi
njegova pisalna miza. ™
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FILIPFLISAR,

V DISCIPLINI SMUCARSK
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Filip, ste imeli kdaj kakSen intervju, kjer vas niso
vprasali o vasih znamenitih brkih?

No, saj brkov nimam ze od rojstva in kaksen
intervju sem imel tudi ze, preden sem si pustil
rasti brice. Zal medije moji brki vse manj za-
nimajo, smo se jih o¢itno Ze vsi dobro navadili.
Moram pa priznati, da tudi sam sebe brez br-
kov tezko spoznam, bi moral kar kaksno sliko
pogledati. (smeh)

imam Siren pogled in jasen razgled. To¢no vem,
kje sem in kam grem. Obvladujem situacijo.

Kje se vidite ¢ez10 let in kaj takrat po¢nete?

Zanimivo vprasanje, ker nikoli ne delam vedjih
planov za naprej. Se mi zdi, da gre vedno kaj
narobe, ¢e preve¢ planiram. Vedno si naredim
opcijo A, B in C ter se potem v danem trenutku
hitro odlo¢im. Trenutno imam dve prioriteti v

INTERVJU % 1B

Tako bom rekel, zasluzil sem kar nekaj kep,
ampak tri etrt sem jih 'skepal' nazaj. Polovico
od preostale Cetrtinke sem dal na stran, drugo
polovicko pa sem porabil zase.

Kdo vam je dal v Zivljenju najboljsi
finanéninasvet?

Mama definitivno. Nikomur ne morem zaupa-
ti tako, kot lahko zaupam svoji mami, sploh,

M0J ODNOS DO TVEGANJA JE PRECEJ KRUT. ZAVEDAM SE NEVARNOSTI, VSEENO JE PRI MENI TAKO,

DA BOLJ KOT PAZIM V ZIVLJEN)U, VEC DOGODIVSCIN IN NENAVADNIH SITUACL) SE MI PRIPETI.

Pustiva zdaj brke, govorise, da je vasa najljubsa
barvaroza,jetores?
Roza? To so pa neke kriti¢ne informacije.

Ker sem sliSala namre¢, da ste imeli na zacetku
svoje kariere roza kombinezon.

Roza??? Ne, ne, preprican sem, da nikoli ni bilo
na meni nicesar roza, sicer imam rad svetle, pa-
stelne barve, svetlo modro, na primer, ampak
roza, to pa ne.

Vasa disciplina je polna adrenalina, drznosti,
poguma in najbrz tudi tveganja. Kaksen je vas
odnos do tveganja?

Moj odnos do tveganja je precej krut. Zavedam
se nevarnosti, a Se vseeno je pri meni tako, da
bolj kot pazim v zivljenju, ve¢ dogodivscin in
nenavadnih situacij se mi pripeti. Ne gre za to,
da se nalas¢ izpostavljam nevarnostim, ampak
pri nas, ki se ukvarjamo z malo bolj drznimi
Sporti, je prag tveganja Ze po naravi vi§ji. Se
pravi, kar se nekaterim zdi zelo nevarno, se
nam zdi malo manj. In jaz pravim tako: bolj kot
razmisljas o tem, kaj vse se ti lahko zgodi, bolj
kot te skrbi, hitreje se ta strah uresnici. Mene ni
strah, imam pa do vsega, kar po¢nem, do ljudi
in do narave, spostovanje.

Vasres ni nikoli in ni¢esar strah?

Ja, je. Na smuciscu sicer ne, me je pa zelo strah
visine. Se bolj me je strah, ¢e plavam v vodi, pa
ne vidim dna. Da bi plaval v nekem blatnem je-
zeru, pogledal v globino in videl ni¢, samo ¢rno
temo, tega ne bi prenesel. Groza, kar zmesalo bi

vvvvv

zivljenju, to je $tudij kemijskega inZenirstva in
$port. Tezko re¢em, kje bom ez 10 let, ¢utim
pa, da bom ostal povezan s smucanjem. Sicer
po vsej verjetnosti ne bom ve¢ tekmoval, bom
pa pocel kaj drugega, pomagal mlajsim ... No,
tezko je re¢i, bomo videli.

Kaksen je vas odnos do denarja? Ste bolj varcni,
bolj zapraviljivi?

Mislim, da sem precej varéen. Nisem $krt, veli-
ko si privo$¢im, vseeno pa ne razsipavam z de-
narjem. To¢no vem, kje moj denar je, in Ce se le
da, si ga dam nekaj na stran. Lahko recem, da
sem bolj varéen kot ne. Premisljeno varcen.

Sami skrbite za finance?
Za moje finance skrbi mama, ki je po poklicu
revizorka. To imam res sreco.

Se spomnite, kaj ste si nazadnje kupili?
Cevlje sem si véeraj kupil.

Brez ¢esa, brez katerih materialnih dobrin ne bi
mogli Ziveti?

Definitivno ne bi mogel ziveti brez avtomobila.
In seveda ga nimam zato, da bi se z njim vozil po
mestu. Vozim se na tekmovanja, skoraj po vsej
Evropi. S toliko opreme, kot je imam jaz, je avto
najbolj primerno prevozno sredstvo. Ne morete
si predstavljati, kako je, ko potujem z letalom,
skupaj z 10 pari smudi in vso drugo potrebno
opremo. Ni ravno mirno in udobno ...

Cebi za placilno enoto namesto evrov vzelikepo
snega, koliksen kup ste zasluzili v minuli sezoni?

ker je velika strokovnjakinja na svojem revi-
zorskem podroc¢ju. Naudila me je, da je z de-
narjem treba ravnati posteno in premisljeno,
in taksen je moj odnos do denarja. Saj veste, v
$portu so stalni pretoki denarja. Denar pride
in gre, ga dobim in vlozZim naprej. Vsaj osnove
finan¢nih transakcij je dobro poznati. Sicer se
lahko kar hitro kje opeces.

V skladih ze imate kaj?
V skladih $e nimam ni¢. Bom pa kdaj mogoce
imel, kdo ve.

Predstavljajte si, daste stari100 let.

Kje stein kaj delate?

Ce bi se jutri zbudil star 100 let, bi si za do-
bro jutro zahvalil vsem bogovom, medicini
in vsem, ki so me uspeli pripeljati do teh let,
(smeh). Vidim se nekje na morju, z druzino,
vnuki in pravnuki. Ja, ja, pravnuke bi uéil vo-
ziti kolo.

Nazaj v realnost, imate zdaj kaj pocitka ali se
treningi nadaljujejo?

Kaksen pocitek! Zdaj je zame najtezji del se-
zone. Urediti si moram opremo za naslednje
leto in jo potem dobro stestirati. Imam celo
vrsto sponzorskih obveznosti, pa dogovori in
pogajanja z novimi sponzorji. Potem so tu Se
kondicijske priprave. Dela je toliko, da se ne bi
ni¢ pritozeval, ¢e bi dan imel 35 ur.

Energije je, kot vidim, dovoli.
Vseeno je tezko. Ampak saj bo. Vse bo, v vseh
barvah in odtenkih, celo v roza! (smeh) M
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Kaksen vlagatelj
Ste po nara"i? oruo . _ okeno!

Ljudje Ze po naravi radi »predalckamo«. Ko

.....
vidimo, denimo, starejSega moskegassvetlo ~  ©TA 4% SKLADI
Y?l.?h_?????f.fo_’._l.‘??._l?_l?FFP?_.9?9981..1’..9?9??1!19_ DELNISK! MESAN

SKLADI SKLADI

sproscena razliCica tipov vlagateljev, nato pa 2
....................................................................................................................................................... o

kateri portfelj so primerni za dolocen tip. | ABONENT

AVTOR: VLASTA TIFENGRABER

VARCEVALNO OBDOBJE:3LETA

Ni prevec navdusen, ¢e mu recete, da obstaja
moznost, da lahko izgubi petino svojih nalozbe-
nih vrednosti. Njegov cilj je namrec¢ rast nalozbe
—recimo v treh letih. Delniski skladi torej tudi pri
temu vlagatelju niso prva izbira, ampak bolj zaupa
obveznicam. Pri slednjih bo lahko izracunal, koliko
»cekinckov« mu bodo prinesle.

PRIPOROCAMO PREVIDEN PORTFELJ:
KD Bond, obvezniski - EUR: 80 %

KD Rastko, evropski delniski sklad: 10 %
KD Balkan, delniski: 10 %

VARCEVALNO OBDOBJE: KRAJSE OD1LETA
Pri tem vlagatelju ni treba veliko pisati. On Ze takoj na

zacetku zeli vedeti, za koliko se bo oplemenitil njegov de-
nar. Njegov cilj je ohraniti svoje premoZenje in dodatno
Se nekaj zasluziti. Ne zanimajo ga prevelika tveganja, kaj
Sele nihanja iz leta v leto. Dejstvo je, da bi rad vrednost
svojih naloZenih sredstev vsaj obdrzal in mogoce se
malce zasluzil.

PRIPOROCAMO ZELO PREVIDEN PORTFELJ:
KD MM: 71,6 %
KD Bond: 28,4 %
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VARCEVALNO OBDOBJE:5-10 LET

Glede na to, da svoja sredstva investira na daljsi rok, lahko
re¢emo, da mora biti dober navigator svojih nalozb. Zato svoje
premozenje razprsi v razline delniske sklade.Saj poznate rek:
»Kdor riskira, profitira.« Pripravljen je na 35-odstotne padce
vrednosti svojega premozenja.

PRIPOROCAMO DINAMICEN PORTFELJ:
KD Balkan, delniski: 20 %

KD Rastko, evropski delniski sklad: 20 %
KD Dividendni, delniski: 15 %

KD Indija - Kitajska, delniski: 15 %

KD Vitalnost, delniski: 15 %

KD Tehnologija, delniski: 15 %

PREUDARNEZ

VARCEVALNO OBDOBJE:5LET
Ze starsi nam kot otrokom govorijo, bodi

preudaren z denarjem, ne meci ga stran.
Ocitno je pri njem ta stavek padel na
plodna tla. Preudarnez ze ima dolocene
izkusnje in znanje s kapitalskih trgov. Ven-
dar nikoli ne bo stavil samo na eno karto.
Tudi na prvo zZogo ne bo igral.

PRIPOROCAMO URAVNOTEZEN PORTFELJ:
KD Bond, obvezniski - EUR: 40 %

KD Balkan, delniski: 15 %

KD Rastko, evropski delniski sklad: 15 %

KD Indija - Kitajska, delniski: 10 %

KD Dividendni, delniski: 10 %

KD Vitalnost, delniski: 10 %

>
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www.kd-skladi.si/portfelji/
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Prihajanova
spletna stran
KD Skladov

NOVO Poleti bo zazivela prenovljena domaca spletna stran KD
Skladov z novimi vsebinami in orodji. Predstavljena bo v pre-
prostem jeziku, razporejena po var¢evalnih namenih, zivljenj-
skih situacijah (varéevanje za otroka, pokojnino, individualne
cilje), med novimi orodji pa bodo $tirje vnaprej pripravljeni

portfelji skladov, grafi donosnosti paketov skladov, spletni kal-

kulatorji, videovsebine ter olajsan stik s finan¢nimi svetovalci
in narocanje na svetovanje.

EE‘E—“r‘m
Mo

V PRICAKOVANJU SKUPSCIN PODJETIJ

Na skupscinah podjetij bodo
delnicarji odlocali tudi o visinah
dividend. Analitiki pricakujejo, da
bodo v nekaterih druzbah prece;
radodarni — denimo v Aerodromu
Ljubljana, kjer je skupscina ze bila,
bodo lastniki navadnih delnic prejeli
9,16 evra bruto dividende. Uprava
Krke je predlagala 30 % visjo
dividendo, kot je ta znasala lani, in
sicer 2,1 evra bruto na delnico. O
tem bodo odlocali 3. julija. Z visino
dividende so zadovoljni lastniki
delnic Zavarovalnice Triglav, Salusa,
Pozavarovalnice Sava in Letrike.

=3

i

TOP dogodek s TOP sportniki

Optimum junij 2014

Tako bi lahko na kratko opisali,

5 kaj Caka 22. junija vse tiste, ki si bodo

VREME, TOPEL
SPREJEM,

¢ upravljanje KD Skladi namrec skupaj s

SRECANJES
TOP SPORTNIKI vabi na srecanje z olimpijskimi Sportniki

NATOP
DOGODKU.

i tekmi. Zabavno bo. Tam bo e vrsta

vzeli €as in se bodo odlocili za druzenje
v Arboretumu Volcji Potok. Druzba za

sestrsko druzbo zavarovalnico Adriatic
Slovenica, d. d., ob 20-letnici skupine KD

in slovenskimi nogometnimi asi, ki se
bodo pomerili v prijateljski nogometni

drugih dejavnosti, otroci se bodo lahko
pomerili v Mini olimpijadi in si ogledali

. izbrane dinozavre. Druzenje bomo za-
kljucili s koncertom na trati ob dinamic-
© nih ritmih Big Banda RTV Slovenija.
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Slovenske
podjetniske sanje

Poleg sanj o lastnem stanovanju ali hisi

AVTOR: ANA CERNIVEC FOTO: WOODSTOCK

1. JZVIRNA LESENA
OCALAINKOLO

Idejni vodja Jaka Jancic je zbral ekipo, ki

mu pomaga uresnicevati njegovo vizijo

ustvarjanja pristnega slovenskega izdel-

ka. Woodstock imenujejo ro¢no izdelana

ocala iz slovenskega lesa. To je primer sanj,

podprtih z ambicioznostjo in pravo mero

akcije, saj se ideja Ze razvija v vedno bolj

uspesno obrt.

« Woody, slovensko leseno kolo z veliko karizme.
Zasnoval ga je Igor Lipuscek, ki svoje sanje o

prepoznavnostiizdelka ze uresnicuje.

JESENIPRIHAJANOV SANJSKI
NATECAJ VSE=MOGOCE.
SPREMLJAJTENASNAFBIN

2. APLIKACLJE

Zelja Luke Finzgarja je izbolj$ati urejenost
lokalnega okolja s pomocdjo sporocanja
lokalnih tezav s pametnim telefonom. Ne-
optimizirani in zamudni postopki so po nje-
govem mnenju krivi za pocasen odziv ob¢in
na javljene napake. Z mobilno aplikacijo bi
obcani lazje sporocali nepravilnosti v svoji
okolici, ob¢ina pa bi tako imela $e vedji
pregled nad lokalnimi tezavami.

e Zavod UP je z nateCajem na fakulteti za upravo
razvil Uplikacijo — aplikacijo, ki bo lahko v pri-
hodnosti drzavljanom in organizacijam olajsala
sodelovanije z javno upravo. Izboljsati zelijo
uporabnisko izkusnjo s poenostavitvijo dostopa
do informacij za upravne postopke.

« Uresnicenje projekta Zaokrozi za dobrodelnost
so sanje Daliborja Matijevica. Z zaokrozitvijo na
polni znesek kupec storitve (partnerskega pod-
jetja) prispeva nekaj centov v dobrodelni sklad.

SANJE % 19

3. SPODBUJANJE
PODJETNISTVAIN
USTVARJALNOSTI

Franci Bacar si je zamislil druzbenokoristni
projekt z nazivom 72 ur brez kompromisa.
Mlade zeli postaviti pred ¢asovni in
ustvarjalni izziv reSevanja druzbenih
problemov in jim pomagati na poti razvoja
inovativnih mladih voditeljev. V projektu je
cilj za 72 ur ustvariti podporno okolje, da
posamezniki z lastnimi idejami poskusajo
resiti dolocen druzbeni problem, pri tem

pa razvijajo svoje talente in lateralno

razmisljanje.

« Vid Grdadolnik razvija koncept Ideha — seznani-
ti ljudi z osnovami oblikovalskega razmisljanja.
Proces bi se razvijal od branja publikacije o
osnovah ustvarjalnega razmisljanja do »brain-
storminga« idej za start-up podjetja.

- Andrej Skraba, ki skrbi za spletno stran Astrasi,
zeli navdusiti mlade za Studij naravoslovnih ved.
S to spletno ucilnico hoce mladim med 15.in
20. letom starosti pokazati, da je zanimanje za

znanost pravi korak za uspesno prihodnost.



PAKET SKLADOV

StroSkovno najbolj ugoden nacin varcevanja v skladih

&0 BREZ

NASIH 20 LET

_ PODARIMO S W crnocuns
ZOT VARCUITE IN STROSKOV

UGODNEIE AVTO ZAVARLUTE

Paketi skladov omogocajo varCevanje v veC podskladih KD Krovnega sklada hkrati. S samo enim vplacilom prek
direktne obremenitve SEPA se vas denar razporedi med tri ali Stiri sklade. Vnaprej pripravljena razmerja skladov so
upravitelji sestavili tako, da omogocajo uresniCitev varCevalnih ciljev za razli¢ne namene:

* za dodatek k pokojnini,

» da omogocCite otroku lazji skok v samostojno zivljenje,

* da se podate na pot uresniCevanja svojih sanj.

@nim Prednosti paketov skladov:

Namen: dodatnih 500 evrov mesec¢ne rente (dodatek k pokojnini) * zelo ugoden nadin var€evanja v skladih;

Doba varcevanja: 30 let * brez pologa ter brez vstopnih in izstopnih stroSkov*;
Doba izplacevanja rente: 15 let * varCevanje ze z majhnimi zneski: ze od 1 € na dan
Mesecni znesek: 61,13 evra = 30 € mesecno;

* privar€evani znesek lahko kadarkoli v celoti dvignete;
¢ vplacevanje z direktno obremenitvijo — mese¢ni obrok
se avtomatsko izvede z vaSega raCuna.

Predviden letni donos: 6 %.

Izracuni so informativne narave. Donosi niso zagotovijeni in so lahko
visji ali niZji od ocenjenih.

Ekskluzivha ugodnost za naSih 20 let!

Ob sklenitvi novega paketa skladov do 31. decembra 2014 v poslovalnicah KD Financ¢na tocka (v prostorih
Adriatica Slovenice) vam KD Skladi po enem letu varcevanja podarimo dodatno vplacilo v viSini 20 evrov* in
Se bon do 40 evrov za avtomobilsko zavarovanje pri Adriaticu Slovenici**.

030 80 24

www.kd-skladi.si

* Paketi skladov omogocajo istocasno varéevanje v ve¢ podskladih KD Krovnega sklada z le enim vplacilom na transakcijski racun paketa prek direktne obremenitve SEPA. Izstopni stroski se zaracunajo le v primeru izplacila pred
potekom petih let od prvega vplacila in znasajo 2,5 %. Prospekt KD Krovnega sklada z vkljuenimi pravili upravljanja, dokumenti podskladov s klju¢nimi podatki za vlagatelje (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno poroCilo
v slovenskem jeziku so vlagateljem v tiskani obliki brezplacno na voljo na sedezu druzbe KD Skladi, d. o. o., Dunajska cesta 63, Ljubljana, in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.kd-skladi.
si.
Vlagatelji, ki bodo do 31. 12. 2014 sklenili enega izmed varcevalnih paketov ali KD VIP Kombinacij KD Skladi in vanj do najpozneje 28. 2. 2016 vplacali 12 obrokov ter jih v tem obdobju ne bodo izplacali, bodo prejeli dodatno
vplacilo v paket skladov oziroma KD VIP Kombinacijo v visini 20 EUR. Vplacilo na investicijski ratun drugega vlagatelja ni mogoce, prav tako ni mogocCe izplacilo obroka v gotovini. Ce vlagatelj sklene ve¢ paketov skladov oziroma
bi lahko prejel ve¢ ugodnosti s strani KD Skladi, je upravicen le do toliko ugodnosti, ki ne presegajo 42 EUR za posamezno ugodnost oziroma 84 EUR za vse prejete ugodnosti v posameznem koledarskem letu.

** Jgodnost velja ob sklenitvi novega paketa skladov KD Skladi v poslovalnicah KD Financna tocka (v prostorih Adriatic Slovenice d. d.), ki so navedene na spletni strani www.kd-skladi.si. Bon do 40 EUR pri obnovi ali sklenitvi
novega avtomobilskega zavarovanja za osebno vozilo pri Adriaticu Slovenici je unovéljiv do 31. 12. 2015 v vseh poslovalnicah Adriatica Slovenice in pri pooblas¢enih zavarovalnih zastopnikih AS. Zavarovalnica si pridrzuje pravico
do spremembe pravil unovéenja bona.

%2 KD Skladi

Investirajte z razlogom




