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4 w NAZACETKU

Prepoznavanje
pravih
priloznosti

VDRUZBIKD SKLADISMO ZA LETO 2015 zmerni optimisti. Pricakujemo
postopno stabilizacijo poslovnega okolja, kar bo spodbudno tudi za
izkoris¢anje priloznosti. Sami smo leto zaceli z osvojitvijo novih neodvisnih
priznanj, da imamo med vsemi slovenskimi druzbami za upravljanje najvec
najboljsih vzajemnih skladov in kar
tretjino najboljsih upravljavcev med
najboljsimi v Sloveniji. Samo lani smo
vrednost sredstev v upravljanju povisali
za veC kot sto milijonov evrov. Zato ne

preseneca, da nam zaupa vec kot 58
tisoC vlagateljev. To je rezultat trdega

dela, dobrega upravljanja premozenja
nasih skladov, dogajanja na finan¢nih
trgih in predvsem tesnega osebnega
stika nasih finan¢nih svetovalcev z
vlagatelji. Vsem uspehom pa bi lahko

dr

LUKA PODLOGAR,
PREDSEDNIK UPRAVE, KD SKLADI

pripisali skupni imenovalec — prilozno-
sti. Iz priloznosti za oblikovanje prvega
slovenskega vzajemnega sklada, Gali-
lea, je zraslo podjetje, katerega bistvo
je ravno prepoznavanje finan¢nih priloznosti in spretnost
njihovega ¢im boljSega izkoris¢anja. In Se veliko vec kot to!
»Ce nobena priloznost ne potrka, si zgradi vrata, « je neko¢
dejal ameriski igralec Milton Berle in tako smo tudi mi z
leti plemenitenja nasih izkusenj in znanj postali sposobni
priloznosti tudi ustvariti in jih spodbujati. Tudi med mladi-
mi. Tako smo nadvse ponosni, da nastajajo¢a podmornica
Calypso ekskluzivno krasi prav naslovnico nase revije. Ve¢
o tem si preberite na straneh 14-15 in 19. 1

Optimum marec 2015

AVTORJI IZ KD SKLADOV

GORAN DIURATOVIC
FINANCNI SVETOVALEC

Na podroc¢ju borznega posrednistva in
upravljanja premozenja dela 11 let, vedno
znova pa mu je v izziv, kako strankam
ustvariti boljsi donos od povprecja.

MAG. LUKA FLER!E

CFA, DIREKTOR NALOZBENEGA SEKTORJA

Vodi skupino izkusenih, vrhunsko usposo-
bljenih upravljavcev premozenja, katerih
odli¢nost v upravljanju dokazujejo nadpov-
precni rezultatiin priznanja.

MAG. MARLIA VALENTINCIC PREGEL)
VODJAMARKETINGA

Najvedjiizziv ji je na pravi nacin in prek
pravega medija iz neSteto dobrih zgodb
KD Skladov povedati najboljso in najlepso.

PRIMOZ CENCEL)

CFA, SAMOSTOJNI UPRAVLJAVEC

Najboljsi slovenski upravljavec leta 2013
upravlja obvezniski sklad KD Bond in de-
narni sklad KD MM; ta zadniji je bil ze pet let
zapored izbran za najboljsega v Sloveniji.

OPOZORILO VLAGATELJEM KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0, Dunajska cesta 63, Ljubljana, upravlja KD Krovni sklad in njegove podsklade KD Galileo, mesani fleksibilni sklad, KD Rastko, evropski
delniski sklad, KD Bond, obvezniski — EUR, KD MM, sklad denarnega trga — EUR, KD Prviizbor, sklad delniskih skladov, KD Balkan, delniski, KD Novi trgi, delniski, KD Surovine in energija, delniski, KD Tehnologija,
delniski, KD Vitalnost, delniski, KD Indija — Kitajska, delniski, KD Latinska Amerika, delniski, KD Vzhodna Evropa, delniski, in KD Dividendni, delniski. Prospekt krovnega sklada z vkljucenimi pravili upravljanja,
dokumenti podskladov s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno porocilo krovnega sklada v slovenskem jeziku so viagateljem v tiskani obliki brezplacno na voljo na sedezu

druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.kd-skladisi.

Pretekla donosnost nalozbe v sklad ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote premozenja posameznega sklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost
enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prinodnji donosi lahko visji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med varcevanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstey, ki jin je vioZil v sklad.
Vstopniin izstopni stroski ter davki, ki jih morda placa vlagatelj in ki bi sicer znizali prikazano donosnost, v izracunu niso upostevani. Najvisji vstopni stroski za sklade KD Galileo, KD Rastko, KD Balkan, KD Novi
trgi, KD Surovine in energija, KD Tehnologija, KD Vitalnost, KD Indija — Kitajska, KD Latinska Amerika, KD Vzhodna Evropa in KD Dividendni znasajo 3 odstotke, za KD Bond in KD Prviizbor pa 2 odstotka. Vsto-
pni stroski se v primeru visjin vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni strani www.kd-skladisi. KD MM nima vstopnih stroskov. Najvisji izstopni stroski znasajo 2,5 odstotka in se zaracunajo le pri
izplacilu sredstev iz var¢evalnega paketa, ¢e od prvega vplacila v paket Se ni minilo pet let. KD Bond in KD MM nimata izstopnih stroskov. Tecajnica je objavljena v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer

Do 100 odstotkov sredstev skladov KD Bond in KD MM je lahko nalozenih v obveznice enega samega izdajatelja, Ce gre za drzavo, lokalno in regionalno skupnost ali mednarodno organizacijo. Najmanj 90

odstotkov sredstev sklada KD Prviizbor je nalozenih v enote drugih skladov.

OPTIMUM, STEVILKA 3, MAREC 2015
Izdajatelj in nosilec avtorskih pravic: KD Skladi, d. o. 0.

Izvrs$ni urednik: mag. Nenad Seni¢
Uredniski odbor: Darja Gabrovsek Polajnar,
Odgovorni urednik: Luka Podlogar magd. Luka Flere, Katja Jekovec, Primoz Inkret, MBA
Namestnica odgovornega urednika:

mag. Marija ValentinCic Pregelj

Vsebinska in oblikovna zasnova,
izvrdno urednistvo in produkcija:
PM, Poslovni medijid. 0. 0, www.p-m.i
Tisk: MR Grafik

Naklada: 11000

5 najvecjih
strahov viagateljev

Nalozbe z manjsim tveganjem prinasajo manjsi donos. Vsak vlagatelj se

1.»KAJ, CEVLOZENA
SREDSTVAIZGUBIM?«<

Razprsenost, likvidnost in uravnavanje tveganj
—to so glavne smernice, po katerih upravljavci
KD Skladov upravljajo sredstva, ki so jim jih
zaupali vlagatelji. Tako zmanjsujejo tveganost
nalozbe, se dnevno odzivajo na trzna dogajanja
in uspesno plemenitijo vasa sredstva.

STRAH PREMAGATE s preudarnim pristopom k
izbiri vzajemnega sklada, dobrim posvetom s financnim
svetovalcem in skrbno pripravijenim nacrtom viaganja
— investicijsko strategijo. Pri tem dinamiko in velikost
vplacil dolocate sami.

2.»KAJPA, CEBO
ZAGELOPADATI?«

Dobra investicijska strategija temelji na
pravilni izbiri nalozbe in pravem trenutku
unovéenja dobickov izbrane nalozbe.
Upravljavci KD Skladov pri svojem delu
uporabljajo razli¢ne metode dolocanja
trenutka t. i. » pobiranja dobickov« pri
razli¢nih nalozbah in s tem poskusajo
zmanjSevati nihanje vrednosti nalozbe in
povecevati dolgorocnejso donosnost.
STRAHPREMAGATE 7 razprsitvijo nalozenih sredstey,
skrbnim izborom skladov glede na njihovo tveganostin
upostevanjem ¢asovnega horizonta viaganja. Stro-
kovnjaki KD Skladov zdruzujejo nalozbe v zelo razlicne
vrednostne papirje dobro stojecih podjetij in drzav.

3.»GORINDOL-TOJESLABO
ZAMOJEZIVCE!«

Vzajemni sklad je Ziva nalozba, kar pomeni,
da se vrednost sklada trajno spreminja. Sklade

PLEMENITENJE % 5

AVTOR: GORAN DJURATOVIC, FINANCNI SVETOVALEC, KD SKLADI

(OPOMBA: Sinteticni kazalnik tveganja in donosa kaze razmerje med tveganjem in potencialnim donosom vase nalozbe v sklad. Temelji na nihanju vrednosti
enote premozenja sklada (VEP) v zadnjih petih letih. Pri razlagi oziroma uporabi sinteticnega kazalnika je treba upostevati naslednje:

= pretekli podatki, ki se uporabliajo pri izracunu kazalnika, niso nujno zanesljiv kazalnik profila tveganj sklada v prihodnosti,

= i zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se lahko stasoma spremeni,

KD SUROVINE N ENERGLIA 3
KDVITALNOST
KD VZHODNA EVROPA
KD TEHNOLOGLIA
KDRASTKO
KDPRVIIZBOR

KD NOVI TRGI
KDMM 3
KD LATINSKA AMERIKA
KD INDUA - KITAJSKA
KD DIVIDENDN
KD GALILED §
KDBOND
KD BALKAN 3

= najnizja kategorija na spodnji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

0 1 2
MANJSE TVEGANJE

4 9 b 1
VECJE TVEGANJE

POTENCIALNO MANJS| DONOS

glede nalozbene politike razvrs¢amo na manj
in bolj tvegane. S pravilno izbiro kombinacije
lahko svojo nalozbo uravnotezite in s tem
zmanjsate nihanja.

STRAHPREMAGATE s pravilnoizbiro kombinaciie
skladov. Strokovnjaki KD Skladov vam bodo jasno
pojasnili nalozbeno politiko in stopnjo tveganosti izbranih
skladov. S tem boste optimalno zmanjsali nihanje svoje
nalozbe.

4.»SOSEDOV SKLAD
BOLJRASTE...«

Vasa investicijska strategija naj temelji na
kombinaciji vasih potreb po likvidnosti in
roc¢nosti ter vasega sprejemanja velikosti
tveganja za vlozena sredstva. S spremembo
ene od komponent strategije boste povecali
ali zmanjsali izpostavljenost tveganju in s
tem tudi spremenili izbiro skladov v svojem
portfelju.

POTENCIALNO VEC! DONOS

STRAHPREMAGATE z razprsitvijo portfelja in izbiro
pravilne strategije. Vlagate lahko v razlicne sklade, pri
Cemer vas omejujejo le vase potrebe in vasa drznost.
Vsako odlocitev pa vam bodo v KD Skladih olajsali s
podrobnimi pojasnili in nasveti.

5.»DRUGE OBLIKE VLAGAN)
SOVARNEIJSE
INDONOSNEJSE«

Poznamo razli¢ne nacine vlaganj od
varcevanja sredstev v denarju, vezave v
ban¢nih depozitih, vlaganja v nepremicnine in
drage kamne do plemenitenja v vrednostnih
papirjih. Pri tem si velja zapomniti: ve¢ja
varnost = manjsi donos, in obratno. KD
Skladi s svojimi skladi pokrivajo celoten
spekter nastetih nalozb.

STRAH PREMAGATE z dobrim nacrtovanjem. Pri
tem pa so vam vedno na voljo svetovalci KD Skladov.

Pomoc bo ucinkovita ob obojestranskem zaupanju. B



6 % STROKOVNO

Nauk tradicije:

zdruzeno

premozenje,

razprsene nalozbe

Vlaganje v skladih je lazje in ugodnejse, kot

AVTORICA: DUSANKA MALERIC, SVETOVALKA UPRAVE, KD SKLADI  [LUSTRACIJA: SHUTTERSTOCK

VZAJEMNISKLADI,KOT JIHPOZNAMO DANES, so precej
nova finan¢na oblika, stara manj kot 100 let. Prve skupin-
ske nalozbe v vrednostne papirje pa so se pojavile na Nizo-
zemskem v drugi polovici 18. stoletja, ko je amsterdamski
trgovec in borzni posrednik ustanovil sklad z imenom
Enotnost ustvarja moc¢, izdal dva tiso¢ delnic in jih ponudil
vlagateljem, ki niso bili dovolj premozni, da bi lahko sami
kupovali vecje stevilo vrednostnih papirjev na borzi. To ni
bil pravi odprti vzajemni sklad, poznal pa je Ze osnovna
nacela, po katerih skladi delujejo $e danes. Ustanovitelj je
objavil pravila poslovanja (prospekt) z nalozbeno politiko,
delnicarje pa je redno in na zahtevo seznanjal z bilan¢nimi
podatki ter skupno vrednostjo sklada, tako da je lahko
vsak ugotovil, koliko od tega premozenja mu pripada.

NAJPREJ SO BILI ZAPRTI INVESTICIJSKI SKLADI

Sklad je nastal proti koncu hude finan¢ne krize, potem ko
je propadlo mnogo bank in so se ljudje zaceli zavedati, kaj
pomeni najprej imeti, potem pa izgubiti premozZenje v eni
sami nalozbi. Nalagal je v domace in tuje drzavne in ban-
¢ne obveznice, s katerimi so trgovali na amsterdamski bor-
zi, ter v potrdila, ki so predstavljala posojila plantaznim
lastnikom v kolonijah. Prospekt je natan¢no dolo¢il deset
vrst dovoljenih vrst nalozb skupaj z obljubo, da bo portfelj
ves Cas primerno razprsen. Ker so bile delnice sklada raz-
deljene na razrede, je bilo za vsak razred zapisano, da bo v
portfelju s 50 obveznicami najmanj 25 razli¢nih, vendar ne

vec kot tri iste. Obljubljeni donos v obliki dividende je bil
manjsi kot tisti, ki so ga prinasali vrednostni papirji v port-
felju, toda doseganje nadpovpreé¢nih kapitalskih dobickov
ni bil njegov namen. Kot receno, v resnici ni §lo za pravi
sklad v danasnjem pomenu, ampak za razprsen paket vre-
dnostnih papirjev z borze, do katerega posamezni vlagatel;
ne bi mogel priti. To je bilo torej jasno sporocilo, da »smo
skupaj mocnejsi«.

ODPRTIVZAJEMNISKLADI

Taksni zaprti investicijski skladi, ki so delovali kot delniske
druzbe, so se v naslednjem stoletju z Nizozemske preselili
$e v Anglijo in Francijo, nazadnje pa v ZDA. Nekaj let pred
veliko gospodarsko krizo, leta 1924, je bil v ZDA ustano-
vljen prvi pravi odprti vzajemni sklad. V nasprotju s prej-
$njimi zaprtimi skladi ni izdal omejenega Stevila delnic, do
katerih bi bilo mogoce priti samo z nakupom od drugega
vlagatelja. Odprti sklad delnic ni izdal samo enkrat, ampak
jih je izdajal sproti, tako da jih je prodajal vlagateljem kar
sam in jih od njih tudi odkupoval. To pomeni, da se je nji-
hovo $tevilo ves ¢as spreminjalo — povecevalo pri vplacilih
v sklad in zmanjSevalo pri izplacilih — tako kot vzajemni
skladi poslujejo Se danes ne glede na to, da nekateri izdaja-
jo delnice, drugi, na primer pri nas, pa enote premozenja.

PO KRIZIRAZVOJV MODERNE INVESTICIJSKE SKLADE
Investicijski skladi (zaprti in odprti) so med borznim

Optimum marec 2015

Optimum marec 2015

STROKOVNO ¥ |

PRIMERJAVA MED SREDSTVIV DEPOZITIH IN
SREDSTVIV SKLADIH KOT DELEZU BDP

| DELEZSREDSTEVVVZAJEMN\HSKLAI]IHVBDP(%)
DELEZDEPOZITOVV BDP (%)
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VIR: SVETOVNA BANKA
OPOMBA: PODATKI SE ZBIRAJO VSAKIH 10 LET.

zlomom in gospodarsko krizo ob koncu dvajsetih in v
zacetku tridesetih let 20. stoletja dozivljali enako usodo
kot drugi vlagatelji na kapitalskih trgih, vendar je ideja
vlaganja skupine malih vlagateljev v vrednostne papirje
ali kaksno drugo premozenje po nacelu razprsenosti

in posledi¢no vedje varnosti nalozb prezivela. Razvile
so se moderne financne oblike vseh vrst investicijskih
skladov, namenjenih zadovoljevanju nalozbenih potreb
malih in velikih, tj. institucionalnih vlagateljev.

Po najnovejsih podatkih je v ZDA in Evropi v investi-
cijskih skladih nalozenih vec kot 20 tiso¢ milijard evrov,
njihovo premozZenje pa raste ne glede na finan¢no krizo.
V Evropi je registriranih dobrih 535 tiso¢ investicijskih
skladov, od tega dve tretjini t. i. skladov UCITS, to je
odprtih investicijskih skladov, ki so usklajeni z direktivo
EU o investicijskih skladih. V njih je skoraj osem tiso¢
milijard evrov. Skladi UCITS so najhitreje rastoca, pa
tudi najstrozje nadzorovana oblika investicijskih skla-
dov. Mednje spada tudi 90 slovenskih vzajemnih skladov
(podskladov krovnih skladov) z dobrima dvema milijar-
dama evrov sredstev.

O predpisih, po katerih poslujejo taksni skladi, torej
o direktivi o investicijskih skladih UCITS (v angles¢ini
Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) in slovenskem zakonu o investicijskih skladih
ZISDU (Zakon o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje), pa ve¢ v naslednji Stevilki revije. M
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ustvarjamo

Uspesno vlaganje je v bistvu prepoznavanje priloznosti. VSE=MOGOCE!
Nekayj, kar ljudje pocnemo ze od pradavnine in kar je gnalo PRILOZNOST V MORSKIH GLOBINAK
na§0 inteligenco dO nepredstavliivega razvoia. Sposobnost »Podmornico bi lahko ponudili v najem raznim raziskovalnim usta-
................... . ..V....V.V novam, SaJ bl b|| Vv S'ovenljl tO DI’VI tOVI’StI’]I pl’lmel'ek 7a raZISKOVHHJe
odkrlvan]a pI'llOZIlOStl SMO pozZncejc nadgradlll Z NECim S¢E morja. Prednost je namrec v tem, da lahko nanjo namestimo senzorje
............................................... b V.lv 2a razlicne meritve, ki bi jih naro&nik Zelel opraviti, in ustrezno prila-

pomem Ile]Slm. pl'l 0Znost1 Zznamo ustvariti. godimo tudi motorje. Podmornica ima velik potencial. Ceprav smo

samo dijaki, poskusamo delati ¢im bolj profesionalno.«
AVTOR: PRIMOZ CENCELJ, SAMOSTOJNI UPRAVLJAVEC, KD SKLADI MIHA MAJETIE, CALYPSO (Celoten pogovor z njim lahko preberete na straneh 14 in 15.)



10 % GLAVNA TEMA

VSAKA DEZELA JE PRI ODKRIVANJU in ustvarjanju poseb-
na. Ne glede na to, kako smo vpeti v globalne gospodar-
ske tokove, je precej odvisno od lokalnih okoliscin, pa
tudi od znacaja ljudi ter njihovega odnosa do financ na
splosno.

Na Slovenskem so bile razmere ves ¢as precej posebne,
zato je tudi nas odnos do financ, v primerjavi z drugimi,
predvsem na Zahodu, drugacen. Nasa denarna pisme-
nost se je zaCela razvijati z razvojem bancnistva pod
mentorstvom Janeza Evangelista Kreka. Tako so bili nasi
predniki navajeni svoje prihranke spravljati na varno
v hranilnice. Ceprav se je leta 1924 odprla ljubljanska
borza, je kasnejsi ¢as vojne in socializma poskrbel, da je
spomin na borzo hitro zbledel. Tako smo se vsi navadili,
da se s financami ukvarjajo — banke.

Z. osamosvojitvijo je slovenska borza ponovno odprla
svoja vrata. V obdobju, ki je sledilo, smo bili price zlati
dobi, ko so delnice pridobivale vrednost dobrih 13 let. Zal
je bilo vlaganje na kapitalske trge za drzavljane se vedno
nekaj ¢udnega, tako je velika vecina slovenskih vlagateljev
na kapitalske trge vstopila tik pred izbruhom finan¢ne
krize leta 2008, ko so jih premamili pretekli donosi. So-
¢asno je finan¢ni zur premamil tudi banke, ki so napac¢no
alocirale svoja sredstva. Po dolgi odisejadi so bile prisiljene
priznati svoje napake, ki jih z dokapitalizacijo placujemo
vsi. V Sestih letih, ki so sledila krizi, so se lahko obrnile na
kolektivno podzavest vseh nas, v kateri je zapisano, da so
banke varne in edine, ki res znajo s financami, in so zato
dostopale do poceni virov financiranja.

TREBA JE ODKRITINOVE PRILOZNOSTI

A situacija se je v zadnjem letu bistveno spremenila.
Drzava je dokapitalizirala slovenske banke. Izgubili

so samo lastniki delnic in podrejenih obveznic. Kljub
visoki kapitalski ustreznosti pa bode v o¢i $e vedno velik
delez slabih posojil v banénih knjigah. A vseeno so se
razmere v ban¢ni$tvu normalizirale, na kar kaze tudi to,
da kreditni pribitki na nove depozite upadajo. S tem pa
se znizujejo tudi obrestne mere. Opaziti je trend selitve
premozenja iz ban¢nih depozitov v priloznosti na kapi-
talskih trgih.

V KD Skladih smo odkrivanje priloznosti vzeli zelo
resno in zato velik poudarek namenjamo izobrazevanju
vlagateljev. Na prvo mesto v svoji predstavitvi postavlja-
mo tveganje. V financnem svetu pojem tveganje pomeni
gibanje premozenja. Dilema je preprosta: vprasati se
morate, s kaksno izgubo bi se vedno lahko mirno spali.
Nasi svetovalci pa vam vedno pomagajo z nasveti in vam
pokazejo vse moznosti za ¢im bolj racionalno odloditev.

PRILOZNOSTI SE SKOZI ZIVLJENJE SPREMINJAJO
Ob rojstvu posamezniki razpolagamo predvsem s
¢loveskim kapitalom; ta se v obdobju izobrazevanja in
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Ob pogledu na finan¢ne trge nas ne bi presenetilo, ¢e bi se obre-
stne mere prvic dvignile Sele leta 2018. Evropsko gospodarsko
dinamiko je treba vnovic pognati v tek, s tem pa postopno zmanj-
Sati proizvodno vrzel in brezposelnost. K temu bodo pripomogli
tudi ukrepi ECB — tiskanje denarja in stimuliranje poslovnih bank
za posojanje denarja podjetjem —, vseevropski investicijski nacrt
Evropske komisije ter pritisk na lokalne politike za izvedbo struk-
turnih reform, ki je glavni, a zal najteze izvedljivi del.

OBRESTNA MERA (%)

.

2009 2010 211 2012 201 2014

usposabljanja Se povecuje, nato pa se za¢ne postopoma
prelivati v finan¢ni kapital. Ko se upokojimo, je nas
Cloveski kapital Ze zelo omejen in vsaj naceloma razpola-
gamo predvsem s finan¢nim premozenjem.

Tako so tudi priloznosti skozi zivljenje razli¢ne. Ve
tveganja lahko prevzemamo takrat, ko imamo vedji
¢loveski kapital. S priblizevanjem dnevu upokojitve
pa je smiselno nihanja v Ze ustvarjenem premozenju
zmanjsSevati.

Razlike v koli¢ini ¢loveskega in financnega kapitala
skozi ¢as vplivajo tako na nacin vlaganja kot na njegove
cilje. Zato se odgovorna finané¢na institucija, ki se
ukvarja s plemenitenjem premozenja, osredotoc¢a na
fleksibilnost svojih storitev. Pri tem presegamo obic¢ajno
delitev na sklade po tipu vlaganj (delniski, obvezniski,
mesani ...) in svojim strankam ponujamo posebne var-
devalne nacdrte, ki so prilagojeni zeljam, moznostim in
kon¢nim ciljem posameznih strank ter njihovi pripra-
vljenosti tvegati. Ti cilji so seveda pri vsakem posame-
zniku razli¢ni — nekdo bi rad vi$jo pokojnino, drugi bi
premozenje plemenitil z natanéno doloc¢enim namenom,

DELEZV BDP
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tretji bi rad poskrbel za svoje otroke. Zato se paleta
ponudbe vlaganj nenehno $iri in prilagaja.

NE SAMO PREPOZNAVANJE: USTVARJANJE!

Upravljavci prepoznavamo priloznosti za svoje stranke,
da bi te oplemenitile ¢im vec svojega financ¢nega kapitala.
Poleg tega pa imamo tudi drugacne, Sirse odgovornosti.
Ena je vsekakor ta, da poskusamo poseci v kolektivno
zavest in okrepiti zaupanje v vlaganje v financne instru-
mente, se pravi, povecati pretok cloveskega kapitala v
finanéni kapital in njegovo plemenitenje. Druga nasa
druzbena odgovornost pa presega prepoznavanje prilo-
znosti: gre za njihovo ustvarjanje.

Gre za preprosto stvar: e je poslovno okolje aktivno,
propulzivno, ¢e je na trgu dovolj dobrih podjetniskih
idej, Ce lahko domiselni ljudje svoje ideje razvijejo za
trg, potem je tudi vlaganje na trg donosnejse, plemeni-
tenje premozenja vlagateljev pa uc¢inkovitejse. Zato se
trudimo, da bi dejansko, neposredno vplivali na trg idej,
spodbujali podjetnisko dejavnost in pomagali razviti
tiste ideje, ki imajo trzni potencial.

201

2018

2008
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VSE JEMOGOCE

Pocasi se tudi pri nas krepi zavedanje o pomembnosti
podjetnosti. Predvsem pri mladih se povecuje zelja po
nastopanju na trgu, po graditvi lastne prihodnosti.
Poslovne, tehnoloske, storitvene ideje se mnozijo in iS¢ejo
moznosti, da bi se razvile, utrdile in uspele.

Tudi pri tem sodelujemo, in to vedno bolj. Ustvarjanje
priloznosti za rast in razvoj je v resnici tisto temeljno
poslanstvo vsake druzbe, ki se ukvarja z vlaganjem.

To je bil tudi namen nasega natecaja Vse=mogoce!:
spodbujati vznikanje idej, poslovno miselnost, razu-
mevanje trga in odkriti naslednjega zmagovalca. Letos
je to skupina, ki izdeluje podmornico, s katero bodo
dosegli dno oceanov. Tudi to je nacin, da sezemo do
zvezd!

NAROCITE SE NA BREZPLACNO
SVETOVANJE S FINANCNIM SVETOVALCEM.
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Kako
viagajo
najboljsi

TRADICIONALNA EKONOMIJA predposta-
vlja, da se ljudje obnasajo racionalno in
bodo v vsakem trenutku sprejeli odlocitve,
ki bodo v njihovem interesu oziroma v
skladu s ciljem doseganja maksimalnega
donosa ob danem tveganju. Vedenjske
finance, nasprotno, izhajajo iz domneve,
da na nalozbene odlocitve posameznikov
vplivajo socialni, kognitivni in ¢ustveni
dejavniki, ki jih oddaljujejo od optimalne
odloditve. Z drugimi besedami, vlagatelji
sledijo predvidljivim vzorcem in vedno
znova ponavljajo napake, kot so pre-
majhna razprsitev premozenja, pogosto
trgovanje zaradi ¢rednega nagona, ki ima
za posledico visoke transakcijske stroske,
privzeta pristranskost do poznanih delnic,
prevelik optimizem, kratkoro¢nost, preve-
lika samozavest glede sposobnosti sprejeti
pravilno nalozbeno odloditev.

ZAMUJENE PRILOZNOSTI

Navedeno je potrdila tudi zadnja financ-
na kriza. Delniski indeks S&P 500 je od
zacCetka leta 2009 do konca 2014, merjeno
v dolarjih, poskodil za 159 odstotkov. Izje-
mna priloZznost za male vlagatelje, vendar
podatki za ZDA kazejo, da so se, drugace
kot dobro pouceni vlagatelji, takoj po
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AVTORICA: MARIJA VALENTINCIC PREGELJ, KD SKLADI

zacletku krize umaknili v nedelniske sklade
in te priloznosti niso unov¢ili. Dobro
pouceni vlagatelji na drugi strani niso rea-
girali ¢ustveno in so povecevali vlaganja v
delniske sklade. Pri pravilni odlo¢itvi jim
je pomagalo, da so premisljeno zastavili
nalozbene cilje in strategijo ter ustrezno
razprsili portfelj. Ravnanje ljudi je pogosto
»kratkovidno« in po navadi podcenjuje
koristi danasnjih pravih odlocitev ter izgu-
be napacnih odlocitev v prihodnosti.

KAKO PAMETNO VLAGATI, CE ZE NE MORES
BITIMED NAJBOLJSIMI

Kaj torej lahko stori posameznik, da bi
posnemal donose, ki jih ponuja trg v
danem obdobju? Pri J. P. Morganu, eni od
najvedjih investicijskih bank, priporocajo:
vlagajte z glavo, ne s srcem.

Vsako gospodinjstvo oziroma vlagatel;j
mora pri sprejemanju svojih nalozbenih
odloditev upostevati dolocene dejavni-
ke: izhajati iz obstojecega premozenja,
ocene svojih kratkoroc¢nih in dolgoro¢nih
potreb po likvidnosti, casovnega horizon-
ta nalozb in svoje tolerance do tveganja.
Portfelj nalozb mora toliko razprsiti, da
ga morebitna izguba pri eni vrsti nalozbe
ne bo ogrozila. Vendar delo s tem $e ni

koncano. Ker so trgi nestanovitni, mora
portfelj redno spremljati in preverjati, ali
nalozbe v njem $e sledijo nalozbenemu
cilju. Se ve¢, zaradi osebnih okolis¢in se
lahko nalozbeni cilj zelo spremeni. Ko

se na primer nekdo, ki var¢uje za sta-
rost, priblizuje dnevu, ko bo potreboval
stabilne ali celo redne dohodke iz svojih
nalozb, mora svoje nalozbe premakniti v
manj tvegane (denimo v denarni sklad).
Ne more si privosciti niti kratkotrajnih
izgub. Na drugi strani pa lahko nekdo z
dohodki, ki mu dolgoroéno zagotavljajo
dostojno zivljenje, del svojega premozenja
nalozi tudi v bolj tvegane nalozbe in si s
tem morda zagotovi kaj veé, kot bi mu
prinesel konservativno nalozen denar.
Seveda lahko tudi izgubi, toda izguba ne
bo bistveno prizadela njegovega celotne-
ga premozenja, saj bodo njegove druge
naloZzbe ohranile ali zvisale vrednost. Prvi
pogoj je seveda, da je premoZenje ustrezno
razprseno.

Kaj je torej odgovor na uvodno zastavlje-
no vpra$anje? Ceprav nam Custva pravijo
drugace, bodimo preudarni ter sledimo
svojim nalozbenim ciljem in strategiji, ki
uposteva vse objektivne dejavnike. Samo ti
so namrec skupni vsem vlagateljem. M
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Sportniduhv
financnemsvetu

Ali lahko prepoznate povezavo med

AVTORICA:NINALENKO FOTO: ALES ROSA

ERNES SULJIC, finan¢ni svetovalec v KD
Skladih, pooseblja to kombinacijo. In zanj
je tudi dobitna, od prvega dne prakse na
KD Skladih, ko mu je punca za sreco kupila
srajco, se je njegova kariera samo $e vzpe-
njala, tako da danes s finan¢nim uspehom
nadgrajuje nekdanjega Sportnega.

OSEBNIODNOS

Raziskave kazejo, da je kar 55 odstotkov
prvega vtisa rezultat neverbalne komuni-
kacije, tej pa sledi zvok glasu, vsebina tako
k prvemu vtisu prispeva le slabo desetino.
Tudi Ernes ob prvem srecanju s strankami
opaza pomen videza, s katerim mora izzare-
vati samozavest, odgovornost ter spostova-
nje do sebe, dela in stranke. Poudarja pa, da
sorazmerno s pogostostjo stikov postajata
pomembnejsa znanje in skrb za stranko, iz-
razena skozi osebni odnos, ki marsikdaj do-
seze raven prijateljskega. Stranka potrebuje
stoodstoten obcutek varnosti, zato mora
finan¢ni svetovalec odgovorno upravljati

Modni dodatki
in obvezno ¢tivo
Ernesa Sulji¢a

nalozbe stranke v skladu z njenimi cilji in
spreminjanjem zivljenjskih situacij. Potrebni
sta velika samoiniciativnost ter dosegljivost

kjerkoli in kadarkoli.

POSLOVNO UREJENI,

VENDAR VEDNO NAJPREJSTROKOVNI
Marsikatero skrivnost uspesnega poslov-
neza pa nam ob pozornem »branju« lahko
razkrijejo Ze njegovi modni dodatki. Ernes
na prvem mestu poudarja kakovost, ki je
klju¢na tudi pri nalozbah: »Ni pomembno,
koliko jih imas$, klju¢no je, da tiste, ki jih
imas$, prinasajo donos. « Pri tem se tako kot
pri izbiri modnih dodatkov raje giba v var-
nih vodah ter je med tveganimi in varnimi
skladi zagovornik teh zadnjih. Iz teorije in
izku$enj je namre¢ spoznal, da so negativna
¢ustva strank mocnejsa, ¢e deset odstotkov
premozenja izgubijo, kot je veliko veselje, Ce
sto odstotkov pridobijo. Ernes zato vec ¢asa
raje nameni budnemu spremljanju nalozb
kot trendom v poslovni modi.

OSEBNA IZKAZNICA

IME: ERNES

DRUZINSKE FINANCE:
UPRAVLJA SAM

KRAVATA, DA ALINE?

Ernes jo ob priloznostih, ki zahtevajo
brezhiben poslovni videz, spretno kombi-
nira k obleki, ko na urniku ni pomembnih
poslovnih sre¢anj, pa jo z veseljem pusti v
omari. S spros¢enim videzom, ki ga obvezno
dopolnjujejo dobra ura, korekcijska in soné-
na ocala ter pas, tako razkriva pomemben
del svojega zivljenja, ki mu ga zapolnjuje
$port. Intenzivni treningi gimnastike od 6.
do 23. leta ter Stevilna tekmovanja doma

in po svetu ga izdajajo v majhnem detajlu.
Sport mu $e danes pomeni najboljse zdravilo
za odganjanje stresa, ko se v telovadnici

po trikrat tedensko dodobra sprosti, tudi v
vlogi trenerja gimnastike za otroke.

SPORTNE VRLINE

Sport pa gradi tudi temelje njegovega po-
slovnega znacaja, saj ga je v prvi vrsti naucil
vztrajnosti in delovnih navad. Gimnastika je
perfekcionisti¢en $port, kjer z majhno napa-
ko izgubis vse, in tako te tudi pri nalozbah
nenatanénost lahko stane donosa. Sport

mu daje tisto potrebno energijo, ki je pri
njegovem delu Se kako pomembna. In tako
kot pri gimnastiki je tudi pri poslu treba
vedeti, kaj si Zeli§ — vsak finanéni svetovalec
si zeli dobrega donosa in dobrega odnosa s
stranko. M
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PROJEKT CALYPSO,
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OSEBNAIZKAZNICA

IME: MIHA

DELOPRI
PODMORNICI:
2LETIIN POL

FUNKCIJA: EDEN
IZMED VODIJ
PROJEKTAIN
POBUDNIK PRIJAVE
NA NATECAJ
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To je cilj, ki mu sledijo ze dve leti in pol. V vodo
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STARSI NAS CUDNO GLEDAJO, KO HODIMO V SOLO TUDI MED POCITNICAMI,
SOSOLCI, KO PETKE NAMESTO NA ZABAVI PREZIVLIAMO VV DELAVNICI.

Od kod ideja zaspust v vodo?

Prejsnji projekt je bil Vi¢ gre v vesolje, v njem
je nastala atmosferska sonda, tako je bilo na-
daljevanje logi¢no: ¢e smo sli prej gor, bomo
zdaj sli dol. Tudi morje je eno izmed najmanj
raziskanih obmocij sveta, kar nam je bila Se
dodatna spodbuda.

Kaj torej zelite dosecis podmornico Calypso?

V prvi vrsti Zelimo dokazati, da smo dijaki spo-
sobni speljati do konca tako velik projekt. Na-
men same podmornice pa so razne meritve, ki bi
jih lahko izvajali z njeno pomodjo — na primer
zbiranje podatkov o onesnazenosti, temperatu-
ri, slanosti — in ne nazadnje seveda njeno trzenje.
Slednje je za nas drugotnega pomena, pomemb-
no je, da nas delo veseli. Ce bo Calypso neko¢
prinasala sredstva, pa bo uspeh nadgrajen.

Calypso je ze dozivela prvi spust v morje. Na
kaksne globine ciljate?

Z.a zdaj je nas cilj tiso¢ metrov, s ¢imer bi pokrili
90 odstotkov Jadranskega morja. Ker pa smo
napajanje podmornice skupaj s komunicira-
njem preusmerili na kabel, smo morali trenutno
to idejo opustiti, saj bi kabel za taksno dolzino
stal 70 tiso¢ evrov. Naloga prihodnjih generacij
je tako, da premagajo to oviro.

Menda sanjate celo o spustu do Titanika?

Sanjamo Se marsikaj. Za zdaj je realno dose-
gljivo Jadransko morje, razvoj projekta v pri-
hodnje pa bo pokazal, kako drzni smo lahko.
Trenutna tehnologija podmornice velikih glo-
bin tega ne dopusca. Za Titanik, ki lezi tri tiso¢
metrov pod gladino Atlantika, bomo potrebo-
vali drugac¢no konstrukcijo plovila, ki bo graje-
no za to globino s posebej prilagojeno tesnilno
konstrukcijo in napajanjem. Za zdaj je nas cilj,

da opravimo glavni spust z danasnjo razli¢ico
podmornice. Naértujemo ga na prvi pomladni
dan, 21. marca, ko jo bomo spustili 30 do 40
metrov globoko v slovensko morje.

Vendar po tem dogodku ne boste dopustili, da
se na njej nabira prah?

Za zdaj bi podmornico lahko ponudili v najem
raznim raziskovalnim institucijam, saj bi bil v
Sloveniji to prvi tovrstni primerek za razisko-
vanje morja. Prednost je namrec v tem, da lah-
ko nanjo namestimo senzorje za razli¢ne meri-
tve, ki bi jih naroénik Zelel opraviti, in ustrezno
prilagodimo tudi motorje. Podmornica ima
velik potencial in kljub temu, da smo samo di-
jaki, poskusamo delati ¢im bolj profesionalno.

Ste tisti dijaki, ki prostovoljno ostajajo v soli tudi
po pouku. Koliko prostega ¢asa namenite pro-
jektu?

Ali poletne pocitnice in vikendi Stejejo? (smeh)
Natancnega Stevila ur, namenjenih projektu,
ne vem. Ker delamo z veseljem, in ko je nuja,
ostanemo, kolikor je pa¢ potrebno. Starsi nas
¢udno gledajo, ko hodimo v $olo tudi med po-
ditnicami, sosolci, ko petke namesto na zabavi
prezivljamo v delavnici. Nikoli nam ni odveé
delati, kve¢jemu je problem to, da nas mora di-
stilka preganjati iz Sole ob pol desetih zvecer
ali da ne moremo delati, ker ¢akamo na kak
material.

Danes v rokah drzite nagrado natecaja Vse =
mogoce! Kaj se je po tem uspehu spremenilo?

Tako je, KD Skladi so s tem postali nas najvedji
finanéni podpornik. Deset tiso¢ evrov nagrade
nam bo vsekakor omogocilo obogatiti naso de-
lavnico, saj nameravamo kupiti 3D-tiskalnik,
ki ga bomo lahko uporabljali za izdelovanje

prototipov, razmi$ljamo o varilnem stroju,
struznici, CNC-rezalniku in raznem ro¢nem
orodju. Vsekakor nam je zmaga prinesla vec
medijske pozornosti, zavedamo pa se, da se
lahko pozitivni uc¢inki pokazejo na daljsi rok,
stvari se pocasi zaCenjajo sestavljati.

Kaj je bila najvecja nalozba pri projektu oziroma
Sebo?

Vsekakor motoriji, saj smo jih potrebovali Sest,
posamezen pa stane tisoC evrov. Pri tem nam je
finanéno pomagal Jeff Jonas, svetovno znani
inovator in IBM Fellow. Pomembno je omeni-
ti, da je pomoc sponzorjev v materialni obliki,
kot je na primer izdelava zunanje lupine podje-
tja Ocean tec, velikokrat zelo visokih vredno-
sti. Nalozba v projekt pa se je tudi na splosno
povecala, saj smo veckrat morali spremeniti
koncept podmornice. Konéna ocena vrednosti
projekta se bo tako gibala okrog 40 tiso¢ evrov.

Projekt Calypso ima tudi ¢astnega podpornika.
Tako je, januarja smo prejeli Cestitke za zmago
na natecaju Vse = mogoce! z urada predsedni-
ka republike. Zazeleli so nam veliko uspeha pri
doseganju zastavljenih ciljev in pri tem ponu-
dili tudi podporo. S predsednikom Borutom
Pahorjem smo se sicer osebno spoznali lani v
Raki¢anu, ko smo mu predstavili takrat $e za-
metke nase inovacije.

Ste kdaj hoteli vse skupaj vreci v vodo?
Seveda, ¢im veckrat, to je nas$ cilj ze od vsega
zacetka! (smeh) M

VEC O ZAKLJUCENEM NATECAJU
VSE =MOGOCE! S| PREBERITE
NA STR.19
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Nakll“c,e all CEBELE VPLIVAJO NA POROKE? MANJ DELAMO, VEC BRSKAMO PO INTERNETU

Gibanji Stevila ebeljih druzin in porok sovpadata. Nakljucje? Niti ne, saj je potrebnih veg Morda je delovno aktivnih pri nas res vedno manj, zato pa ti toliko ve deskajo

s o o VIsn os tebel, ko se cedita med in mieko. po internetu, saj se Stevilo gospodinjstev z dostopom do interneta nezadrzno vecal
o

Pri obdelavi velikega stevila statisti¢nih podatkov

preslepilo nakljucje. Ko gre za plemenitenje premozenja, je [0l
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niti slucajno ne sodijo, zato jih strokovnjaki takoj
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p repozn a]O IHIZIOCI]O ' SO . pa . VcaSIh . nakl] ucna . u] eman] a . Viedno vet ljudi v Sloveniji uporablja druzbene medie, posoda za kuhanje pa se ceni. \/ Sloveniji raste raba soncne toplotne energije, hkrati je vedno vec Zensk, vpisanih

na dvse ZabaVIla Pogleimo Si nekai SlovenSkih primerOV' Ali so ljudje zaradi druzbenih medijev pozabili celo jesti? v visokoSolske zavode. Vet je sonca, bolj smo brihtne. Alije ravno obratno?
ZBRALINEJKAGOLICINNINALENKO ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 582.000 627.360 695.040 748.200 1303 1914 2704 3224

VEC KAVE = VEC BRANJA 49,3 47,38 39,92 35,99 348 369 392 404

Uvoz kave nezadrzno narasia, zato ostajamo vedno dlje budni. In ko smo budni,
beremo: narasta tudi izposoja knjig!
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I 5T. FACEBOOK CENA LONCA ALI KOZICE 1Z I 5T. DIPLOMANTK VISOKOSOLSKEGA RABA SONCNE TOPLOTNE
UPORABNIKOV
2047209 25557098 26204452 26332506 SR T e SENSD
VISOKOSOLSKIH ZAVODIH
TURISTI 0BOZUJEJO POSTRVI SINE, NEKOC BOS IMEL TRAKTOR
Turisti, ki s odloajo za obisk turistiénih kmeti, se ne navdusujejo le nad pristno Nic: vet joka, ko je treba zjutraj v vrtec - otki svojim sinovom obljubljajo, da bodo lahko
32151 33.077 35.607 37.961 kmetko hrano. S slastjo si privostijo gurmanske postrvi, zato njihove cene letijo v nebo. vozilitraktor, ko bodo veliki.

ALI PETIE UNICUJE KROMPIR? 2010 I 2010 h

1 rastjo $tevila zborovskih koncertov v kulturnih domovih upada povrsina, na kateri je posajen krompir.
Kot kaze, danes med krompirjevimi potitnicami ne pobiramo krompirja, ampak pojemo.
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[l CENA NA KG OCISCENE ST.PRENOCITEV TURISTOV ST.TRAKTORJEV [l ST.DECKOV V VRTCIH VIRI: SURS, CEBELARSKA ZVEZA SLOVENLJE IN RIS
664 792 846 1.007 SVEZE POSTRVI (EUR)
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KD SKLADI
INAVEE
NAJBOLISIM

KD Skladi so letos prejeli najvec priznanj
revije Moje finance za najboljse vzaje-
mne sklade, kar devet od 29 podeljenih.
Prav tako so kar stirje upravljavci iz KD
Skladov med 12 najboljsimi v zadnjih
treh letih, kar je tudi najve¢ med vsemi
slovenskimi druzbami za upravljanje.
Prejete nagrade skupaj z dosezenimi
donosnostmiizkazujejo odli¢nost v
upravljanju KD Skladov in upravicujejo
izkazano zaupanije vlagateljev.

Na sliki (z leve proti desni): Primoz Cencelj,
Ales Lokar, Luka Podlogar, Grega Meden,
Saso Smigi¢, Luka Flere, KD Skladi
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Najboljsi vzajemni skladi
s petimi zvezdicami

GLAVNI KRITERI]J: preseganje primerjalnega indeksa, ki kaze, za koliko
ga je upravljavec presegel ob privzetem tveganju. Primerjalni indeksi so
za vse sklade objavljeni v Prospektu KD Krovnega sklada z vkljucenimi
pravili upravljanja.

KDRASTKO —NAJSKLAD ZADNJIH TREH LET V KATEGORIJI DELNISKI —
EVROPSKISKLAD

KDNOVITRGI—NAJSKLAD ZADNJIH TREH LET V KATEGORIJI DELNISKI-TRGI
VRAZVOJU

KD VZHODNA EVROPA —NAJSKLAD ZADNJIH TREH LET IN ZADNJIH PET LET V
KATEGORIJI DELNISKI-EVROPSKI TRGI V RAZVOJU

KDINDIJA-KITAJSKA —NAJSKLAD ZADNJIH TREH IN ZADNJIH PET LET V
KATEGORIJI DELNISKI—AZIJA IN OCEANIJA

KDBALKAN —NAJSKLAD ZADNJIH TREH IN ZADNJIH PET LET V KATEGORIJI
DELNISKI-BALKAN

NAJ SLOVENSKI UPRAVLJAVCI
ZADNJIH TREH LET 12 KD SKLADOV

Premozenje skladov druzbe KD Skladi upravljajo priznani
strokovnjaki, ki za uspesno upravljanje prejemajo tudi Stevilne
nagrade. Nasi upravljavci se stalno uvrscajo na lestvico dese-
tih najboljsih slovenskih upravljavcev po izboru revije Moje
finance. Naziv najboljSega slovenskega upravljavca je ze leta
2010 pripadel Davidu Zormanu, leta 2013 pa Primozu Cenclju.
Ravno tako je bila druzba KD Skladi ze leta 2013 razglasena za
najboljso druzbo za upravljanje. Na letosnjo lestvico naj upra-
vljavcev zadnjega triletnega obdobja so se uvrstili kar Stirje
upravljavci KD Skladov, in sicer Luka Flere (3. mesto), Saso
Smigié¢ (7. mesto), Ales Lokar (8. mesto) in Primoz Cencelj
(12. mesto). Saso Smigic¢ se je na lestvico uvrstil vseh pet let
zapored, odkar poteka izbor revije Moje finance.

Ekipa nalozbenega sektorja KD Skladi na podlagi strokovne-
ga pristopa, dolgoletnih izkusenj na domacem in regionalnih
kapitalskih trgih ter mednarodnih povezav viagateljem
zagotavlja odlicnost pri upravljanju investicijskih skladov

in financnega premozenja. Premozenje vlagateljev viaga v
vrednostne papirje, ki ob ¢im nizji stopnji tveganja prinasajo
optimalne donose. Ekipo sestavlja devet strokovnjakoy, stirje
med njimi so imetniki naziva CFA (v tujini prestizen standard
upravljavskega poklica).

VEC INFORMACIJ O SKLADIH NA:
WWW.KD-SKLADI.SI/SKLADI

VSE=MOGOCE,

SAMO PRILOZNOST

JE TREBA ZGRABITI!
Natecaj Vse = mogoce!,
namenjen inovativnim,
podjetnim in pogumnim,
se je iztekel. Priloznost
so najbolje izkoristili
dijaki Gimnazije Vi¢, ki
so izdelali globokomor-
sko plovilo Calypso.
Niso pa nas navdusili le
zmagovalci, temvec vsi
sodelujodi, saj njihovi
projekti segajo prav na
tista podrogja, kjer bo
priloznosti najvec. Sode-
lovalo je kar 241 ekip.
Najvec resitev je bilo

s podrodja tehnike in
razli¢nih storitev, sledijo
druzbeno odgovorne
zamisli in Stevilne ideje
za nove izdelke.

Ze se pripravljamo na
Vse = mogoce! 2015.
Spremljajte nas na
vsejemogoce.si l

HVALAIN
CESTITKE VSEM!

SANJE % 19
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ONATECAJU VSE=MOGOCE!

FILOZOFIJA NATECAJA: KD Skladi Zelimo
natecajnikom pomagati pri doseganju ciljev,
saj verjamemo, da s taksno podporo lahko
ekipi, ki je predana svojemu cilju, pomagamo
pri uresnicitvi (prvih) korakov. Tako zelimo
motivirati ljudi, da ostanejo predani svojim
ciljem, spodbuditi inovativne ideje, timsko
delo, pozitivho razmisljanje in podjetniski
duh.

FINALISTI:
6 PROJEKTOV PO PREDLOGU 9-CLANSKE
EKIPE

ZMAGOVALCINATECAJA VSE=MOGOCE!
PROJEKT CALYPSO, NAGRADA:

+10.000 EUR ZA URESNICITEV PROJEKTA
(KD SKLADI)

+5.000 EUR ZA PROMOCIJO (RADIO CENTER)
+SOLNINA ZA PRVILETNIK PODJETNISTVA
(GEA COLLEGE)

ZMAGOVALCIIZZIVA PODJETNI
BRIGHTLES, NAGRADA: PRODUKTI
INSTORITVE PODJETJASI.MOBILV
VREDNOSTI5.000 EUR
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STEVILO PRIJAVLJENIH PROJEKTOV PO KATEGORIJAH

IZDELKI - -veeevvreeeeeeoAnnes S, DRUZBENO
ODGOVORNI

Il

STORITVE - -vvveeevveeenramnnaannes

Il

.................. TEHN'CNE
RESITVE

STEVILO PODPORNIKOV FINALISTOV

139 2338

PROJEKT:PLATFORMA 48y PROJEKT: CALYPSO
UNIKATNE MODE EKIPA: CALYPSO
EKIPA: COUTURE

STORIES

................. _]782
367 ........................... PROJEKT:
PROJEKT: SAMORASTNIKI
BRIGHTLES EKIPA: DECVE IN

EKIPA: BRIGHTLES POBI

PROJEKT: SKUPAJ GRADIMO CENEJE PROJEKT: ARHITEKTURNI NASVET
ORGANIZACIJA: COINHAB.COM ORGANIZACIJA: ARHITEKTURNINASVET

SLEDITENAM NA FACEBOOKU
V APRILU BOMO NA LEPI POMLADNI DAN SPREMLJALI

SPLAVITEV PODMORNICE CALYPSO.



& lzku$nie.
& Odlicnost v upravljanju.
24 KD Skladi & 0sebna obravnava

vlagateljev.

KD Skladi — druzba za upravljanje z najvec »naj skladi« v letu 2014

o KD RASTKO naj sklad zadnjih treh let v kategoriji delniSki - evropski sklad,
o KD NOVI TRGI naj skiad zadnjih treh let v kategoriji delniski - trgi v razvoju,
o KD MM naj sklad zadnjih pet let v kategoriji denarni - evro sklad,

o KD VZHODNA EVROPA naj sklad zadnjih treh let in zadnjih pet let v kategoriji
delniSki - evropski trgi v razvoju,

o KD INDIJA - KITAJSKA naj sklad zadnjih treh in zadnjih pet let v kategoriji
delniSki - Azija in Oceanija,
o KD BALKAN naj sklad zadnjih treh in zadnjih pet let v kategoriji delniski - Balkan.

080 80 24 W4 KD Skladi

www.kd-skladi.si Investirajte z razlogom

Nagrade vzajemnim skladom so podeljene v okviru izbora revije Moje finance.

KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. 0., Dunajska cesta 63, Ljubljana, upravlja KD Krovni sklad in njegove podsklade KD Galileo, meSani fleksibilni sklad, KD
Rastko, evropski delniSki sklad, KD Bond, obvezniSki - EUR, KD MM, sklad denarnega trga - EUR, KD Prvi izbor, sklad delniSkih skladov, KD Balkan, delniSki, KD
Novi trgi, delniSki, KD Surovine in energija, delniski, KD Tehnologija, delniski, KD Vitalnost, delniSki, KD Indija — Kitajska, delniSki, KD Latinska Amerika, delniski, KD
Vzhodna Evropa, delniski, in KD Dividendni, delniski. Prospekt krovnega sklada z vkljucenimi pravili upravljanja, dokumenti podskladov s kljuénimi podatki za
vlagatelje (KIID) ter zadnje objavljeno letno in polletno poroilo krovnega sklada v slovenskem jeziku so vlagateljem v tiskani obliki brezplagno na voljo na sedezu
druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.kd-skladi.si. Do 100 % sredstev sklada KD MM je lahko naloZenih v
instrumente denarnega trga enega samega izdajatelja, e gre za drZavo, lokalno in regionalno skupnost ali mednarodno organizacijo.

Pretekla donosnost nalozbe v sklad ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote premoZenja posameznega sklada je v veliki meri odvisno
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