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SI56 0510 0801 1959 995

015826 780/739
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KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.

Peter Groznik, predsednik uprave
Louise Ruth Chatwood, €lanica uprave
Roman Androjna, ¢lan uprave

Abanka Vipa d.d.
KD Skladi, d.o.o.
Abanka Vipa d.d.
Agencija za trg vrednostnih papirjev

3.1.2001
geografska — EU in EFTA
viSje tveganje (8 - 9)

1,50 %
0,05 %

66.050.676,74 EUR
7,19 EUR
9.181.542

33.799

*Ocena tveganosti investicijskega sklada temelji na lestvici z ocenami od 1 do 10, pri ¢emer ocena 1 pomeni zelo nizko tvegano
nalozbo, ocena 5 srednje tvegano in ocena 10 najbolj tvegano nalozbo.



PREDSTAVITEV INVESTICIJSKE DRUZBE

Nastanek in razvoj

KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d., Ljubljana (v nadaljevanju tudi investicijska druzba), je nastala
z delitvijo prenosne druzbe PID Kmecka druzba, pooblas€ena investicijska druzba d.d. (prenosna
druzba).

Dne 19. 6. 1998 so skupsCine delniCarjev pooblasCenih investicijskih druzb Kmecki sklad 1 d. d., Kmecki
sklad 2 d. d., Kmecki sklad 3 d. d. in Kmecki sklad 4 d. d. sprejele sklepe, na podlagi katerih so se
pooblasCene investicijske druzbe Kmecki sklad 2 d. d., Kmecki sklad 3 d. d. in Kmecki sklad 4 d. d.
pripojile pooblad&eni investicijski druzbi Kmecki sklad 1 d. d. Pripojitev je bila v sodni register vpisana
dne 31. 7. 1998. Hkrati z vpisom pripojitve v sodni register sta se spremenila tudi firma in poslovni
naslov pooblaséene investicijske druzbe Kmecki sklad 1 d. d., in sicer v PID Kmecka druzba
Pooblas¢ena investicijska druzba d. d. (PID Kmecka druzba d. d.) s sedezem v Ljubljani, in naslovom
Stegne 21.

Dne 13. 7. 1999 je stopil v veljavo Zakon o prvem pokojninskem skladu Republike Slovenije in
preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb (Ur. I. RS, $t. 50/99 s spremembami in dopolnitvami),
na podlagi katerega je bila izvedena delitev delnic PID Kme&ka druZba d. d. tako, da so se delnice, ki so
se glasile na nominalni znesek 1.000,00 SIT, zamenjale za delnice, ki so se glasile na nominalni znesek
100,00 SIT po menjalnem razmerju 10 novih delnic za eno prejsnjo.

Dne 3. 1. 2001 je bila v sodni register vpisana delitev prenosne druzbe PID Kmecka druzba,
pooblas&ena investicijska druzba, d. d., na tri nove druzbe: Kme&ka druzba holding d. d. (sedaj KD
Group d. d.), ID Kmecka druzba, pooblascena investicijska druzba, d. d. (sedaj KD ID, delniska
investicijska druzba, d. d.), in PID Kmecka druzba, pooblasCena investicijska druzba, d. d.
(preoblikovana v redno delnisko druzbo KD Nalozbe d. d., ki se je dne 27. 10. 2004 pripojila k druzbi KD
Holding d. d.). Delitev prenosne druzbe je bila vpisana v sodni register po pridobitvi dovolienja za
preoblikovanje (8t. 58/23/AG-00) ter dovoljenja za ustanovitev KD ID d. d. (8t. 29/87/AG-00), ki ga je dne
13. 12. 2000 izdala Agencija za trg vrednostnih papirjev. Prenosna druzba PID Kme&ka druzba d. d. je z
razdruZitvijo in ustanovitvijo novih druzb prenehala.

Uprava Ljubljanske borze, d. d., Ljubljana, je dne 1. 2. 2001 na podlagi 242. in 381. &lena Zakona o trgu
vrednostnih papirjev in 36. Clena Statuta Ljubljanske borze d. d. sprejela odlocbo, na podlagi katere so
se delnice ID KMECKA DRUZBA d. d. z dnem 9. 2. 2001 uvrstile v trgovanje na prostem trgu.

Dne 31. 8. 2001 je bila v sodni register vpisana sprememba sedeza investicijske druzbe na Ljubljana,
Celovska cesta 206.

Dne 20. 9. 2001 je bila v sodni register vpisana sprememba firme investicijske druzbe v ID KD,
poobladCena investicijska druzba, d. d.

Druzba se je na podlagi dovolienja Agencije za trg vrednostnih papirjev t. 59/04/AG-02-(361) z dne 10.
7. 2002 in sklepa skup3Cine z dne 28. 8. 2002 preoblikovala iz pooblaS¢ene investicijske druzbe v
investicijsko druzbo KD ID, investicijska druzba, d. d.

Dne 22. 10. 2002 je bila v sodni register vpisana sprememba firme investicijske druzbe v KD ID,
investicijska druzba, d. d.

Dne 15. 6. 2005 je bila na podlagi sklepa skupScine z dne 16. 12. 2004 in odlocbe Agencije za trg
vrednostnih papirjev opr. 8t. 73/4/AG-04-(294) in 74/4/AG-04 z dne 11. 5. 2005 v sodni register vpisana
sprememba statuta, dne 30. 6. 2005 pa Se sprememba firme v KD ID, delniSka investicijska druzba,
d. d., in skraj$ane firme druzbe v KD ID, delniSka ID, d. d. Na podlagi navedenega se je dne 15. 7. 2005



v centralnem registru vrednostnih papirjev KDD - Centralne klirinSko depotne druzbe d. d. opravila
zamenjava delnic z oznako KDIN nominalne vrednosti 100,00 SIT v delnice z oznako KDIR nominalne
vrednosti 1.000,00 SIT. Nova viSina osnovnega kapitala je znaSala 9.181.542.000,00 SIT.

Na podlagi odlocbe Agencije za trg vrednostnih papirjev opr. 8t. 73/4/AG-06-(399) in 53B/4/AG-06 z dne
15. 11. 2006 je bila dne 5. 12. 2006 v sodni register vpisana sprememba statuta, sprejeta na skupScini
dne 28. 8. 2006. Dne 27. 12. 2006 se je v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev
spremenil podatek o nominalni vrednosti delnice, in sicer so bile uvedene kosovne delnice brez
nominalnega zneska.

Druzba za upravljanje je dne 20. 3. 2007 prejela odlobo Agencije za trg vrednostnih papirjev, s katero je
ta med drugim ugotovila, da je druzba za upravljanje uskladila poslovanje KD ID, delniske ID, d. d., z
dolo¢bami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, t. 110/02 s
spremembami in dopolnitvami, ZISDU-1).

Dne 30. 7. 2007 je bil v sodni register vpisan prehod osnovnega kapitala na evro. Osnovni kapital
druzbe tako znaSa 38.313.895,84 evra.

IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Upravljanje

KD ID, delnisko investicijsko druzbo, d. d., na podlagi pogodbe o upravljanju upravlja druzba KD Skladi,
druzba za upravljanje, d. o. 0., Ljubljana, ki je bila v sodni register vpisana dne 11. 3. 1994 pod $tevilko
Srg 1392/94. SedeZ druzbe za upravljanje je v Ljubljani, CelovSka cesta 206. Odlocba o izdaji dovoljenja
za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskin skladov in posebnega dovoljenja za upravljanje
pooblaCenih investicijskih druzb je bila druzbi KD Skladi, d. 0. 0., izdana 7. 7. 1994 pod Stevilko
25/23/AG/94 in 26/23/AG/94. Druzbo za upravljanje zastopajo predsednik uprave Peter Groznik ter
¢lana uprave Roman Androjna in Louise Ruth Chatwood.

Razlogi za neuporabo kodeksa

Investicijska druzba, ki jo upravlja druzba za upravljanje, nima zaposlenih, prav tako pa nima organa
(uprave), ki bi lahko izdal izjavo o upravljanju druzbe z navedbo, ali druzba pri svojem poslovanju
uporablja kakSen kodeks. Investicijska druzba pri svojem poslovanju ne uporablja kodeksa, saj kot
investicijska druzba posluje skladno z dologili ZISDU-1, Zakona o gospodarskih druzbah (Uradni list RS,
§t. 42/06 s spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZGD-1), Zakona o trgu finan¢nih instrumentov
(Uradni list RS, §t. 67/07 s spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZTFl) in spoStuje Pravila
Ljubljanske borze, d. d. (Uradni list RS, §t. 45/08) ter druge predpise. Zaradi dejstva, da gre za
investicijski sklad, Stevilna priporocila kakrSnega koli kodeksa za investicijsko druzbo ne pridejo v
postev.

Opis glavnih znadilnosti sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom racunovodskega porocanja

Racunovodske izkaze, vrednotenje naloZb in druge podatke o poslovanju investicijske druzbe pripravija
raCunovodski oddelek v okviru sektorja skrbnistva in administrativnih storitev Abanke Vipa d. d., na
katero je druzba za upravljanje s posebnim pooblastilom in v skladu z ZISDU-1 prenesla administrativne,
v okviru tega pa Se posebej radunovodske storitve za investicijske sklade. Tako je sistem notranjih
kontrol in upravljanja tveganj v povezavi s postopkom raunovodskega poroanja za investicijsko druzbo
vzpostavlien na dveh mestih: pri izvajalcu radunovodskih storitev in pri druzbi za upravijanje, ki



raCunovodska poroCila kontrolira in podatke neposredno sporoga javnosti in nadzornim organom.
Druzba za upravljanje o knjigovodski vrednosti delnice investicijske druzbe (in s tem posredno o Cisti
vrednosti njenega premozenja) javno obveS¢a za vsak obracunski dan oziroma za vsak delovni dan v
letu. Dodatna kontrola ratunovodskega izraéunavanja in poro¢anja se sprotno (dnevno) opravlja tudi pri
skrbniku premoZenja investicijske druzbe.

Skrbnik premozenja

Skrbnik premozenja investicijske druzbe je Abanka Vipa d. d., Slovenska 58, Ljubljana, ki je pridobila
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev dne 18. 9. 2003. Pogodba med banko in
druzbo za upravljanje o opravljanju skrbniskih storitev za investicijsko druzbo je bila sklenjena 27. 10.
2004, Agencija za trg vrednostnih papirjev pa je izdala dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev za investicijsko druzbo dne 8. 11. 2004. Dne 21. 7. 2005 sta pogodbeni stranki sklenili
dodatek $t. 1 k tej pogodbi, za katerega je Agencija za trg vrednostnih papirjev izdala dovoljenje dne 13.
7.2005.

Zastopanje in vodenje poslov

Investicijska druZba nima uprave. Obveznosti in pooblastila, ki jih ima po ZGD-1 uprava delniSke druZbe,
ima v skladu s statutom KD ID, delniSke investicijske druzbe, d. d., in ZISDU-1 druzba za upravljanje KD
Skladi, d. o. 0., ki upravija investicijsko druzbo. Druzba za upravljanje vodi posle investicijske druzbe in
jo zastopa v vseh zadevah, razen v tistih, v katerih je za zastopanje investicijske druzbe pooblas¢en
nadzorni svet investicijske druzbe.

Nadzorni svet

Investicijska druzba ima triclanski nadzorni svet. Poleg pristojnosti, ki jih ima nadzomni svet vsake
delnidke druzbe, nadzorni svet investicijske druzbe tudi zastopa investicijsko druZbo v razmerjih do
druzbe za upravijanje. V letu 2009 so se ¢lani nadzornega sveta sestali na Sestih sejah.

V letu 2009 so bili ¢lani nadzornega sveta KD ID, delnidke investicijske druzbe, d. d.:
a)do 3. 1. 2009

- Tomaz Butina, predsednik,

- Mladen Jovandi¢, namestnik predsednika,
- Stefan Belingar, &lan,

b) od 3. 1. 2009 do 27. 8. 2009

- Mladen Jovandi¢, predsednik,

- Benjamin Jo3ar, namestnik predsednika,
- Stefan Belingar, &lan,

c) od 28. 8. 2009 do 31. 12. 2009

- Mladen Jovandi¢, predsednik,

- Benjamin Josar, namestnik predsednika,
- Matej PirtovSek, Clan.

Matej Pirtov&ek je bil izvoljen na skupS€ini investicijske druzbe dne 27. 8. 2009, mandat pa mu pricel teci
dne 28. 8. 2009. Druga dva ¢lana nadzornega sveta sta bila izvoljena na skup$¢ini investicijske druzbe
dne 23. 12. 2008, njun mandat pa je zacel te€i 3. 1. 2009. Vsi ¢lani nadzornega sveta so bili izvoljeni za
Stiriletno mandatno obdobje.

Nadzorni svet je dne 26. 1. 2009 skladno z ZGD-1 imenoval revizijsko komisijo v sestavi:
- Miladen Jovandi¢ - predsednik revizijske komisije,
- Stefan Belingar - ¢lan,



- Benjamin JoSar - ¢lan,
- Tatjana Kirn Volk — neodvisna strokovnjakinja.

Sestava revizijske komisije se je spremenila zaradi spremembe v €lanstvu nadzornega sveta, tako da od
21.10. 2009 revizijsko komisijo sestavljajo:

- Miaden Jovandi¢ — predsednik revizijske komisije,

- Matej Pirtovsek - ¢lan,

- Benjamin Jo$ar - ¢lan,

- Tatjana Kirn Volk — neodvisna strokovnjakinja.

Naloge revizijske komisije so spremljanje postopka racunovodskega poro&anja; spremljanje ucinkovitosti
notranjih kontrol v druzbi, notranje revizije in sistemov za obvladovanje tveganja; spremljanje obvezne
revizile letnih radunovodskih izkazov; pregledovanje in spremljanje neodvisnosti revizorja letnega
poroCila druzbe, zlasti zagotavljanja dodatnih nerevizijskih storitev; predlaganje nadzornemu svetu
imenovanje kandidata za revizorja letnega poroCila druzbe; nadzorovanje neopore€nosti financnih
informacij, ki jih daje druzba; ocenjevanje sestavljanja letnega poroc€ila, vkljuéno z oblikovanjem predloga
za nadzorni svet; sodelovanje pri dolocitvi pomembnejsih podrogij revidiranja; sodelovanje pri pripravi
pogodbe med revizoriem in druzbo; opravljanje drugih nalog, dologenih s statutom ali sklepom
nadzornega sveta, in sodelovanje z revizorjem pri opravljanju revizije letnega porodila druzbe, Se zlasti z
medsebojnim obve$Canjem o glavnih zadevah v zvezi z revizijo.

Prejemki in politika prejemkov ¢lanov organov vodenja ali nadzora investicijske druzbe

Na 11. skup&€ini investicijske druzbe dne 27. 8. 2009 je bila dolo&ena nova viina sejnine, ki je priCela
veljati z dnem skupscine. Sejnina za udelezbo na posamezni seji nadzornega sveta druzbe znasa za
predsednika nadzornega sveta 375 EUR bruto, za namestnika predsednika 330 EUR bruto in za ¢lana
nadzornega sveta 300 EUR bruto. V skladu z 284. ¢lenom ZGD-1 in veljavnim statutom investicijske
druzbe o viSini in obliki placila ¢lanom nadzornega sveta odlo¢a skup$¢ina. Placilo mora biti v ustreznem
razmerju z nalogami ¢lanov nadzornega sveta in finanénim polozajem druzbe. Placila se izpladujejo iz
sredstev druzbe za upravljanje KD Skladi, d. o. 0., in ne iz sredstev investicijske druzbe. Sejnina za
Clana revizijske komisije, ki se prav tako placa iz sredstev druzbe za upravijanje znaSa 80 % zneska
sejnine za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta.

Bruto sejnine v letu 2009 (v EUR)  Skupaj v letu 2009 (v EUR v bruto znesku)
Nadzorni svet

Mladen Jovandi¢ 2.814,52 2.814,52
Benjamin JoSar 1.950,32 1.950,32
Matej Pirtovsek 600,00 600,00
Stefan Belingar 967,74 967,74
Skupaj 6332,58 6332,58
Revizijska komisija

Mladen Jovandi¢ 996,12 996,12
Benjamin JoSar 1.254,19 1.254,19
Matej PirtovSek 240,00 240,00
Stefan Belingar 516,12 516,12
Tatjana Kirn Volk 756,13 756,13
Skupaj 3762,56 3762,56



Skupscéina in pravice delnicarjev

Svoje pravice v zvezi z investicijsko druzbo uresniCujejo delniCarji na skupSCini. Skupscina delniarjev
skladno s statutom odloca o:

sprejemu letnega porodila v skladu z ZGD-1,

uporabi bilan¢nega dobicka,

imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega sveta,

podelitvi razre$nice,

spremembah statuta,

ukrepih za poveéanje in zmanjSanje kapitala,

prenehanju druzbe in statusnem preoblikovanju,

odpovedi pogodbe o upravljanju,

imenovanju revizorja,

drugih zadevah, e tako v skladu z zakonom dolo¢a statut, oziroma v drugih zadevah, ki jih doloCa
zakon.

Skups¢ino lahko sklicejo:

- uprava druzbe za upravljanje,

- nadzorni svet,

- delnicariji, ob pogojih, dolo¢enih z ZGD-1.
Skups€ino je treba sklicati v primerih, doloCenih z zakonom, najmanj pa enkrat letno po sestavi letnega
poroCila za preteklo leto, tako da se skupS€ina opravi najkasneje do konca avgusta.

Navadna delnica investicijske druzbe daje delni¢arju:
- pravico do udelezbe pri upravljanju druzbe,
- pravico do dela dobicka (dividenda),
- pravico do ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji druzbe.

Dejstva, povezana z Zakonom o prevzemih

KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d., je javna druzba v skladu z ZTFI, s katere delnicami z
glasovalno pravico se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, in je s tem zavezana k
spostovanju dolocil Zakona o prevzemih (Uradni list RS, §t. 79/06 s spremembami).

Vse izdane delnice investicijske druzbe so navadne delnice istega razreda, ki dajejo delni¢arju pravico
do udelezbe pri upravijanju investicijske druzbe, pravico do dela dobicka (dividenda) in pravico do
ustreznega dela preostalega premozenja po likvidaciji investicijske druzbe. Osnovni kapital investicijske
druzbe je razdeljen na 9.181.542 kosovnih delnic, ki so (v celotni izdaji) uvrSCene na Ljubljansko borzo
d. d. (segment »trg delnic investicijskih druzb«).

Veg kot pet odstotni delez delnic investicijske druzbe so imele na dan 31. 12. 2009 naslednje pravne
osebe:
- KD d. d. (prej KD Group, finan¢na druzba, d. d.), ki je s Stevilom delnic v viSini 984.739
dosegala 10,725-odstotni delez;
- Adriatic Slovenica d. d. Koper, in sicer:
Kritno premoZenje — 824.238 delnic oziroma 8,977-odstotni delez
Kritni sklad Zivljenjskih zavarovanj 119.718 delnic oziroma 1,303 -odstotni delez
Kritni sklad dopolnilnih zdravstvenih zavarovanj 97.000 delnic oziroma 1,056 -odstotni
delez, skupaj imajo predhodno navedene entitete Adriatic Slovenice d. d. Koper 1.040.956
delnic oziroma 11,337-odstotni deleZ;
- NFD 1 delni8ki investicijskih sklad d. d., 758.980 delnic oziroma 8,266-odstotni delez.

Nobeden izmed delni€arjev investicijske druzbe ni bil imetnik vrednostnih papirjev, ki bi zagotavljali



posebne kontrolne pravice, iz delnic pa ni omejitev glasovalnih pravic. Prav tako druzbi za upravljanje
KD Skladi, d. o. 0., ni znano, da bi obstajali dogovori med delni&arji, ki bi lahko povzro€ili omejitev
prenosa delnic investicijske druzbe ali glasovalnih pravic.

Skupscina investicijske druzbe druzbi za upravljanje KD Skladi, d. o. 0., ki predstavlja organ vodenja, ni
izdala pooblastil za izdajo ali nakup lastnih delnic niti kakSnih drugih posebnih pooblastil.

Druzba za upravljanje v imenu in za rafun investicijske druzbe ni sklenila dogovorov z drugimi strankami
v zvezi z morebitno prevzemno ponudbo investicijske druzbe. Pogodba o upravljanju, sklenjena med
investicijsko druzbo in KD Skladi, d. 0. 0., ne vsebuje doloCil, ki bi predvidevala nadomestila v primeru
prevzemne ponudbe ali v kateremkoli drugem primeru (ob odstopu, prekinitvi ali prenehanju pogodbe).

Investicijska druZba lahko odpove pogodbo o upravijanju s Sestmese¢nim odpovednim rokom. O
odpovedi pogodbe o upravijanju odlo¢a skups€ina investicijske druzbe. Sklep o odpovedi pogodbe o
upravljanju je veljavno sprejet, ¢e zanj glasuje vecina, potrebna za veljavno spremembo statuta druzbe.
K predlogu sklepa mora dati mnenje tudi skrbnik premoZenja investicijske druzbe, ki mora v mnenju
delnicarje opozoriti na pravne posledice odpovedi pogodbe o upravijanju.

Statut investicijske druzbe v zvezi s spremembo statuta doloca, da se lahko statut spremeni s sklepom
skupsCine, za katerega je potrebna vecina najmanj treh Cetrtin pri sklepanju zastopanega osnovnega
kapitala. Skup3€ina lahko pooblasti nadzorni svet za spremembo statuta, ki zadeva zgolj uskladitev
njegovega besedila z veljavno sprejetimi odlo¢itvami.

Statut investicijske druzbe v zvezi z organom nadzora dolo¢a, da €lane nadzornega sveta, ki zastopajo
interese delni¢arjev, voli skup$¢ina. Clani nadzornega sveta so izvolieni za $tiri leta in so lahko ponovno
izvolieni. Nadomestne volitve za €lana, ki je odstopil oziroma mu je prenehalo €lanstvo iz drugega
razloga, se izvede takoj. Vsak Clan se lahko odreCe Elanstvu s pisno izjavo, ki jo naslovi na upravo
druzbe za upravljanje, ki upravlja investicijsko druzbo, in na skup€ino investicijske druzbe.



POROCILO O POSLOVANJU INVESTICIJSKE DRUZBE

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d., je kapitalska rast, dosezena
z dobicki iz naslova kapitalske rasti nalozb in s prejemki od dividend iz lastniSkih naloZzb.

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z nalaganjem pretezno v delnice in
druge lastniSke vrednostne papirje, s katerimi se trguje na podro€ju drzav ¢lanic Evropske unije in EFTE,
ob upostevanju varnosti in likvidnosti investiranih sredstev. V skladu z naloZbenimi cilji morajo najman;
70 % vrednosti sredstev investicijske druzbe predstavljati nalozbe v lastniSke vrednostne papirje ter
enote in delnice odprtih investicijskih skladov, katerih investicijska politika dolo¢a nalaganje pretezno v
lastnike vrednostne papirje, najmanj 70 % pa finanéni instrumenti, s katerimi se trguje na podro¢ju
Evropske unije in EFTE.

V skladu z nalozbeno politiko je bil portfelj investicijske druzbe upravljan aktivno, saj je izbor temeljil na
naloZbah, za katere so upravitelji ocenili, da imajo potencial rasti trznih cen.

Upravljanje premozenja

Gibanje vrednosti premozenja

Gibanje gistev vrednosti sredstev (CVS) KD ID, delniske
investicijske druzbe, d.d., v letu 2009

75.000.000

70.000.000

65.000.000

60.000.000

V EUR

55.000.000

50.000.000

45.000.000

Cista vrednost sredstev druzbe (v nadaljevanju CVS) se je v letu 2009 povetala od zacetnih 54,1 na
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66,1 milijona evrov oziroma za 22,1 odstotka. Do poveCanja je prilo zaradi rasti vrednosti nalozb
investicijske druzbe na domacem in tujih kapitalskih trgih ter zaradi prejetih obresti in dividend. V letu
2009 investicijska druzba ni izplacala dividend. Rast vrednosti naloZb na domacem trgu, ki predstavija
veC kot polovico vrednosti celotnega premozenja investicijske druzbe, je v letu 2009 zaostala za rastjo
premoZenja naloZzenega na tujih trgih.
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Donosnost

Knjigovodska in trzna vrednost delnice KD ID, delniSka investicijska
druzba, d.d., v letu 2009

V EUR

‘—Trina cena delnice ®™™=Knjigovodska vrednost delnice ‘

Tako kot CVS je v letu 2009 zrasla tudi knjigovodska vrednost delnice investicijske druzbe, in sicer za
22,1 odstotka oziroma na 7,19 evra, njena trzna cena pa za 45,5 odstotka na 5,31 evra. S tem se je
zmanjSal diskont na knjigovodsko vrednost delnice iz 37,9 odstotka ob koncu leta 2008 na 26,1 odstotka
konec leta 2009. Dvig razmerja med knjigovodsko vrednostjo in trzno ceno delnice je bilo posledica
umiritve razmer na svetovnih kapitalskih trgih, izboljSanja globalnih investicijskih pri¢akovan;j za leti 2009
/ 2010 ter izboljSanja napovedi dobi¢kov podjetij. Deloma lahko zmanj$anje diskonta pripiSemo tudi
uspeSnemu zmanjSevanju deleza nelikvidnih oziroma slabo likvidnih slovenskih nalozb v portfelju ter
poveCevanju deleza tujih nalozb v portfelju, kar zmanjSuje tveganje viagateljev pred nenadnimi velikimi
nihanji nalozb in s tem knjigovodske vrednosti investicijske druzbe.

Nalozbe

Leto 2009 je bilo izredno razgibano in zelo zahtevno za aktivno upravijanje portfelja investicijske druzbe.
Od zacetka leta do sredine marca so svetovni kapitalski trgi v povprecju izgubili Se okoli 25 odstotkov
svoje vrednosti, saj se je financna in gospodarska kriza pokazala v vsej svoji moCi in pesimizem
vlagateljev je dosegel zgodovinsko visoke nivoje. To je bila tocka obrata kot se je pokazalo kasneje. In
Ceprav smo leto 2009 zaceli s priblizno 3,5 odstotka denarnih sredstev (gotovina in depoziti), smo v
obdobju do dosezenega dna v marcu nalozili prakti¢no vsa denarna sredstva na tuje trge (vecinoma v t.i.
trge v razvoju dezel BRIC-Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska). Po tocki obrata v marcu 2009 smo videli
moc¢no in hitro rast kapitalskih trgov v svetu, viagatelji so bili spet pripravljeni sprejeti nekoliko veé
tveganja, tudi kazalci gospodarske aktivnosti so se izboljSali in nakazovali, da je bilo dno v recesiji Zze
dosezeno. Rast kapitalskih trgov se je v pomladno poletnem obdobju nadaljevala z nezmanj$ano
silovitostjo, zato smo v poletnih mesecih zaceli zmanjSevati nalozbe v t.i. trgih v razvoju (BRIC) ter
povecevati manj tvegane naloZbe z visoko dividendno donosnostjo na razvitih trgih, predvsem v
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sektorjih zdravstva, telekomunikacij, IT, energetike in oskrbe, saj so po nasi oceni nekateri kapitalski trgi
in nalozbe zaceli prehitevati dejansko okrevanie in obete gospodarstev.

V letu 2009 smo uspeSno nadaljevali z zmanjSevanjem deleza nalozb v slovenske izdajatelje iz 74,7 na
58,3 odstotka, v tuje izdajatelje pa povecali od 20,5 na 33,6 odstotka. Hkrati so se relativno znizale
nalozbe v netrzne vrednostne papirje, in sicer z 9,4 na 7,8 odstotka, s ¢imer se je povecevala likvidnost
portfelja investicijske druzbe. Najvedje zmanjSanje deleza slovenskih nalozb smo dosegli z aktivnim
odprodajanjem najvecjih nalozb investicijske druzbe. Tako smo delez v Krki prepolovili, iz 16,3 na 7,9
odstotka, Petrola iz 9,6 na 8,8 odstotkov, Telekom Slovenije iz 4,4 na 3,4 odstotka. ZmanjSali smo Se
nalozbe v Cinkarno in odprodali nalozbo v TMI KoSaki. Tako pridobliena denarna sredstva smo
namenjali nalozbam na tujih trgih, deloma pa smo po rasti kapitalskih trgov v drugi polovici leta 2009
povecali tudi delez prostih denarnih sredstev na 5,1 odstotka.

Portfelj investicijske druzbe smo tehni¢no uskladili z zahtevami ZISDU-1 za preoblikovanje v vzajemni
sklad v letu 2011, saj smo vse nalozbe zmanjSali pod dopustno mejo 10 odstotkov investicijskega sklada
v posamezni nalozbi, hkrati pa smo uskladili portfelj investicijske druzbe tudi s pravilom 40 odstotkov,
kar pomeni, da nalozbe, ki presegajo 5 odstotkov vrednosti investicijskega sklada, skupaj ne
predstavijajo ve¢ kot 40 odstotkov vrednosti investicijskega sklada (take nalozbe so konec 2009
predstavijale 34,9 odstotka investicijske druzbe). S tem smo zmanjSali tveganje vlagateliev pri
posamezni nalozbi in povecali likvidnost investicijske druzbe. V letu 2010 bomo nadaljevali z
zmanjSanjem deleza slovenskih nalozb v portfelju investicijske druzbe in s tem povecali njegovo
likvidnost ter ga e priblizali njegovi investicijski politiki doloCeni v prospektu.

Struktura portfelja KD ID, delniSke investicijske druzbe, d.d., po drzavah na
dan 31.12.2009

Drugo

Nizozemska

Svedska

Avstrija

Velika Britanija Slovenija

Francija

Nem ¢ija
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V strukturi portfelia so ob koncu leta 2009 lastniski vrednostni papirji in ciljini investicijski skladi
predstavijali 91,9 odstotka. Najvedjih pet nalozb investicijske druzbe na domacem trgu predstavijajo
Petrol (8,8 odstotkov), Krka (7,9 odstotka), Mercator (6,8 odstotkov), Gorenje (6,1 odstotka) in Luka
Koper (5,3 odstotka), najvedjih pet nalozb investicijske druzbe na tujih trgih pa predstavijajo Stada
Arzenmittel (2,5 odstotka), GDF Suez (2,2 odstotka), Vodafone Group (2 odstotka), Nokia (1,8 odstotka)
ter China Mobile in LM Ericsson z vsak po 1,7 odstotka.

Delez netrznih vrednostih papirjev se je v letu 2009 znizal za 1,7 odstotne tocke, Zal pa zaradi
zaostrenih razmer na finanénem trgu nismo uspeli odprodati nobene izmed netrznih nalozb. Kot uspeh
lahko Stejemo nacelen dogovor med najvecjimi lastniki, da se Unior uvrsti v borzno kotacijo v letu 2010,
pri Ljubljanskih Miekarnah pa aktivno iS¢emo kupca za delez, ki ga ima investicijska druzba.

Depoziti in denarna sredstva so ob koncu leta 2009 znaali 7,4 odstotka sredstev, sklenjeni pa so bili pri
najveCjih slovenskih poslovnih bankah. Glavni razlog za poveCanje deleza depozitov v primerjavi z
zaCetkom leta je bila hitra rast kapitalskih trgov ter s tem zmanjSevanje deleza delniskih nalozb v
celotnem portfelju.

Struktura portfelja KD ID, delniSke investicijske druzbe, d.d., po vrstah nalozb
na dan 31.12.2009

Drugo

Depoziti Denar

Delnice

Nalozbene tehnike in orodja upravljanja

V skladu z naloZbeno politiko investicijske druzbe pri upravljanju njenega premozenja niso bile
uporabljene posebne naloZbene tehnike ali orodja upravijanja nalozb.
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Poslovni rezultati

Kapitalski trgi so bili prvi prizadeti zaradi globalne finanéne in sploSne gospodarske krize z dramatiénimi
padci borznih indeksov v letu 2008. V letu 2009 pa smo bili Ze pri¢a bolj pozitivnim dogajanjem na
kapitalskih trgih. Borzni indeksi drzav v razvoju so mocno zrasli, nekoliko manj pa borzni indeksi bolj
razvitih drzav in kapitalski trg v Sloveniji. Predvsem dogajanja na evropskih borzah in doma v Sloveniji
pa so se odrazila v zmerno uspe$nih rezultatih druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d.

Druzba je tako konec leta 2009 izkazala dobicek v viSini 11.973.160 evrov. Skupni prihodki so zna$ali
19.297.429 evrov, skupni odhodki pa 7.324.269 evrov.

Med prihodki so bili najpomembnejSi neiztrZeni dobicki pri naloZbah v visini 8.075.438 evrov, sledi
pomembna postavka iztrzeni dobicki pri nalozbah v visini 5.586.009 evrov, od Cesar odpade na
odprodajo domacih vrednostnih papirjev dobrih 37 odstotkov tega zneska. Po velikosti so pomembni tudi
drugi financni prihodki v viSini 4.274.068 evrov, ki jih predstavljajo predvsem prevrednotenja glavnice
finanénega instrumenta v visini 3.306.454 evrov.

Med odhodki so najveCja postavka drugi financni odhodki v visini 4.262.213 evrov. Med njimi $e
posebno izstopajo prevrednotenja glavnice finanénih instrumentov v visini 3.249.339 evrov. Ta znesek
predstavlja vsoto dnevnih sprememb deviznih te€ajev nalozb v tujih valutah v celotnem letu 2009. Na
povprecnih skupnih sredstev investicijske druzbe so bili v letu 2009 glede na leto 2008 bistveno nizji tudi
odhodki v zvezi z druZbo za upravijanje. V 2009 so zna3ali 922.186 evrov, leto poprej pa 1.680.195
evrov.

Sredstva investicijske druzbe so ob koncu leta 2009 znaSala 67.946.778 evrov oziroma 11.904.777
evrov veC kot na koncu leta 2008. Na drugi strani se je kapital investicijske druzbe, ki je leto poprej
zna8al 54.077.517 evrov, zviSal na 66.050.677 evrov, iz dobi¢ka so bile oblikovane tudi zakonske
rezerve v viSini 598.658 evrov. DobiCek na delnico je znaSal 1,3 evra.

Ob doseZenem rezultatu v letu 2009 velja opozoriti tudi na dolotbe davéne zakonodaje. Investicijska
druzba je namreC pravna oseba, ki je v skladu z dolo¢bami Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb
(Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami; v nadaljevanju ZDDPO-2) zavezanec za davek od dohodka
pravnih oseb. Vendar ZDDPO-2 hkrati doloCa, da investicijski skladi, ki so ustanovljeni po zakonu, ki
ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, placujejo davek v davénem obdobju po stopniji 0 % od
davéne osnove, ¢e do 30. novembra tega obdobja razdelijo najmanj 90 % poslovnega dobicka
prejSnjega davénega obdobja. Ne glede na navedeno investicijski skladi placujejo davek v davénih
obdobjih 2007, 2008 in 2009 po stopnji 0 % od davéne osnove, ¢e do 30. novembra 2009 razdelijo
najmanj 20 % poslovnega dobicka iz davénega obdobja 2006, v davénih obdobjih od 2008 do 2011 pa
placujejo davek po stopnji 0 % od davéne osnove, ¢e do 30. novembra teh obdobij razdelijo najmanj 35
% poslovnega dobicka prejSnjega davénega obdobja vsakega od teh davénih obdobij. Glede na to, da je
investicijska druzba v davénem obdobju 2007 Ze razdelila ve¢ kot 20 % poslovnega dobicka leta 2006, v
davénem obdobju 2008 pa ve¢ kot 35 % poslovnega dobicka leta 2007, je zanjo za ta leta veljala
davéna stopnja 0 %.

Politika dividend investicijske druzbe, zapisana v njenem statutu, tudi sicer dolo¢a, da bo investicijska
druzba predvidoma vsako leto do 30. novembra izplaCala v obliki dividend ves, najmanj pa 90 %
bilanénega dobicka preteklega leta, ki bo v skladu s predpisi na voljo delniCarjem, zaradi Cesar
predvidoma ne bo plaCevala davka od dohodkov pravnih oseb.
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Opis tveganj in ukrepov za njihovo obvladovanje

Druzba obvladuje tveganja v skladu z naértom za obvladovanje tveganj investicijske druzbe KD ID,
delniSka investicijska druzba, d. d. Za druzbo in vrednostni papir, katerega izdajateljica je, so znacilni
predvsem nasledniji dejavniki: tveganje, povezano z nalozbami v lastnidke vrednostne papirje (predvsem
trzno oziroma cenovno tveganje), tveganje, povezano z nalozbami v dolzniSke financne instrumente
(tako trzno kot obrestno tveganje), tveganje, povezano z nalozbami v finanCne instrumente,
denominirane v drugih valutah (valutno tveganje), tveganje, povezano z naloZbami v druge investicijske
sklade, tveganje neizpolnitve obveznosti (kreditno tveganje), likvidnostno tveganje, tveganje spremembe
predpisov in tveganje izpolnitve zakonskih obveznosti v zvezi s potrebno uskladitvijo nalozb druzbe.
Druzba za upravljanje navedena tveganja obvladuje v skladu z veljavnimi predpisi, predvsem ZISDU-1
ter Sklepom o poro€anju o obvladovanju tveganj v zvezi z nalozbami investicijskega sklada (Uradni list
RS, §t. 133/03) in Sklepom o podrobnejSih pravilih za izraun kapitalske ustreznosti druzbe za
upravljanje, rokih, nacinu in podrobnejSi vsebini poroCanja druzbe za upravijanje Agenciji za trg
vrednostnih papirjev o kapitalski ustreznosti ter podrobnejSih pravilih o obvladovanju tveganj druzb za
upravljanje (Uradni list RS, §t. 126/04). Zaradi narave premoZenja in poslovanja investicijske druzbe
druzba za upravljanje ocenjuje, da tveganje v zvezi z denarnim tokom, ki ne bi omogoc€alo obstoja ali
razvoja investicijske druzbe, ni prisotno v visoki meri in ga lahko druzba za upravijanje, tako kot
likvidnostno tveganje, primerno obvladuje.

Druzba za upravljanje v letu 2009 ni zaznala prekoracitev ali krSitev kriterijev, opredeljenih v nacrtu za
obvladovanje tveganj investicijske druzbe, zaradi Cesar ni bilo potrebno sprejeti ukrepov predvidenih z
nacrtom.

Pri¢akovani razvoj

Investicijska druzba se mora v skladu z dolo¢bami ZISDU-1 in na podlagi prejete odlocbe Agencije za
trg vrednostnih papirjev o uskladitvi poslovanja, ki jo je druzba za upravijanje prejela 22. 3. 2007, v roku
naslednjih 4 let od datuma prejema odlocbe preoblikovati v vzajemni sklad. Glede na to bodo
srednjeroéne aktivnosti druzbe za upravljanje v zvezi z nalozbami in poslovanjem investicijske druzbe
usmerjene predvsem v pripravo in izvedbo preoblikovanja.

Dogodki po koncu poslovnega leta

Druzba za upravljanje ocenjuje da po koncu poslovnega leta 2009 niso nastopili poslovni dogodki, ki bi
pomembneje vplivali na poslovanje KD ID, delniSke investicijske druzbe, d. d.

Ljubljana, 9. 2. 2010

KD Skladi, d. o. o.
Roman Androjna Peter Groznik Louise Ruth Chatwood
Clan uprave Predsednik uprave Clanica uprave

[l € O
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LETNI RACUNOVODSKI IZKAZI

IZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe KD Skladi, druzba za upravljanje, d. o. 0., potrjuje raunovodske izkaze po stanju na dan
31. decembra, 2009, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo radunovodskih izkazov, tako da ti predstavijajo resniéno in posteno
sliko premoZenjskega stanja investicijske druZbe in izidov njenega poslovanja za leto 2009.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne radunovodske usmeritve ter da so bile
raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi
potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju investicijske druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

V skladu s 110. ¢lenom Zakona o trgu finannih instrumentov, uprava druzbe KD Skladi, d. o. o., ki jo
predstavljajo predsednik uprave Peter Groznik ter &lana uprave Roman Androjna in Louise Ruth
Chatwood, izjavlja, po njihovem najboljSem vedenju:

da je letno racunovodsko poroCilo investicijske druzbe KD ID, delniska ID, d. d., za leto 2009
sestavleno v skladu s slovenskimi raCunovodskimi standardi ustreznim okvirom
raCunovodskega poroCanja ter da daje resnien in poSten prikaz sredstev in obveznosti,
finanénega poloZaja in poslovnega izida investicijske druzbe;

da je v poslovno poroc€ilo vkljuen posten prikaz razvoja in izidov poslovanja druzbe ter njenega
finanénega poloZaja, vkljuéno z opisom bistvenih vrst tveganja, ki jim je druzba izpostavljena.

Ljubliana, 22. 2. 2010

Roman Androjna Peter Groznik Louise Ruth Chatwood
Clan uprave Predsednik uprave Clanica uprave

ot e o
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BILANCA STANJA

(vEUR) Pojasnilo 31.12.2009 Delez v % 31.12.2008 Delez v %
DENARNA SREDSTVA 1 1.546.486 2,28 198.115 0,35
Denarna sredstva na posebnem racunu investicijske druzbe 1.546.486 2,28 198.115 0,35
DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 2 3.460.000 5,09 1.704.000 3,04
Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev 3.460.000 5,09 1.704.000 3,04
- bankam in drugim kreditnim institucijam s sedezem v Republiki
Sloveniji 3.460.000 5,09 1.704.000 3,04
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA,
S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 3 56.957.530 83,83 45.966.230 82,02
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 56.957.530 83,83 45.966.230 82,02
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 34.157.123 50,27 36.584.739 65,28
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 34.1567.123 50,27 36.584.739 65,28
- Lastniski vrednostni papirji 34.157.123 50,27 36.584.739 65,28
Vrednostni papiriji tujih izdajateljev 22.800.407 33,56 9.381.491 16,74
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 22.800.407 33,56 9.381.491 16,74
- Lastniski vrednostni papirji 22.800.407 33,56 9.381.491 16,74
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV - - 2.079.192 3,7
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo - - 2.079.192 3,71
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 4 5.465.396 8,04 6.066.280 10,83
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na OT VP 5.262.898 7,75 5.262.898 9,39
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
tujih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na OT VP 202.498 0,30 803.382 1,44
TERJATVE 5 516.991 0,76 22135 0,04
Terjatve za prodane oziroma zapadle nalozbe 480.938 0,71 - -
Terjatve za obresti 4.758 0,01 243 0,00
Terjatve za dividende 31.295 0,04 21.892 0,04
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6 375 0,00 6.049 0,01
SKUPAJ SREDSTVA 67.946.778 100,00 56.042.001 100,00
POSLOVNE OBVEZNOSTI 7 1.889.337 2,78 1.953.090 3,49
Obveznosti iz upravijanja 7.798 0,01 3.232 0,01
Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka 1.878.662 2,77 1.947.457 3,48
Druge poslovne obveznosti 2.877 0,00 2.401 0,00
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 6.764 0,01 11.394 0,02
KAPITAL 66.050.677 97,21 54.077.517 96,49
Vpoklicani kapital 38.313.896 56,39 38.313.896 68,37
Kapitalske rezerve 15.699.084 23,10 15.699.084 28,01
Rezerve iz dobicka 598.658 - - -
PreseZek iz prevrednotenja 64.537 0,10 64.537 0,11
Preneseni Cisti poslovni izid - - - -
Cisti poslovni izid poslovnega leta 11.374.502 17,62 - -
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 67.946.778 100,00 56.042.001 100,00
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(vEUR) Pojasnilo 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Prihodki od obresti 9 67.750 395.127
Prihodki od dividend 10 1.211.713 1.847.422
Drugi finan¢ni prihodki 11 4.274.068 4.335.665
Iztrzeni dobicki pri nalozbah 12 5.586.009 12.023.340
NeiztrZeni dobicki pri naloZzbah 13 8.075.438 276.018
Drugi prihodki 14 82.451 15
SKUPAJ PRIHODKI 19.297.429 18.877.587
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (922.186) (1.680.195)
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15 (50.750) (75.558)
Odhodki v zvezi z revidiranjem (9.000) (9.240)
Odhodki z zvezi z obveCanjem nalozbenikov (8.752) (5.248)
Odhodki v zvezi s trgovanjem (25.834) (28.124)
Drugi finan¢ni odhodki 16 (4.262.213) (4.068.022)
|ztrzene izgube pri nalozbah 17 (106.749) (8.601.086)
Neiztrzene izgube pri nalozbah 18 (1.905.994) (92.161.997)
Drugi odhodki 19 (32.791) (20.169)
SKUPAJ ODHODKI (7.324.269) (106.649.639)
DOBICEK oz. IZGUBA 11.973.160 (87.772.052)
DAVEK OD DOBICKA 0 0
CISTI DOBICEK oz. IZGUBA 11.973.160 (87.772.052)
CISTI DOBICEK OZ. IZGUBA NA DELNICO

GLEDE NA STEVILO IZDANIH DELNIC NA DAN

SESTAVITVE BILANCE STANJA 1,30 (9,56)
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IZKAZ DENARNIH TOKOV

(vEUR) 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008
Prejemki od vplacil kapitala - -
lzdatki od izplacil kapitala (68.795) (26.177.191)
Delitev dobicka (68.795) (26.177.191)
Presezek izdatkov pri Siritvi poslovanja (68.795) (26.177.191)
Prejemki pri prodaji nalozb 22.987.643 99.976.570
ZmanjSanje depozitov 3.000.000 52.300.000
ZmanjSanje nalozb v vrednostne papirje 19.987.643 47.676.570
lzdatki pri nakupu nalozb (20.547.551) (75.713.441)
Povecanje nalozb v vrednostne papirje (17.047.551) (23.413.441)
Povedanje depozitov (3.500.000) (52.300.000)
Prejemki od udenarljivih terjatev / pove¢anje obveznosti 12.025.375 8.908.121
ZmanjSanije terjatev v zvezi z depoziti 68.702 414.077
ZmanjSanje ostalih terjatev za obresti - 55
ZmanjSanije terjatev za dividende 1.200.176 1.806.971
ZmanjSanje ostalih terjatev 4.665.118 434.603
Povecéanje obveznosti za nakup deviznih sredstev 6.091.379 6.252.415
Izdatki za placilo obveznosti / povecanje terjatev (11.769.582) (8.520.330)
ZmanjSanje drugih obveznosti (7.118.233) (8.110.207)
Povecanije terjatev za odkupe deviznih sredstev (4.651.349) (410.123)
Presezek prejemkov pri upravljanju premozenja 2.695.885 24.650.920
Presezek prejemkov pri Siritvi poslovanja in pri upravljanju premozenja 2.627.090 (1.526.271)
Koncno stanje denarnih sredstev delniSke druzbe 4.506.486 1.902.115
Presezek prejemkov v obdobju 2.627.090 (1.526.271)
Zacetno stanje denarnih sredstev delniSke druzbe* 1.879.396 3.428.386

* ZacCetno stanje denarnih sredstev v letu 2009 je prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te€ajev na devizna
denarna sredstva v visini - 22.719 evrov glede na konéno stanje predhodnega obdobja
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA INVESTICIJSKE DRUZBE

(vEUR) Vpoklicani  Kapitalske Rezerveiz Preneseni Presezek iz Dobicek Skupaj
kapital rezerve dobicka dobicek  prevrednotenja obdobja

Stanje 1. januar 2008 38.313.896  34.343.241  3.831.389  91.922.978 64.537 - 168.476.041

PREMIKI V KAPITALU

Vinos Cistega poslovnega izida obdobja - - - - - (87.772.052) (87.772.052)

PREMIKI V KAPITALU

ZmanjSanje prenesenega dobicka (65.296.506) 65.296.506

ZmanjSanje zakonskih rezerv - - (3.831.389) - - 3.831.389 -

Zmanj$anje kapitalskih rezerv (18.644.157) 18.644.157

PREMIK IZ KAPITALA

Delitev dobicka - - - (26.626.472) - - (26.626.472)

Stanje 31. decembra 2008 38.313.896  15.699.084 - - 64.537 - 54.077.517

PREMIKI V KAPITALU

Vnos Cistega poslovnega izida obdobja - - - - - 11.973.160  11.973.160

PREMIKI V KAPITALU

Oblikovanie presezka iz prevrednotenja - - - - - - -

PREMIKI V KAPITALU

Oblikovanje zakonskih rezerv - 598.658 - - (598.658) -

PREMIK IZ KAPITALA

Delitev dobicka - - - - - - -

Stanje 31. decembra 2009 38.313.896  15.699.084 598.658 - 64.537  11.374.502  66.050.677
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Delnicarjem investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d.
Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze investicijske druzbe KD ID, delniska investicijska druzba, d.d., ki vkljucuje
bilanco stanja na dan 31. decembra 2009, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj
kenéano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Letne racunovodske izkaze na dan 31. decembra 2008 je revidiral drug revizor, ki je na dan 25. februar 2009 izdal mnenje
brez pridrzkov.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijavca KD Skladi, druzba za upravijanje, d.o.o. je odgovorno za pripravo in pos$teno predstavitev teh
racunovodskih izkazov v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah, ki se
nanasajo na pripravo radunovodskih izkazov. Ta odgovornost vkijuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ra¢unovodskih usmeritev ter pripravo ra¢unovodskih ocen, ki
so utemeljene v danih okolisinah.

Revizorjeva odgovomost

Nada odgovornost je izraziti mnenje o teh raCunovodskih izkazih na podlagi reviziie. Reviziio smo opravili v skladu z
mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter naértovanje in izvedbo
revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih izkazih. Izbrani
postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih
zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in
postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli§€inam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuGuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih
radunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve
raéunovodskih izkazov

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na$e revizijsko mnenje

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega stanja investicijske
druzbe KD ID, delnika investicijska druzba, d.d. na dan 31. decembra 2009 ter njenega poslovnega izida in denarnega toka
za tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje, ki se nana$ajo na pripravo raéunovodskih izkazov.

Porotilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo upravljavca KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o. je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porocila
investicijske druzbe KD ID, deinidka investicijska druzba, d.d., v skladu z zahtevami Zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravijanje. Nasa odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porocila z revidiranimi raéunovodskimi izkazi. Nasi
postopki v povezavi s poslovnim porog&ilom so opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni na
ocenitev skladnosti poslovnega porocila z revidiranimi ratunovodskimi izkazi in ne vkljuCujejo pregleda ostalih informacij, ki
izhajajo iz nerevidiranih finanénih porogil.

Po naem mnenju je poslovno porogilo skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 22. februar 2010

imon Kolenc
Pooblasceni revizor

Janez Urani¢
Direktor

Ernst & Young d.o,

Dunajska 111, Lju
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PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

UPORABLJENE TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Razvrstitev finanénih nalozb

V skladu s Slovenskimi ratunovodskimi standardi 2006 se finanne nalozbe pri zaCetnem pripoznanju
razvrstijo v:

financna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

finanCne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

finanéne nalozbe v posojila in terjatve ali

za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

Sprememba glede na raéunovodske usmeritve preteklih let pomeni, da se naloZbe v radunovodskih
izkazih sedaj prikazujejo v razli¢nih skupinah oziroma kategorijah.

2. Splosno pravilo vrednotenja finan¢nih nalozb

Vrednotenje finanénih nalozb se spremeni glede na vrsto finan¢ne nalozbe.

Pri vrednostnih papirjih, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, ki jih razvrS¢amo med finanéna
sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se u€inki prevrednotenja izkazujejo
neposredno v poslovnem izidu. Pri vrednotenju domacih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, se uporablja zadnji znani zakljuéni te¢aj trgovalnega dne. Za vse vrednostne
papirje, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zaklju¢ni tecaj trga,
na katerem je bil vrednostni papir kupljen.

Pri netrznih vrednostnih papirjih se je spremenil nain vrednotenja, in sicer se izkazujejo po nabavni
vrednosti. Popravki vrednosti teh finan€nih nalozb so dokonéni in se ohranijo do njihove prodaje.

Netrzne lastniSke vrednostne papirje sklad razvr§¢a med finanCna sredstva, razpolozljiva za prodajo,
netrzne dolzniSke vrednostne papirje pa lahko razvr§¢a med finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo,
ali v financne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Za finan€no nalozbo, ki ni razvrS¢ena med finanCna sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se zadetni pripoznani vrednosti pristejejo stroSki posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finannega sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja oz. statutom smejo bremeniti
sklad.

Prevrednotenje dolgorognih finanénih naloZb zaradi izrednih oslabitev (steCaj, likvidacija oz. kak drug
nepristranski dokaz) se v poslovnih knjigah investicijskega sklada zabelezZi takoj, ko je mogoce tak
dogodek potrditi na podlagi verodostojne knjigovodske listine. V primeru prodaje vrednostnega papirja v
postopku javne ponudbe (prevzem) se nalozba izkazuje po zadnjem znanem zaklju¢nem tecaju do
datuma, ko prevzemnik v sredstvih javnega obveScanja objavi uspesnost ponudbe.

3. Uporabljene raGunovodske usmeritve pri sestavljanju raGunovodskih izkazov

Izkazovanje in vrednotenje postavk bilance stanja in izkaza poslovnega izida je v skladu s slovenskim
racunovodskim standardom 38 — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih (v nadaljevanju SRS 38).
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3.1. BILANCA STANJA / SREDSTVA

Denarna sredstva

Denarna sredstva vsebujejo sredstva na posebnem denarnem racunu investicijske druzbe. Denarna
sredstva v tuji valuti se dnevno prevrednotijo po teCaju Evropske centralne banke (ECB) , ki velja na
obracunski dan.

Depoziti pri bankah in posojila

Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih in tujih poslovnih bankah, za
katere se dnevno obraCunavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dolocili, ter nalozbe v
posojila za varovanje pred teCajnimi tveganiji, ki se izkazujejo v neodplaani vrednosti, skladno s
pogodbenimi doloCili. Depoziti, ki so nominirani v tuji valuti, so na obradunski dan prera¢unani v EUR z
upostevanjem tecaja EBC.

Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Dolgoroéne in kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe se v zaCetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo
nalozena denarna ali druga sredstva. Vrednotijo se po zadnjem znanem zaklju¢nem tecaju trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen, razen v primeru skupnih ovrednotenj. V skladu z dolo€ili SRS 38
se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev razvreni med
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Dolgoroéne in kratkorogne finanéne nalozbe v tuje finanéne instrumente, ki so nominirane v tuji valuti, so
na obracunski dan preradunane v EUR z upoStevanjem te¢aja ECB.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani
nominalni vrednosti, pomnoZeni z zadnjim znanim zaklju¢nim teajem trga, na katerem je bil vrednostni
papir kuplien in v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se
priStejejo tudi obresti, izraCunane po podatkih organizatorja trga.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem znanem zaklju¢nem tecaju organiziranega trga
vrednostnih papirjev oziroma po udenarljivi vrednosti.

Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v investicijske kupone oziroma
delnice odprtih kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev (ETF). V skladu z dolo€ili SRS 38 se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, razvr¢ajo med finanéna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuénem tecaju trga, na katerem
je bil vrednostni papir kuplien. V primeru ko investicijski kupon ne kotira na organiziranem trgu je
vrednoten po zadnji znani vrednosti enote premoZenja na dan sestave bilance stanja. Kadar ima ciljni
sklad (investicijski kupon) v pravilih upravljanja kazensko izstopno provizijo in se upravljavec odlogi, da
bo investicijski kupon cilinega sklada, v roku krajSem od enega meseca prodal, je investicijski kupon
cilinega sklada vrednoten po vrednosti enote premozenja zmanjSani za kazensko izstopno provizijo.
Nalozbe v investicijske kupone oziroma delnice, ki so nominirani v tuji valuti, so na obraCunski dan
preracunani v EUR z upostevanjem tecaja ECB.
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Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga

Drugi prenosljivi vrednosti papirji in drugi inStrumenti denarnega trga zajemajo netrzne vrednostne
papirje in trzne vrednostne papirje, ki jih ne moremo razporediti med vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga s katerimi se trguje na organiziranem trgu iz statuta investicijske druzbe. Dolgoroéne
financne nalozbe se v zacetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo naloZzena denarna ali druga
sredstva.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem znanem zakljucnem dnevnem teCaju. V primeru, da so delnice nominirane v tuji valuti, so
preracunane v EUR z upos$tevanjem te¢aja ECB na obraCunski dan.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu se razvrstijo v netrzne vrednostne
papirje razpoloZljive za prodajo. NetrZznim vrednostnim papirjem razpoloZljivim za prodajo, se zacetni
pripoznani vrednosti pritejejo stroSki posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finannega
sredstva, in ki v skladu s statutom smejo bremeniti investicijsko druzbo.

Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
nabavni vrednosti. V primeru, da so delnice nominirane v tuji valuti, so preraunane v EUR z
upostevanjem te¢aja ECB na obraCunski dan.

Terjatve

Terjatve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo ¢e je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi, povezane z njo in ¢e je mogoc€e njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti.
Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko
se zacnejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice.

Terjatve zajemajo terjatve:
- zaobresti, ki zajemajo terjate iz naslova zapadlih depozitov in kuponov obveznic,
za dividende, ki zajemajo obraCunane in e ne plaCane dividende. Terjatve iz naslova
dividend se vzpostavijo na prvi dan brez upravienja do dividende (ex-dividend date) in
druge terjatve iz poslovanja, ki zajemajo ostale terjatve, ki jih ne zajemajo prej navedene
postavke.

Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziCnih oseb.
Izkazujejo se v izterljivi velikosti z obradunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi bilanca
stanja. V primeru, da so terjatve izkazane v tuji valuti, so preraunane v EUR z upoStevanjem teaja
ECB na obracunski dan.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v roku, se izkazejo
kot dvomljive in sporne, zaradi ¢esar se oblikuje popravek vrednosti.

Aktivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo vraCunane obresti za depozite. Ob zapadlosti depozita se
prenesejo med terjatve za obresti.

V primeru, da so aktivne Casovne razmejitve izkazane v tuji valuti so preraCunane v EUR z
upoStevanjem teCaja ECB na obraCunski dan.
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3.2, BILANCA STANJA / OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Poslovne obveznosti

Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot obveznost Ce je verjetno,
da se bodo zaradi njene poravnave zmanjSali dejavniki, ki omogocajo gospodarske koristi in Ce je
mogoce znesek za njeno poravnavo zanesljivo izmeriti. Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih
in bilanci stanja pripozna ko, ob upo$tevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oziroma
prejemov in z njimi povezanih obraCunov, nastane obveznost dolo¢ena v pogodbi ali drugem pravnem
aktu.

Poslovne obveznosti vkljuCujejo obveznosti:

- iz upravijanja, ki zajemajo obveznosti do upravljavca iz naslova obveznosti iz upravljanja
investicijske druzbe in druge obveznosti do upravijavca,
obveznosti iz naslova razdelitve dobicka, ki zajemajo obraCunane a neplaane obveznosti
do delniCarjev iz naslova delitve dobicka, po skups¢inskem sklepu iz 2004, 2005, 2006 in
2007 ter
druge poslovne obveznosti, ki zajemajo druge obveznosti do drugih institucij in druge
obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizicnih oseb. Ob
zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in, ki v
primeru kratkoroCnih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplaCilo poslovnega dolga
oziroma opravljeno storitev.

V primeru, da so obveznosti izkazane v tuiji valuti, so preracunane v EUR z upoStevanjem te¢aja ECB na
obracunski dan.

Pasivne kratkoro€ne ¢asovne razmejitve

Zajemajo vnaprej vraCunane stroSke obveSCanja imetnikov investicijskin kuponov in revidiranja
investicijske druzbe. VraCunajo se na podlagi sklepa uprave druzbe za upravljanje. V primeru, da so
pasivne ¢asovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preraunane v EUR z upoStevanjem te¢aja ECB na
obraCunski dan. VkljuCujejo tudi stroSke plailnega prometa, ki se dnevno vkalkulirajo na podlagi
obvestila banke.

Kapital

Postavka kapital zajema:

vpoklican kapital, ki je zmnoZek izdanega Stevila delnic z nominalno vrednostjo delnice,
kapitalske rezerve, ki so bile prenesene iz presezka iz prevrednotenja v skladu z doloCbami,
rezerve iz dobicka, ki se oblikujejo ob koncu poslovnega leta,

presezek iz prevrednotenja,

preneseni Cisti poslovni izid in

Cisti poslovni izid poslovnega leta.
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3.3. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA / PRIHODKI

Prihodki od obresti

Med prihodke od obresti so vkljuene vse obresti na vse terjatve in naloZbe do dneva, za katerega se
dela izkaz poslovnega izida.

Prihodki od dividend

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finanénih nalozb
investicijske druzbe. Pripoznajo se na prvi dan brez upravi¢enja do dividende (ex-dividend date).

Drugi finan¢ni prihodki

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pozitivne te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finan¢nih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja se pri naloZbah izkazujejo kot iztrZeni dobicki pri nalozbah.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah

Poveganje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje kot
neiztrzen dobiéek pri nalozbah.

Drugi prihodki
Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova stotinskih izravnav in druge prihodke.

34. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA / ODHODKI

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje

V skladu s 177. ¢lenom z ZISDU-1 je druzba za upravljanje upravicena do placila letne provizije za
upravljanje v visini, dolo€eni s statutom investicijske druzbe. Letna provizija je izraZzena v odstotku od
povpreéne letne ciste vrednosti sredstev investicijske druzbe, druzbi za upravijanje pa se izplauje iz
premoZzenja investicijske druzbe za obdobja in v rokih, doloCenih v statutu investicijske druzbe. V skladu
z dolo¢bama 11. ¢lena Sklepa o letnem in polletnem poro€ilu investicijskega sklada, ki velja od 20. 12.
2008, je druzba za upravljanje izraCunavala provizijo za upravijanje za vsak obraCunski dan v
koledarskem letu glede na cisto vrednost sredstev investicijske druzbe na obraCunski dan, in sicer v
delezu, ki je enak proporcionalnemu delezu od letne provizije za upravijanje. Povpre¢na letna cista
vrednost sredstev investicijske druzbe se izratunava na zadnji obraCunski dan v koledarskem letu kot
aritmetiCna sredina Cistih vrednosti sredstev na obraCunske dneve v koledarskem letu in je osnova za
obradun provizije med letom.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico
Skrbniske storitve se dnevno vracunajo v breme sredstev druzbe, na podlagi dolocb v skrbniski pogodbi.
Osnova za izratunavanije skrbniSke provizije je Cista vrednost sredstev druzbe na obracunski dan in se

obraCunava enako kot provizija za upravijanje.

V tej postavki so zajeti tudi stroSki hrambe in vodenja raduna pri skrbnikih nematerializiranih vrednostnih
papirjev.
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Odhodki v zvezi z revidiranjem

Odhodki v zvezi z revidiranjem letnega in polletnega porodila investicijske druzbe se dnevno vradunajo v
breme sredstev druzbe, na podlagi sklepa uprave druzbe za upravljanje in na podlagi statuta
investicijske druzbe.

Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov

Odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov, ki se nana$ajo na javno objavo letnega in polletnega
poroCila investicijske druzbe, se dnevno vraCunajo v breme sredstev sklada, na podlagi sklepa
upravljavca in na podlagi statuta investicijske druzbe.

Odhodki v zvezi s trgovanjem

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo stroske posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,
ki se po zakonu in statutu investicijske druzbe lahko Stejejo za stroske investicijske druzbe. Zajeti so
stroSki, povezani s posredovanjem vrednostnih papiriev na domacem organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, in sicer stroski Ljubljanske borze d. d., stroski KDD - Centralne klirinsko depotne druzbe d.d.,
stroSek obracunanega davka na promet z vrednostnimi papirji in ostali stroski trgovanja, ki so povezani z
izvrSitvijo posla na tujin trgih.

Drugi finan¢ni odhodki

Drugi finanéni odhodki zajemajo negativne te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finanénih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

Iztrzene izgube pri nalozbah

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prej8njega obraCunskega obdobja se pri naloZbah izkazujejo kot iztrzene izgube pri naloZbah.

Neiztrzene izgube pri nalozbah

ZmanjSanje vrednosti nalozbe, izmerjene po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje kot
neiztrzena izguba pri naloZbah.

Drugi odhodki

Drugi odhodki zajemajo odhodke iz naslova davkov in dajatev na tujih trgih, ki se nana$ajo na
posamezne nalozbe, stroski plaCilnega prometa ter stotinskih izravnav.

3.5. IZKAZ DENARNEGA TOKA

Izkaz denarnih tokov je temeljni radunovodski izkaz, v katerem se resni€no in poSteno prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev za poslovno leto. Sestavljen je po neposredni metodi z uporabo
podatkov iz poslovnih knjig investicijskega sklada z izlo¢enimi prevrednotovalnimi podatki.

Denarna sredstva izkazana v izkazu denarnega toka zajemajo:
denarna sredstva na tolarskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in
denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuije, ker ni povezana s

prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih tecajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
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sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstojeca devizna denarna
sredstva predstaviti lo¢eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb teCajev na obstoje¢a denarna sredstva popravljamo zagetno stanje denarnih sredstev.

Spremembe teCajev nastanejo pri treh poslovnih dogodkih:
prevrednotenje deviznih sredstev po tecaju ECB v letu 2009,
teCajne razlike pri nakupu deviznih sredstev in
teCajne razlike pri prodaji deviznih sredstev.

29



POJASNILA POSTAVK

1. DENARNA SREDSTVA

Denarna sredstva na posebnem denarnem racunu investicijske druzbe, ki je odprt pri Abanki Vipa d.d.,
zajemajo naslednje postavke:
- denarna sredstva na posebnem denarnem radunu investicijske druzbe v domadi valuti v viSini
15.823 EUR,
- denarna sredstva na posebnem denarnem racunu investicijske druzbe v tujih valutah v skupni
viSini v protivrednosti 1.530.663 EUR:
- DKKv protivrednosti 198.015 EUR,
- GBP v protivrednosti 102 EUR,
- HKD v protivrednosti 468.699 EUR,
- HRK protivrednosti 5 EUR,
- SEKv protivrednosti 31 EUR,
- USD v protivrednosti 863.811 EUR.

2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA

Depoziti pri bankah in posojila zajemajo:
- depozite na odpoklic dane domaéim pravnim osebam v visini 2.960.000 EUR,
- kratkoro¢no vezane depozite dane domacim pravnim osebam v viSini 500.000 EUR.

Na 31. 12. 2009 je imela investicijska druzba sklenjene tri depozitne pogodbe na odpoklic. Depoziti so
se obrestovali po obrestni meri od 1,20 % do 3,60 % na letni ravni.

Na 31. 12. 2009 je imela investicijska druzba sklenjeno eno kratkoroéno depozitno pogodbo.

Depozit so je obrestoval po obrestni meri 1,80 % na letni ravni.

3. VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Investicijska druzba na dan 31. decembra 2009 ni imela zastavljenih vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga. Pregled teh nalozb je prikazan v izkazu premozenja.

4. DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

Investicijska druzba na dan 31. decembra 2009 ni imela zastavljenih drugih prenosljivin vrednostnih
papirjev. Pregled teh nalozb je prikazan v izkazu premoZenja.

5. TERJATVE

Terjatve zajemajo:
- ferjatve za prodane oziroma zapadle naloZbe v viSini 480.938 EUR od tega:
- zaprodane vrednostne papirje v visini 480.938 EUR,
- terjatve za obresti v viSini 4.758 EUR od tega:
- zaobresti od danih depozitov v viSini 4.758 EUR,
- terjatve za dividende v viSini 31.295 EUR od tega:
- zadividende delnic tujih izdajateljev v viSini 31.295 EUR.

6. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo vraCunane obresti za depozite. Ob zapadlosti depozita se
prenesejo med terjatve za obresti.
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7. POSLOVNE OBVEZNOSTI

Poslovne obveznosti zajemajo:
- obveznost iz upravijanja v visini 7.798 EUR od tega:
- zaupravljavsko provizijo v visini 7.798 EUR ki se nanaSa na obracunano upravljavsko
provizijo za 30. 12. 2009 in 31. 12. 2009,
- obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premozZenja v
viSini 1.878.662 EUR,
- druge obveznosti v viSini 2.877 EUR od tega:
- iz naslova skrbniSke provizije v visini 2.854 EUR,
- iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD-ja v viSini 23 EUR.

8. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pasivne &asovne razmejitve zajemajo:
- dnevno vracunane stro3ke revizije v visini 3.600 EUR in
- dnevno vracunane stroske placilnega prometa v visini 3.164 EUR.

9. PRIHODKI OD OBRESTI

- iz posqjil in depozitov v visini 67.543 EUR
- iz naslova denarnih sredstev na posebnem racunu sklada v vi§ini 207 EUR

10. PRIHODKI OD DIVIDEND

Nanas$ajo se na naslednje delnice (po velikosti prihodkov): Mercator d.d., Krka d.d., Telekom Slovenije
d.d., Petrol d.d., Vodafone Group PLC in ostale delnice.

11. DRUGI FINANCNI PRIHODKI

Drugi financni prihodki zajemajo pozitivne tecajne razlike iz naslova:
- prevrednotenja glavnice finanénega instrumenta v viSini 3.306.454 EUR,
- prevrednotenja deviznih sredstev v visini 410.650 EUR,
- prevrednotenja terjatev in obveznosti v tuji valuti v visini 72.421 EUR in
- prevrednotenja neiztrzenih dobickov in neiztrZenih izgub v viSini 484.543 EUR.

12. 1ZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH
- iz delnic domacih izdajateljev v visini 2.108.495 EUR
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 2.990.430 EUR
- iz investicijskih kuponov tujih vzajemnih skladov v viSini 487.084 EUR

13. NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH

- iz delnic domacih izdajateljev v visini 4.675.695 EUR
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 3.399.743 EUR

14. DRUGI PRIHODKI
- iz naslova vradila davka od Ze izpla¢anih tujih dividend iz preteklih let v visini 22.216 EUR
- iz naslova prejema are zaradi neizpolnitve pogodbenih obveznosti nasprotne stranke v visini

60.231 EUR
- iz naslova stotinskih izravnav v viini 4 EUR.
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15. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

- odhodki za opravijanje storitev skrbnistva investicijske druzbe (skrbniSka provizija) v viSini
30.739 EUR in

- drugi odhodki povezani s poslovanjem investicijske druzbe, ki jih opravlja banka skrbnica, in
niso vkljuCeni v skrbnisko provizijo — stroski hrambe in vodenja racunov vrednostnih papirjev v
visini 20.011 EUR.

16. DRUGI FINANCNI ODHODKI

Drugi finan¢ni odhodki zajemajo negativne teajne razlike iz naslova:
- prevrednotenja glavnice finanénega instrumenta v visini 3.249.339 EUR,
- prevrednotenja deviznih sredstev v viSini 433.368 EUR,
- prevrednotenja terjatev in obveznosti v tuji valuti v visini 106.391 EUR in
- prevrednotenja neiztrzenih dobickov in neiztrzenih izgub v viSini 473.115 EUR.

17. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

- iz delnic domacih izdajateljev v visini 22.712 EUR
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 84.037 EUR

18. NEIZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH

- iz delnic domadih izdajateljev v viSini 749.307 EUR
- iz delnic tujih izdajateljev v visini 1.156.687 EUR

19. DRUGI ODHODKI

- stroski plaCilnega prometa v viSini 15.504 EUR

- drugi stroski KDD-ja v viSini 342 EUR

- odhodki v zvezi s sodnimi postopki DZU v vi8ini 1.669 EUR
- odhodki iz naslova plaganih davkov v visini 15.271EUR

- iz naslova stotinskih izravnav v visini 5 EUR.

20. BILANCNI DOBICEK

(vEUR) 2009
Cisti poslovni izid poslovnega leta 11.973.160
Preneseni Eisti dobicek iz prejsnjih poslovnih let -
Povecanje (dodatno oblikovanje) rezerv iz dobicka - zakonske rezerve (598.658)
Bilancni dobicek 11.374.502

21. DAVEK OD DOBICKA

Na podlagi dolocbe 61. ¢lena ZDDPO-2 investicijski skladi, obdav&eni po tem zakonu, ki so ustanovljeni
po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravijanje, placujejo davek v davénem obdobju po
stopnji 0 % od davéne osnove, ¢e do 30. novembra tega obdobja razdelijo najmanj 90 % poslovnega
dobicka prejSnjega davénega obdobja.

Za zavezance investicijske sklade, obdavéene po tem zakonu, ki so ustanovljeni po zakonu, ki ureja
investicijske sklade in druzbe za upravljanje, se tudi po dnevu zacetka uporabe tega zakona, ne glede
na prvi odstavek 61. Clena tega zakona, uporablja prehodna dolotba drugega odstavka 16. Clena
Zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (Uradni list RS, $t.
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108/05) in to je: Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka 54. ¢lena ZDDPO-1 investicijski skladi, obdav&eni
po tem zakonu, ki so ustanovljeni po zakonu, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravijanje,
placujejo davek v davénem obdobju 2007 po stopniji 0 % od davéne osnove, ¢e do 30. novembra 2009
razdelijo najmanj 20 % poslovnega dobicka iz davénega obdobja 2006. V davénih obdobjih od 2008 do
2011 pa placujejo davek po stopnji 0 % od davéne osnove, ¢e do 30. novembra teh obdobij razdelijo
najmanj 35 % poslovnega dobicka prejSnjega davénega obdobja vsakega od teh davénih obdobij. Na
podlagi skupSCinskega sklepa z dne 30. 8. 2007 je pogoj 61. ¢lena ZDDPO-2 in izpolnjen, zato
investicijska druzba placuje davek v davénem obdobju po stopnji 0 %.

22. RAZKRITJA VREDNOSTI VSEH NAKUPOV IN PRODAJ NALOZB, KI NISO RAZVRSCENA
MED FINANCNA SREDSTVA, IZMERJENA PO POSTENI VREDNOSTI PREK POSLOVNEGA
IZIDA, TER STROSKOV, NEPOSREDNO POVEZANIH Z NAKUPOM IN PRODAJO TEH
NALOZB

Investicijska druzba v letu 2009 ni imela poslov z nalozbami, ki niso razvrs¢ena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

23. RAZKRITJA O POSLIH Z LASTNIMI DELNICAMI INVESTICIJSKE DRUZBE

Investicijska druzba v letu 2009 ni imela poslov z lastnimi delnicami.

24, KAZALNIKI
(odstotni koeficienti) 2009 2008
Temeljni kazalniki stanja financiranja
Stopnja lastniSkosti financiranja 97,21 96,49
Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)
Stopnja finan¢nosti investiranja 91,87 96,56
Temeljni kazalniki vodoravnega finanénega ustroja
Koeficient neposredne pokritosti krat. obveznosti 2,91 0,98
Koeficient pospeSene pokritosti krat. obveznosti 2,91 0,98
Koeficient krat. pokritosti kratkoro¢nih obveznosti 2,91 0,98
Temeljni kazalniki gospodarnosti
Koeficient celotne gospodarnosti 2,63 0,18
Temeljni kazalniki dobi¢konosnosti
Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,22 -0,62
Koeficient Ciste dobickonosnosti osnovnega kapitala 0,31 -2,29

25. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Od 31. decembra 2009 do izdaje revizorjevega porocila o ratunovodskih izkazih ni bilo dogodkov, ki bi
vplivali na raunovodske izkaze investicijske druzbe na dan 31. decembra 2009.
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26. PODATEK O CISTI VREDNOSTI SREDSTEV IN KNJIGOVODSKI VREDNOSTI DELNICE

Datum Cista vrednost sredstev Knjigovodska vrednost

31.12. 2009 66.050.676,74 7,19
31.12. 2008 54.077.517,18 5,89
31.12. 2007 168.476.040,97 18,35

POJASNILA IN RAZKRITJA VSEH STROSKOV, KI TVORIJO CELOTNE STROSKE

INVESTICIJSKE DRUZBE

Celotni stroski poslovanja investicijske druzbe v letu 2009, v visini 1.049.308 EUR vkljucujejo naslednje

stroSke:

- upravljavske provizije v viSini 922.186 EUR,

- posredovanja pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev v skupni visini 25.834 EUR:
- odhodki iz naslova trgovanja v viSini 10.273 EUR in
- transakcijski stroki povezani z vrednostnimi papirji v tujini v visini 15.561 EUR,

- hrambe in/ali vodenja raCunov vrednostnih papirjev v visini 20.011 EUR,

- plagilnega prometa v visini 15.504 EUR,

- revidiranja letnega porocila v visini 9.000 EUR,

- obvesCanja nalozbenikov v visini 8.752 EUR,

- davkov v zvezi s premoZenjem investicijske druzbe oziroma prometom s tem premozenjem v visini

15.271 EUR,

- odhodki v zvezi s sodnimi postopki DZU v visini 1.669 EUR,
- ostali strodki KDD-ja v viSini 342 EUR in
- provizije za opravljanje skrbniSkih storitev v viSini 30.739 EUR.

Posamezni stroski, ki tvorijo celotne stroSke investicijske druZzbe so pojasnjeni v poglavju Pojasnila

posameznih resitev in vrednoten;.

Celotni stro3ki poslovanja investicijske druzbe (TER - Total Expence Ratio) so 1,64 %.

34




IZKAZ PREMOZENJA (STRUKTURA NALOZB)

Stevilo Delezy | Delezv
o Drzava . | Vrednost v Vrednost v . izdaji
lzdajatelj . s ._|vrednostnih|. .. . sredstvih .
izdajatelja o izvirni valuti EUR vrednostnih
papirjev sklada L
papirjev
DEPOZITI PRI
BANKAH IN 3.460.000,00 5,09
POSOJILA
Dani depoziti z
namenom doseganja 3.460.000,00 5,09
nalozbenih ciljev
- bankam in
drugim kreditnim 3.460.00000, 5,09
institucijam s sedezem
v Republiki Sloveniji
RB/1,6% RAFFEISENBANKA g 2.015.000,00FEUR| 2.015.000,00] 2,97
SPK/3,60% oA SPARKASSE g, 340.000,00‘EUR 340.000000 050
\VOLKSBANK-LJUDSKA
0,
\V/B/1,20% BANKADD. Sl 605.000,00|EUR 605.000,00 0,89
GORENJSKA BANKA,
0, )
GB/1,80% d.d., KRANJ Sl 500.000,00|EUR|  500.000,00, 0,74
VREDNOSTNI
PAPIRJI IN
INSTRUMENTI
DENARNEGA TRGA,
S KATERIMI SE S09T50N g3
TRGUJE NA
ORGANIZIRANEM
TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV
\VREDNOSTNI
PAPIRJI, S KATERIMI
SE TRGUJE NA 56.957.530,1
ORGANIZIRANEM 0,00 0 83,83
TRGU VREDNOSTNIH
PAPIRJEV
Vredngstpl papirji 0,00 34.157.122,8 50,27
domacih izdajateljev 0
\Vrednostni papirji s
katerlml se trgu!e na 0,00 34.157.122,8 50,27
borzi vrednostnih 0
papirjev
- Lagtn|sl<_| ) 0,00 34.157.122,8 5027
vrednostni papirji 0
AERODROM
AELG LJUBLJANAD.D. Sl 12.082,0000] 387.832,20[EUR| 387.832,20 0,57 0,62
CICG CINKARNA CELJE D.D. (I 13.204,0000 652.277,60|EUR 652.277,60 0,96 1,62
GRVG GORENJE, D.D. S ST 4.471.122,93(EUR| 417112288 6,14 238
GSBG B%VARNA OLJA GEA Sl 108.431 ’008 813.232,50[EUR|  813.232,50, 1,20, 8,64
NOVA KREDITNA 178.391,000
KBMR BANKA MARIBOR D. Sl 0 2.035.441,31|EUR| 2.035.441,31 3,00 0,68
KRKA TOVARNA
KRKG DRAVIL D.D. Sl 84.144,0000( 5.381.850,24|EUR| 5.381.850,24 7,92 0,24
LKPG LUKAKOPERDD. S| 19882000 3 507.168.00/EUR| 3597.168.00| 529 1,07
MELR MERCATOR D.D. Sl 30.208,0000( 4.627.563,52|EUR| 4.627.563,52 6,81 0,80
PETG PETROL SLOVENSKA |SI 18.675,0000| 5.943.879,00(EUR| 5.943.879,00 8,75 0,90
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NAFTNA DRUZBA

POPG PLAMA PUR D.D. S 93.757,0000] 1.293.846 60[EUR| 129384660 190 1365

SALR SALUS LJUBLJANA DD S 6290000 284433 80[EUR| 28443380 042 047

TLSG B%EKOM SLOVENIE |, 17.027,0000 2.298.645,00‘EUR 229864500 338 026
7ITO PREHRAMBENA

710G o e Si 20.899,0000 1.669.830,10|EUR 166083010 246 587
ZAVAROVALNICA

VTG oD, i 40.000,0000| 1.000.000,00[EUR| 1.000.00000| 147 018

\Vrednostni papirji tujih 22.800.407,3

Vrednost 3356

izdajateljev 0

\Vrednostni papirji s

katerimi se trguje na 22.800.407,3 3356

borzi vrednostnih 0 ’

papirjev

- Lasiniski_ 2804073 oo

vrednostni papirji 0

CEZCP CEZAS cZ 10.000,0000] 8.639.999,89|CZK| 32637026] 048 0.00

CNALN CENTRICA PLC B 270'000'008 756.970,00 GE 85459971 126 001

DPW GR DEUTSCHE POSTAG |DE 18.000,0000 242.730,00EUR| 242.73000] 036 0,00

ENEL IM ENEL SPA i 106'400'008 430654 00[EUR|  430.654,00] 0,63 0,00

ENIIM ENISPA & 450000000 801.00000/EUR| 801.00000] 1,18 0.00

EOAN GR EONAG DE 30.000,0000] 876.90000[EUR| 876.900,00]  1.29 0,00

ERICB SS ERICSSON LM-B SHS  |SE 175'000'008 ”'532'500'; SEK| 1.124.90247| 1,66 0,01

VIV FP \S"XEND' UNIVERSAL e 50.000,0000| 1.039.750,00[EUR| 1.039.750,00, 1,53 0,00

FP FP TOTAL SA FR 20.500,0000] 922.60250[EUR| 922.60250 1,36 0.00

FTE FP FRANCE TELECOM _|FR 1229900000 214371 57[EUR| 21437157 0,32 0,00

GSZFP GDF SUEZ FR 49.000,0000] 1483.965,00EUR| 1483.965.00] 218 0,00
HELLENIC

HTO GA TELECOMUNICATIONS |GR 48.000,0000] 493920,00EUR| 49392000 073 0,01
ORG
MILLICOM INTL

MIC SS NITTCRY LU 9.000,0000| 4.796.999.99|SEK|  467.90870 0,69 0,01

NOK1V FH NOKIA OYJ Fl 140'000'008 1.248.800,00[EUR| 1.248.80000| 1,84 0,00
OAO GAZPROM-SPON

0GZD L YAl RU 50000000 127.50000{USD| 8850479 0,13 0,00

OMV AV OMV AG AT 29.000,0000] 890.30000EUR| 890.30000 131 001

QCE GR Q-CELLS SE DE 39.700,0000] 452580 00EUR| 452580000 067 0,04

RDSA NA ﬁf’g ALDUTCH SHELL |, 450000000 949.500,00EUR| 949.50000] 140 0,00
ROCKWOOL

ROCKB DC o oNAL s K 5.000,0000{ 3.070.00006|DKK| 41253461 061 0,06

RWE GR RWE AG DE 15.000,0000] 1.019.400,00EUR| 1.019.40000] 150 0.00

SAZ GR f\éADA ARZNEIMITTEL | 70.000,0000 1.694.000,00[EUR| 1.694.000,00 249 012

SIE GR SIEMENS AGREG  |DE 13.000,0000] 834.730,00[EUR| 83473000  1.23 0.00

TEF SM TELEFONICASA. _ [ES 400000000 780.80000/EUR| 780.80000] 1,15 0,00

TEOFP THEOLIA SA R 60.000,0000 17460000FEUR| 174.600,00] 026 015
TELEKOMUNIKACJA 115.000,000

TPS PW T PL 0 1825.04909|PLN| 444564612 065 001
OEST

VER AV ELEKTRIZITATSWIRTS- [AT 26.000,0000{ 772460,00[EUR| 772.460,00, 1,14 0,02
A

\OD LN \FfngFONE GROUP|5p 825'000'008 1.185.525,00 GE 133490035 196 0,00
\/TB BANK OJSC-GDR- 130,000,000

VTBR LI ML RU 0 61360000jUSD| 42593364 063 0,00

36




VESTAS WIND

VWS DC SYSTEMS A/S DK 12.000,0000| 3.803.999,97[DKK| 511.166,65 0,75 0,01
WIE AV WIENERBERGER AG  |AT 28.000,0000{ 357.840,00(EUR| 357.840,00 0,53 0,02
CHL US CHINA MOBILE HKLTD |CN 35.000,0000{ 1.625.050,00)USD| 1.128.036,93 1,66 0,00]
DRUGI PRENOSLJIVI

VREDNOSTNI

PAPIRJI IN DRUGI 5.465.396,22 8,04
INSTRUMENTI

DENARNEGA TRGA

Drugi prenosljivi
vrednostni papirji in
instrumenti denarnega
trga domacih 5.262.898,44 7,74
izdajateljev, s katerimi
se ne trguje na org.

trgih
. GEA COLLEGE,
GEAL PODJETNISKOIZOBRA S 61.369,0000( 307.820,77[EUR| 307.820,77 0,45 24,73
LJUBLJANSKE 176.227,000
LMLG MLEKARNE D.D. Sl 0 2.623.932,08|EUR| 2.623.932,08 3,86 4,02
UNIOR KOVASKA
UKIG INDUSTRIJA D.D. S 91.253,0000( 2.331.145,59[EUR| 2.331.145,59 3,43 3,90

Drugi prenosljivi
vrednostni papirji in
instrumenti denarnega
trga tujih izdajateljev, s 202.497,78 0,30
katerimi se trguje zunaj
org. trgov dolo¢enih v
pravilih upravljanja IS

BD62RA ZA BADEL 1862 D.D. HR 14.931,0000] 1.247.335,74HRK| 170.867,91 0,25 1,99
FIDELINKA AD
FIDL SG SUBOTICA RS 10.086,0000] 3.005.628,39|RSD|  31.629,87 0,05 0,69

* Delez v izdaji vrednostnih papirjev izdajatelja Gea College d. d. je izracunan izkljuéno od Stevila izdanih vrednostnih papirjev z
oznako GEAL. KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d., je imetnica 61.369 delnic druzbe Gea College d. d. z oznako GEAL, ki
predstavijajo 14,99 % celotne emisije vseh delnic izdajatelja Gea College d. d., ki obsega 409.400 delnic.

Pojasnilo:

Oznake vrednostnih papirjev domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, so oznake iz
Ljubljanske borze, d.d. Oznake drugih prenosljivih vrednostnih papirjev domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, so oznake iz Centralne Klirinsko Depotne Druzbe d.d. Oznake vrednostnih papirjev tujih izdajateljev so
oznake, ki veljajo v informacijskem sistemu Bloomberg.
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DODATEK

POROCILO O NALOZBAH IN MEDSEBOJNIH POSLIH

Struktura nalozb glede na zakonske omejitve posameznih vrst nalozb in glede na omejitve, kot jih

doloCajo pravila upravljanja investicijske druzbe:

Odstotek nalozb v lastniSke vrednostne papirje in
investicijske sklade, katerih investicijska politika
dolo¢a nalaganje pretezno v lastniSke vrednostne
papirje (najmanj 70 %)

91,87 %

Odstotek nalozb v vrednostne papirje in druge
financne instrumente, s katerimi se trguje na
podroCju Evropske unije in EFTE (najmanj 70 %)

89,91 %

Odstotek nalozb v dolzniSke financne instrumente
(denarne depozite, dolzniSke vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga) ter investicijske
sklade, katerih naloZbena politika dolo¢a nalaganje
pretezno v dolzniSke finanéne instrumente (najved
30 %)

5,09 %

Odstotek nalozb v enote oziroma delnice drugih
cilinih investicijskih skladov (najve¢ 50 %)

0,00 %

Odstotek nalozb investicijske druzbe v enote oz.
delnice drugih investicijskih skladov, katerih
poslovanje ni usklajeno z doloébami Direktive o
investicijskih skladov iz 19. tocke prvega odstavka
3. ¢lena ZISDU - 1 (najve 30 %)

0,00 %

Odstotek nalozb v druge prenosljive finanéne
instrumente v skladu z 1.2.5. toko prospekta
investicijske druzbe (najve¢ 20 %)

8,04 %

Odstotek dodatnih likvidnih sredstev investicijske
druzbe (najve€ 10 %)

2,28%

Odstotek sredstev investicijske druzbe, nalozenih v
povezane osebe KD Skladi, d.o.o.
e Gea College d.d.

0,45 %

0,45 %

Odstotek sredstev investicijske druzbe, ki so
naloZena v kombinacijo naloZb v Abanko Vipa d.d.
(najve¢ 10%)

e vinstrumente denarnega trga, denarne
depozite, v vrednostne papirje v postopku
njihove prve prodaje, ter

e v ostale finan¢ne instrumente

0,00 %

Investicijska druzba v letu 2009:

e niimela nalozb v investicijske sklade, ki jih upravlja KD Skladi, d.0.0., ali z njo povezana oseba,

e nisklepala poslov s povezanimi osebami ter
e se ni zadolzevala.

Investicijska druZba je v letu 2009 poslovala v okviru naslednjih omejitev:
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* investicijska druzba ni imela nalozb v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznega izdajatelja, ki bi presegali 20% njenih sredstev,

e skupni delez delnic z glasovalnimi pravicami posameznega izdajatelja, ki jih je druzba za
upravljanje pridobila za radun investicijskih skladov, ki jih upravlja, ni presegal 20 %,

e delez sredstev investicijske druzbe, ki so bila naloZzena v kombinacijo nalozb v vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga in depozite posameznega izdajatelja, ni presegal 30 %,

e investicijska druzba je imela takSen delez delnic brez glasovalne pravice, ki so skupno
predstavljale do 10 % delez v osnovnem kapitalu posameznega izdajatelja, takSen delez
dolzni8kih vrednostnih papirjev posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ni
presegala 10 % skupne nominalne vrednosti vseh izdanih, nezapadlih dolzniSkih vrednostnih
papirjev tega izdajatelja, in tak8en delez instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja,
katerih nominalna vrednost ni presegla 10 % skupne nominalne vrednosti vseh izdanih, Se
nezapadlih instrumentov denarnega trga izdajatelja.

POROCILO O PRAVILNOSTI IZRACUNAVANJA KNJIGOVODSKE VREDNOSTI DELNIC
INVESTICIJSKE DRUZBE

Knjigovodske vrednosti delnic investicijske druzbe, ki jih je izraunavala KD Skladi, druzba za
upravljanje, d. o. 0., in o katerih je poroCala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, so bile izraunane na
podlagi:

e ZISDU-1,

e Sklepa o letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 119/08),

e Sklepa o poroCanju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finannega premoZenja dobro poucenega vlagatelja ter objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, §t. 126/04, s spremembami in dopolnitvami)

e Sklepa o poro€anju Agenciji za trg vrednostnih papirjev 0 poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenega vlagatelia ter objavi podatkov in
informacij o investicijskem skladu (Uradni list RS, $t. 101/08) ter

e prospekta in statuta investicijske druzbe.

Knjigovodske vrednosti delnic investicijske druzbe (KV) so bile izradunane na podlagi racunovodskih
izkazov investicijske druzbe. Pri tem so bila upoStevana radunovodska nacela in standardi, ki so
obrazloZeni v pojasnilih.

Skladno s predpisi je predmet preizkuSanja obrazec 1S-6: Knjigovodska vrednost delnic ID.

Za potrebe revidiranja izraCunavanja knjigovodske vrednosti delnic so bili izbrani naslednji datumi:

e 31.3.2009,

e 31.7.2009,
e 31.12.2009.
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POROCILO O STANJU IN DELOVANJU INTERNIH KONTROL

KD Skladi, d. 0. 0., sama upravlja premozenje investicijske druzbe.

Upravljanje premozenja in spremljanje upravljanja premozenja poteka v skladu z internimi postopki s
podroCja upravljanja premozenja in spremljave nalozb.

Nadzor nad nalozbami v strukturi sredstev investicijske druzbe se vrsi na razli¢ne nacine na posameznih
kontrolnih tockah.

Sprotna kontrola nalozbenih omejitev, ki se nanasajo na limite posameznih vrst in skupin nalozb, poteka
tudi v sluzbi za obvladovanje tveganj in nadzor, pri éemer pa je prvenstvena naloga te sluzbe tekoci in
sistematiéni nadzor nad posameznimi in vsemi naloZbami investicijskih skladov ter nadgradnja
metodologije za spremljanje nalozb z vidika obvladovanja tvegan].

V zaledni sluzbi se na osnovi predvidenih transakcij in Ze sklenjenih poslov nakupov in prodaj finan¢nih
instrumentov za radun investicijskih skladov dnevno izdeluje naért likvidnih sredstev.

Kontrolo prihodkov (dividend, obresti) investicijske druzbe izvaja v skladu s pogodbo pogodbeni partner,
ki za investicijsko druzbo opravlja administrativne storitve. Neodvisna kontrola poteka v zaledni sluZbi
druzbe za upravljanje.

Referenti za spremljanje nalozb v zaledni sluZbi preverijo podatke o stanju vrednostnih papirjev in drugih
finan¢nih instrumentov v premoZenju posameznega investicijskega sklada, ki je za vsak posamezen
investicijski sklad dnevno dostopen v elektronski obliki in katerega vir so podatki, ki jih posreduje
pogodbeni partner, ki opravlja administrativne storitve.

Pravni sektor na podlagi Pravilnika o podrobnejSi vsebini in nacinu izdelave seznama povezanih oseb
vodi seznam oseb, povezanih z druzbo za upravljanje (seznam POV/1). Seznam se posodablja na
podlagi podatkov, ki jih druzba za upravijanje spremlja sprotno. Vse osebe na seznamu so tudi
seznanjene z obveznostjo sprotnega poroanja o spremembah, ki se nana$ajo na podatke o
povezanosti. Ne glede na to druzba za upravljanje dvakrat letno pisno pozove vse osebe, s katerimi ima
vzpostavljeno dlje ¢asa trajajode pravno razmerje, da jo obvestijo o morebitnih spremembah, ki bi
vplivale na podatke v seznamu povezanih oseb. Vpogled v seznam je dostopen v pravni sluzbi druzbe
za upravljanje. Poleg seznama povezanih oseb druzba za upravljanje za investicijsko druzbo vodi tudi
seznam o nalozbah sredstev investicijske druzbe v povezane osebe (seznam POV/NAL).

V pravnem sektorju se hrani tudi vsa dokumentacija, povezana s poroanjem Agenciji za trg vrednostnih
papirjev ter drugim drzavnim organom ter kopije obvestil javnosti na podlagi rednega obve$&anja ter
obve$c€anja javnosti o pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem investicijske
druzbe. V pravnem sektorju se nahajajo tudi vsa letna in polletna poroCila investicijske druzbe ter
revidirana porocila.

Radunovodske storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih poro€il investicijske
druzbe, vrednotenje premoZzenja, poroCanje in javno objavljanje informacij o poslovanju investicijske
druzbe, vodenju evidenc ter druge administrativne storitve, povezane z delovanjem investicijske druzbe,
je druzba za upravljanje s pogodbo o opravljanju administrativnih storitev z dne 28. 6. 2004 prenesla na
Abanko Vipa d. d., Ljubljana.

Racunovodstvo, ki ga je na podlagi pogodbe o administrativnih storitvah druZzba za upravljanje prenesla
na Abanko Vipa, d. d., deluje po postopkih, ki zajemajo:

e naloge racunovodstva,

e organiziranost in vodenje raunovodstva,
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vrste in nacin sestavljanja knjigovodskih listin (izvirne in izvedene),
e gibanje knjigovodskih listin,
kontrolo knjigovodskih listin in osebe, odgovorne za verodostojnost in resni¢nost
knjigovodskih listin,
izdajo nalogov za knjizenje knjigovodskih listin,
¢ hranjenje knjigovodskih listin, poslovnih knjig in raunovodskih izkazov in porogil,
popis sredstev in obveznosti do virov sredstev.

Knjigovodske listine se sestavijo za vsak poslovni dogodek, ki se v zvezi s poslovanjem investicijske
druzbe pokaZze v spremembi sredstev ali obveznosti do virov sredstev ali v nastanku odhodkov oziroma
prihodkov investicijske druzbe. Sestavijo se na kraju in ob ¢asu nastanka poslovnega dogodka, in sicer
na mestu nastanka (v racunovodski sluzbi).

Izvirne knjigovodske listine investicijske druzbe so:
e obracuni nakupov in prodaj finanénih instrumentov borznoposrednidkih druzb oziroma bank (za
posle s financnimi instrumenti, sklenjene na organiziranih trgih vrednostnih papirjev),
e pogodbe o nakupih in prodajah finanénih instrumentov (za posle s finanénimi instrumenti,
sklenjene zunaj organiziranega trga),
e pogodbe o danih depozitih.

Pooblas&eni delavec v radunovodstvu opravi kontrolo pravilnega vnosa te€ajev in knjizenja poslovnih
dogodkov, kar potrdi s svojim podpisom na dokumentih.

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Porocila in obvestila, s katerimi je KD Skladi, druzba za upravijanje, d. o. o., v letu 2009 poroCala
Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskega sklada, so bila sestavljena na podiagi:

e  ZISDU-1 s podzakonskimi predpisi,

e Zakona o trgu finan€nih instrumentov (Uradni list RS, §t. 67/07 s spremembami in dopolnitvami)
s podzakonskimi predpisi;

e  Zakona o prevzemih (Uradni list RS, §t. 79/06 s spremembami in dopolnitvami).

Skladno s Sklepom o poroganju Agenciji za trg vrednostnih papirjev o poslovanju investicijskih skladov in
upravljanju finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev ter javni objavi podatkov in informacij o
investicijskem skladu, so bila predmet preizkuSanja naslednja poro€ila in obvestila:

e obrazec IS/M-BS: Bilanca stanja investicijskega sklada z dopolnilnimi podatki;
e obrazec IS/M-IPI: Izkaz poslovnega izida investicijskega sklada.

Druzba za upravljanje je redno mesecno porocala Agenciji za trg vrednostnih papirjev na obrazcih IS/M-
BS, Cetrtletno pa na obrazcih IS/M-IPI.

Investicijska druzba v tem letu ni imela tezav s plagilno sposobnostjo, zato tudi ni bilo potrebno izdelati
obrazca IS/L-1.

Skladno s Sklepom o podrobnejsi vsebini, nacinu in rokih poroanja druzbe za upravljanje oziroma
podruznice tuje druzbe za upravljanje o dejstvih in okoli¢inah, povezanih s poslovanjem druzbe za
upravljanje oziroma podruznice tuje druzbe za upravijanje in investicijskimi skladi ter Sklepom o
podrobnejSi vsebini in rokih objav pravnih in poslovnih dogodkov, povezanih s poslovanjem druzbe za
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upravljanje in investicijskih skladov, ki jih upravija, so bila predmet preizku$anja tudi druga mese¢na
poroCila Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javna obvestila.

Za potrebe revidiranja poro€il in obvestil so bili izbrani nasledniji datumi:
e 31.3.2009,

e 31.7.2009,
e 31.12.2009.
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REVIZORJEVO POROCILO O POSLIH ZA POSEBNE NAMENE

1. Uvod

Revidirali smo radunovodske izkaze investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d.,
za obdobje, ki se je kon¢alo 31. decembra 2009 in opravili druge postopke, ki so nam bili predpisani
s Sklepom o revizijskem pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t.55/09;
odslej Sklep).

Namen revidiranja letnega porocila investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d. je
bilo revidiranje ra¢unovodskih izkazov in pregled letnega porodila, in podajanje neodvisnega
strokovnega mnenja zlasti o:

1. uskiajenosti nalozb investicijske druzbe

2. knjigovodski vrednosti delnic investicijske druzbe,

3. izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj,

4. pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil,

Poroé¢ilo o revidiranju, ki je sestavijeno iz revizorjevega poro€ila o raéunovodskih izkazih, ter
revizorjevega porocila o poslih za posebne namene, je zdruZzeno z letnimi racunovodskimi izkazi in
predpisanimi razkritji investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d., saj brez teh ni

smiselna celota. Pri revizorjevemu dodatku so posamitna porocila revizorja oblikovana smiselno
glede na zahtevo sklepa kot tudi na samo naravo predmeta pregleda.
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POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB INVESTICIJSKEGA SKLADA

Revidirali smo usklajenost nalozb investicijske druzbe KD ID, delnigka investicijska druzba, d.d. z
Zakonom o investicijskih skladih in druZzbah za upravijanje {Uradni list RS, st. 26/05 (uradno
prec¢iéeno besedilo), 68/05, 92/07 in 65/08; odslej ZISDU-1), s Sklepom o nalozbah investicijskega
sklada (Uradni list RS, st. 80/03, 87/05, 31/08 in 108/09), z drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z
nalozbami ter Statutom investicijske druzbe KD ID, delniska investicijska druzba, d.d. v poslovnem
letu, konéanem na dan 31. decembra 2009. Za nasteto je odgovoren upravijavec KD Skladi, druzba
za upravijanje, d.o.o. investicijske druzbe. Na$a naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene
revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
revizijskem pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t.55/09; odslej Sklep).
Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da so nalozbe investicijske druzbe v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuCuje
preizkugevalno preverjanje in presojanje dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, s Sklepom o
nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03, 87/05, 31/08 in 108/09), z drugimi
dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in Statutom investicijske druzbe KD ID, delniska
investicijska druzba, d.d.. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase
mnenje.

Po nadem mnenju so nalozbe investicijske druzbe KD ID, delnika investicijska druzba, d.d., v letu, ki
se je kongalo 31. decembra 2009, v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, s Sklepom o
nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03, 87/05, 31/08 in 108/09), z drugimi
dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolo¢bami Statuta.

Ljubljana, 22. februar 2010

Janez Urani¢ /
Direktor 'V

Ernst & Young/.o.0.
Dunajska 111/Ajubljana

Pooblasceni reg

44



HHH”H'WHIH'“HWHI|||||“”'””“.EIIERNST&YOUNG

POROCILO O KNJIGOVODSKI VREDNOSTI DELNIC INVESTICIJSKE DRUZBE

Revidirali smo pravilnost izraduna knjigovodske vrednosti delnic investicijske druzbe KD ID, delniska
investicijska druzba, d.d. za poslovno leto, ki se je konCalo 31. decembra 2009. Za pravilnost
izratuna knjigovodske vrednosti delnic investicijske druzbe KD ID, delnidka investicijska druzba, d.d.
je odgovoren upravljavec KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.. Nasa naioga je izraziti mnenje o
tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t.55/09; odslej Skiep). Ti standardi
in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je
knjigovodska vrednost delnic investicijske druzbe KD ID, delni$ka investicijska druzba, d.d.
izradunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljucuje preizku$evalno preverjanje in presojanje dokazov
o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izradunu VEP na nakljuno izbrane
datume. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po nasem mnenju je upravljavec, za investicijske druzbe KD ID, delnika investicijska druzba, d.d., v
poslovnem letu, ki se je kon&alo 31. decembra 2009 knjigovodske vrednosti delnic v vseh
pomembnih pogledih izracunaval v skladu s predpisi in na podlagi ra¢unovodskih izkazov,
sestavljenih na podlagi sklepa o letnem in polletnem porogilu investicijskega sklada (Uradni list RS,
$t.119/08), in ob upostevanju dolo¢b ZISDU-1.

Ljubljana, 22. februar 2010 ,i;ig . & YOUNG

1O

SVCTOVE e .. Ljubijana I Simon Kolenc
K/ Pooblasceni reyizgr—

Ernst & Young f.0.0.
Dunajska 111, ¥fubljana

Janez Urani
Direktor
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POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ, KI JIH
JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanju tveganj Naért za obvladovanje
tveganj investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d. v poslovnem letu, ki se je
konc¢alo 31. decembra 2009, ki ga je za sklad dne 27. decembra.2004 predpisala in sprejela ter 7.
junija 2007 dopolnila druzba KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o. Za izvajanje predpisanih
ukrepov in nacrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec KD Skladi, druzba za upravijanje,
d.o.o.. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t.55/09; odslej Sklep). Ti standardi
in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se
nadrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj investicijske druzbe KD ID, delniska investicijska
druzba, d.d., spostujejo in izvajajo. Revizija vkljucuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje
dokazov o obstoju, izvajanju in spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepri¢ani smo, da je
opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je upravljavec, investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d., v
poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2009, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe
delniska investicijska druzba, d.d., ki ga je za druzbo dne 27. decembra 2004 predpisala in 7. junija
2007 dopolnila druzba KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.

el Eles oy B,
Ljubliana, 22. februar 2010 Bl FanstT & YOUNG
izije, poslovig

sverovaije dooo., Linoifaind
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Janez Urani¢ Simon Kolen
Direktor /// Pooblasceni reg
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Ernst & Young 4.0.0.
Dunajska 111, fjlbljana

46



II””HIHHH”“IIIIi’IERNST&YOUNG

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poro€il investicijske druzbe KD ID, delniSka
investicijska druzba, d.d. za poslovno leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2009, in njihovo skladnost
s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in
porogil ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je
odgovoren upravljavec KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.. Nada naloga je izraziti mnenje o
tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja in Sklepom o revizijskem
pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t.55/09; odslej Skiep). Ti zahtevajo
od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in poro€ila
ne vsebujejo napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov.
Revizija vkljuCuje preizkusevalno preverjanje in presojanje dokazov, da so obvestila in porogila
agenciji skladna z namenom, vsebino, na¢inom in roki poro¢anja. Prepri€ani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porocila investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba,
d.d., ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev v poslovnem letu, ki se je konc¢alo 31.
decembra 2009, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popoina ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih raéunovodskih izkazov investicijske druzbe KD ID, delniska investicijska druzba, d.d..

Ljubljana, 22. februar 2010 g1 E

i ErnsT & YOUNG
DO IOV

£7¢57

47



