MesecCna porocila: januar 2010

KD Krovni sklad s 17 podskladi:

KD Galileo, fleksibilnastruktura nalozb/KD Rastko, delniski/
KD Bond, obvezniski / KD MM, sklad denarnega trga /
KD Prviizbor, sklad delniskih skladov/ KD Balkan, delniski/
KD Novi trgi, delniski / KD Severna Amerika, delniski /
KD Surovine in energija, delniski/ KD Tehnologija, delniski/
KD Nova energija, delniski / KD Vitalnost, delniski /
KD Indija - Kitajska, delniski / KD EM Infrastruktura in
gradbenistvo, delniski / KD Finance, delniski /
KD Latinska Amerika, delniski/KDVzhodna Evropa, delniski

KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d.

www.kd-skladi.si P4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Prve dni januarja so globalni kapitalski trgi Se belezili rast, skupaj s prvimi
objavami rezultatov za poslovno leto 2009 ter napovedmi za 2010 pa so
investitorji zaceli realizirati dobicke v enem najmocnejsi borznih bikov v
zgodovini borznih trgov. Prelomnica je bila objava o moc¢ni prezadolzenosti
Grcije, ki je vnesla nemir na kapitalske trge in povzroCila zacetek rasti
dolarja proti evru. KD Galileo je s konzervativnejSim portfeljem delnic
oskrbe, telekomunikacij in energetike relativno uspesno prestal prvi del
korekcije, delez denarja priblizno 20 % portfelja pa tudi za v bodoce
omogoca fleksibilnost in izkori$¢anje trznih priloZnosti.

KD Galileo, fleksibilna struktura nalozb

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.1.1992
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 150.365,66
Tip podsklada fleksibilna  struktura
nalozb
Ocena tveganja visje tvegan (7-8)
Geografska usmeritev Evropa
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,00%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 2,16%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 51,70%
Pretekli donosi?
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 0,49%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 29,23%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -37,17%
Povprecna tedenska donosnost 0,541%
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,551%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
KRKA D.D.NOVO MESTO 5,14
PETROL D.D. LJUBLJANA 5,01
GORENJE D.D. VELENJE 4,90
BANKA SPARKASSE D.D. (depozit) 4,34
NOVA KBM 4,25
MERCATOR D.D., LJUBLJANA 3,60
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 2,93
BANKA VOLKSBANK D.D. (depozit) 2,81
LUKA KOPER D.D. 2,76
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 2,50

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredelijena kot politika fleksibilne strukture
nalozb, kar pomeni, da so v obdobju pozitivnih gibanj na delniskih
trgih sredstva podsklada naloZena pretezno v delnice, v obdobjih manj
ugodnih razmer na delniskih trgih pa se portfelj z namenom ohranitve
vrednosti premozenja podsklada prerazporedi v manj tvegane nalozbe,
kot so npr. dolzniSki vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga.
Nalozbe pretezno (najmanj 70 odstotkov) sestavljajo vrednostni papirji
in drugi financni instrumenti, s katerimi se trguje na obmocju drzav
¢lanic Evropske unije in EFTE.

Gibanje VEP!

VEP v EUR

Struktura portfelja po drzavah na datum: 29.01.2010

® Slovenija 42,75%

= Neméija 9,87%
Drugo 8,88%

® Francija 7,87%

m Velika Britanija 6,29%

= Hrvaska 3,05%

= Svedska 2,95%
ZDA 2,76%

® Avstrija 2,57%

u ltalija 2,26%
Nizozemska 2,06%

= Spanija 2,01%

= Hong Kong 1,93%
Danska 1,83%
Finska 1,71%

OMadzarska 1,19%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

m Delnice 77,76%

m Depoziti 11,63%
Denar 6,96%

= Obveznice 1,95%

mDrugo 0,95%

m Skladi 0,75%

!Pri preracunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obracunski dan. Tolarske vrednosti enote
premozenja, ki segajo v obdobje pred 1. 1. 1999, ko je bil uveden evro, so bile
preradunane po srednjem tecaju Banke Slovenije, ki je veljal za ECU. Metodologija
izkrlaédqna podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-
skladi.si.

lzvleek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljucenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porodilo so vlagateliem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na
spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima
pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
vi§ji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med var€evanjem ne
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. TekoCi podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Ve(‘fer; Iz izraduna so izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Globalni delniski trgi so zaceli dolgo pri¢akovano korekcijo v drugi polovici
januarja, povod pa so bile predvsem dolzniske tezave Grcije in strah, da
se bo podobno zgodilo tudi $e v nekaterih drugih evropskih drzavah.
Posledi¢no je navzdol zanihal tudi evro, ki je v januarju izgubil ve¢ kot 5
% v primerjavi z dolarjem. Portfelj KD Rastka je bil v tem obdobju manj
izpostavljen popravku navzdol, predvsem zaradi poveCanega deleza nizje
tveganih panog telekomunikacij, oskrbe in energetike. Delez prostih
denarnih sredstev zagotavlja, da bomo v primeru mocnejSe korekcije

KD Rastko, delniski

lahko izkoristili ponujene trzne priloznosti.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 23.8.1996
CVS - 29.01.2010 (v tiso¢ EUR) 66.076,05
Tip podsklada delniski

Ocena tveganja

vije tvegan (7-8)

Geografska usmeritev

Evropa

Vstopna provizija

najve¢ 3,00 %

Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,90%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 2,07%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 2,16%
Pretekli donosi?

Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 0,75%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 24.84%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -39,99%
Povprecna tedenska donosnost 0,473%
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,510%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009

Nalozba % v sredstvih

podsklada
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 573
PETROL D.D. LJUBLJANA 5,21
KRKA D.D.NOVO MESTO 4,68
NOVA KBM 4,60
GORENJE D.D. VELENJE 4,53
SALUS D.D. LUUBLJANA 3,78
LUKA KOPER D.D. 3,36
SPARKASSE BANKA D.D. (depozit) 3,19
AERODROM LJUBLJANA D.D. 2,54
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 2,48

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Podsklad investira pretezno v delnice, s katerimi se trguje na obmodcju
drzav Clanic Evropske unije in EFTE. V strukturi nalozb podsklada
lastniski vrednostni papirji predstavljajo najmanj 70 odstotkov, dolzniski
papirji pa skupaj z denarnimi depoziti najve¢ 30 odstotkov.

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po drzavah na datum: 29.01.2010

*»

® Slovenija 43,04%

= Nemcija 11,58%
Francija 10,13%

®Drugo 7,33%

mVelika Britanija 4,07%

® Avstrija 3,85%

= Svedska 3,73%
Italija 3,18%

®Hrvaska 3,17%

mFinska 2,91%
Danska 2,64%

= Spanija 2,05%

= Nizozemska 1,62%
Gr¢ija 0,70%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

1 Pri preracunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
teCaj Banke Slovenije, kot je veljal na obracunski dan. Tolarske vrednosti enote
premozenja, ki segajo v obdobje pred 1. 1. 1999, ko je bil uveden evro, so bile
preradunane po srednjem tecaju Banke Slovenije, ki je veljal za ECU. Metodologija
izkrlaéduna podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-
skladi.si

lzvletek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi praV|I|
upravljanja ter letno in polletno porocno so vlagateliem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na
spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima
pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
vi§ji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med varfevanjem ne
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. TekoCi podatki so dnevno
obJavIJem v casn|k|h DeIo Dnevnik, Finance in Vecer Izi |zracuna SO izvzeti vstopni

= Delnice 88,37%

= Denar 6,75%

Depoziti 4,78%

®Drugo 0,11%

znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znlzajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Mesec januar je bil v znamenju ponovnega veéjega zanimanja za varne
nalozbe, zato se je donosnost do dospetja 10-letne nemske drzavne
obveznice, ki je vodilo za cel obvezniski trg, znizala s 3,38 % v zacetku
meseca na 3,19 % konec meseca. Mesec je najbolj zaznamovalo povecanje
tveganja za tako imenovane PIGS drzave (Portugalska, Irska, Grcija in
épanija). Med njimi je imela glavno vlogo Grcija, katere donosnost do
dospetja za 10-letno obveznico se je povecala za 108 bazi¢nih tock na
6,84 % p.a. konec meseca. Pribitki, ki so jih investitorji zahtevali na
nemske drzavne obveznice primerljivin ro¢nosti, so v mesecu januarju
presegli ravni iz ¢asa najhuj$e financne krize pred enim letom. Glavna
razloga za neugodno finan¢no situacijo sta bili zmoznost uravnavanja javnih

KD Bond, obvezniski

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 23.8.1996
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 9.714,78
Tip podsklada obvezniski
Ocena tveganja nizje tvegan (3-4)
Geografska usmeritev Evropa
Vstopna provizija najve¢ 2,00 %
|zstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 0,85%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 0,97%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) -12,73%
Pretekli donosi*
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 0,48%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 8,27%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) 4,96%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,153%
Standardni odklon tedenske donosnosti 0,253%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
BANKA SPARKASSE D.D. (depozit) 10,47
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 6,35
OBVEZNICA RS63 - MTS 5,55
FRANCE D.A.T. FRTR 4 04/25/18 5,53
FACTOR BANKA OBVEZNICA 11. IZDAJE 5,30
NOVA LJUBLJANSKA BANKA 07/12 5,29
OBVEZNICA PROBANKA 7. IZDAJA 4,96
SLOVAK REPUBLIC SLAVAK4 3/8 01/15 4,38
OTP BANK OTPHB 5 3/4 05/11 4,22
REPUBLIKA SLOVENIJA 60. IZDAJA 3,97

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

financ v skladu s kriteriji EMU Il ter negotovost pred sposobnostjo
refinanciranja 53 milijard evrov, ki jih mora Grcija zagotoviti v letu 2010.

Nalozbena politika

Nalozbena politika podsklada je opredeljena kot politika doseganja varnosti
in likvidnosti investiranih sredstev z nalaganjem pretezno v obveznice in
druge dolzniske vrednostne papirje. Podsklad investira v obveznice in druge
dolzniSke vrednostne papirje, s katerimi se trguje na obmocju drzav ¢lanic
Evropske unije in EFTE. V skladu z nalozbenimi cilji najmanj 70 odstotkov
vrednosti sredstev podsklada predstavljajo nalozbe v dolzniske financne
instrumente

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po drzavah na datum: 29.01.2010

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

1Pri preracunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
tecaj Banke Slovenije, kot je veljal na obracunski dan. Tolarske vrednosti enote
premozenja, ki segajo v obdobje pred 1. 1. 1999, ko je bil uveden evro, so bile
preracunane po srednjem te¢aju Banke Slovenije, ki je veljal za ECU. Metodologija
izratuna podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.
kd-skladi.si. Izvle¢ek prospekta
podsklada, prospekt krovnega sklada z kaJucenlml pravili upravljanja ter letno in
polletno porotilo so vlagateliem med delovnim ¢asom brezplacno na voljo na sedezu
druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na spletni strani www.kd-skladi.
si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima pravico zahtevati izroCitev
dokumentov. Opozorilo: Pretekli
donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti enote premozenja
podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote
premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko visji ali nizji kot
v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med varcevanjem ne dobi povrnjenih
vseh sredstev, ki jih je vlozil v podsklad. TekoCi podatki so dnevno objavljeni v
Casnikih  Delo, Dnevnik, Finance in Veder. |z izratuna S0 izvzeti vstopni strosk| ki bi

® Slovenija 57,36%

®Nemcija 11,84%
Francija 5,60%

H Luksemburg 5,25%

® MadZarska 4,24%

H Slovaska 4,22%

= Hrvaska 3,22%
Juzna Koreja 3,16%

uGréija 2,44%

u$vica 1,21%

mVelika Britanija 1,09%

®Drugo 0,37%

= Obveznice 76,68%

m Depoziti 15,65%

Skladi 4,57%

= Delnice 2,74%

mDenar 0,34%

®Drugo 0,03%

in se v primeru visjih vplacil zmzajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni strani
www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010 KD MM, sklad denarnega trga u KD Skladi

Nalozbeni komentar

Evropska centralna banka je nadaljevala politiko nizkih kratkoro¢nih obrestnih
mer. V svojih izjavah so napovedovali, da bodo s to politiko nadaljevali tudi v
prihodnje. Tako so se kratkorotne obrestne mere v mesecu januarju minimalno
znizale. 6-mesecni EURIBOR se je na primer znizal za 3 bazi¢ne tocke na
0,966 % p.a. Zaradi vse boljSe kratkorocne likvidnosti na slovenskem
denarnem trgu se je nadaljevalo znizevanje pribitkov, ki jih banke placujejo
nad referenéno EURIBOR obrestno mero. Nekoliko smo povecali Zeleno
ro¢nost nalozb v portfelju ter aktivno iskali nalozbe z namenom realizacije
vedjih pribitkov na EURIBOR.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 16.5.2005
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 12.342,64
Tip podsklada denarni
Ocena tveganja nizko tvegan (2)
Geografska usmeritev ves svet
Vstopna provizija ni provizije
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 0,50%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 0,59%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009)? -257,08%

Pretekli donosit

Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 0,14%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 2,08%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) 9,65%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,040%
Standardni odklon tedenske donosnosti 0,009%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih

podsklada
BANKA SPARKASSE D.D. (depozit) 16,42
SKB BANKA D.D. (depozit) 12,20
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 7,74
ABANKA VIPA D.D. (depozit) 3,91
NOVA KBM D.D. (depozit) 3,91
POSTNA BANKA SLOVENIJE D.D. (depozit) 3,91
GORENJSKA BANKA D.D. (depozit) 3,40
UNICREDIT BANK D.D. (depozit) 3,13
UNICREDIT BANK D.D. (depozit) 2,74
BANKA CELJE D.D. (depozit) 2,35

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj podsklada je dosegati visoko likvidnost ob ustreznem donosu
in varnosti nalozb. Nalozbe v instrumente denarnega trga in bancne depozite
predstavljajo najmanj 90 odstotkov vrednosti sredstev podsklada.

Gibanje VEP!
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| KD MM, siad denamaga rga |

Struktura portfelja po drzavah na datum: 29.01.2010

u Slovenija 99,56%

m Drugo 0,44%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

® Depoziti 99,56%
®Drugo 0,26%

Denar 0,18%

1 Pri preradunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
tecaj Banke Slovenije, kot je veljal na obracunski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
2V izradun PTR (stopnje obrata nalozb) se vstevajo le finan¢ni instrumenti brez
depozitov, zaradi ¢esar PTR za KD MM, sklad denarnega trga, ne prikazuje
dejanskega stanja sestevka vrednosti vseh poslov, saj nalozbena politika KD MM,
sklada denarnega trga, doloca, da bodo vsaj 90 % sredstev predstavljale nalozbe v
instrumente denarnega trga in denarne depozite."

IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Iz izrauna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

V preteklem mesecu je bilo gibanje delniskih te¢ajev v razvitem in razvijajotem
se svetu bolj razgibano. Morgan Stanleyjevemu indeksu, ki predstavlja globalne
portfelje, je vrednost padla za 5 %. V preteklem mesecu so se izrazito spremenile
vrednosti ameriskega dolarja (USD/EUR: + 4 %) in surove nafte (- 8 %/sod).
Makro podatki v ZDA in na Kitajskem so bili bistveno bolj$i od pri¢akovanj
finanénih analitikov, ravno tako so tudi delniske druzbe z rezultati presegle
pricakovanja analitikov. Kitajska centralna banka je zapovedala povecanje
obvezne bancne rezerve in s tem napovedala hitrejSe visanje obrestnih mer. V
tem mesecu smo zaceli poveCevati nalozbe v Braziliji in Evropi.

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 16.5.2005
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 26.786,70
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visje tvegan (7)
Geografska usmeritev ves svet
Vstopna provizija najve¢ 2,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 0,85%
TER (jul. 2008 — jun. 2009)* 1,17%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 43,76%
Pretekli donosi!
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -2,21%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 37,87%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -15,12%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,686%
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,707%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
ISHARES S&P 500 INDEX FUND 6,36
ISHARES FTSE/XINHUA CHI A50 6,19
LAZARD GL ACT-EUROPEAN EQ-R 5,57
MELLON S&P 500 IDX TRAC - CEUR 5,23
US 500 STK INDEX FUND INV EURO SHS 5,19
MORGAN ST JAPANESE VALUE EQUITY FUND 518
SGAM FD-EQTYS US REL VALU-PC- FUND 4,83
DB X- TR Il EONIA 4,73
FXC LN/ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 4,34
ISHARES PLC - FTSEUROFST 80 3,99

KD Prvi izbor, sklad delniskih skladov

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

KD Prvi izbor investira v sklade priznanih svetovnih upravljavcev delniskih
investicijskih skladov. Nalozbe v enote oziroma delnice drugih (ciljnih)
investicijskih skladov predstavljajo najmanj 90 odstotkov vrednosti
sredstev podsklada, preostanek pa bodo predstavljala dodatna likvidna
sredstva in nalozbe v instrumente denarnega trga.

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po regijah na datum: 29.01.2010

m Severna Amerika 29,30%

® Azija in Pacifik brez
Japonske 22,97%
Evropa brez VB 14,44%

= Drugo 8,21%

® Juzna Amerika 7,25%

m Japonska 5,81%

= Velika Britanija 5,75%

Globalno 4,48%

= Drugo/Skladi 1,80%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

= Skladi 91,79%

H Depoziti 5,11%

Drugo 1,78%

mDenar 1,32%

IPri preracunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obraunski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v poro€ilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
* Druzba za upravljanje vlagatelje opozarja, da gre pri TER podsklada zgolj za
oceno.

IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi pthOdnJI donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev ki jih je vioZil v podsklad Tekoci podatki so dnevno
obJavIJem v casn|k|h DeIo Dnevmk Finance in Vece[ Iz |zracuna SO izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znlzajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Po mesecu decembru, ko so regijski indeksi nadaljevali z drsenjem od
oktobrskega maksimuma, smo v januarju za razliko od zahodnih trgov
doziveli rast teCajev. KD Balkan je pridobil 4,21 %, na priblizni ravni
primerjalnega indeksa, ter v vrhu med konkurencnimi regijskimi skladi.
Najvisja rast je bila na Hrvaskem z rastjo Crobexa za 9 %. Sledi romunski
Bet z rastjo 7 %, bolgarski Sofix z rastjo 2 %. Slovenija in Srbija sta zakljuili
okrog nic¢le. Med valutami se je glede na evro najbolj okrepil romunski ron
in sicer za 3,2 %, najveC pa je izgubil srbski dinar in sicer 2,5 %. Slovenija
predstavija najvecji del portfelja s 23 %. Sledijo Hrvaska, Romunija in
Srbija, vsaka s priblizno 15 %. V zadnjem mesecu smo opazili rahlo
izbolj$ano likvidnost v regiji. Prav tako se v povprecju izboljSuje makro slika

KD Balkan, delniski

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje

KD Skladi, d. o. o.

Ustanovitev kot vzajemni sklad 24.2.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 25.547,22
Tip podsklada delniski

Ocena tveganja

zelo visoko tvegan
(9-10)

Geografska usmeritev

Jugovzhodna Evropa

Vstopna provizija

najve¢ 3,00 %

Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,49%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 3,28%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 8,98%
Pretekli donosi!
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 4,44%
1-letni (dec. 2008 - dec. 2009) 25,71%
3-letni (dec. 2006 - dec. 2009) -59,34%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,437%
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,943%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
AIK BANKA AD 7,21
KRKA D.D.NOVO MESTO 515
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 4,37
KOMERCIJALNA BANKA SKOPJE 4,21
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 4,18
DOW JONES ISTANBUL 20 3,18
MERCATOR D.D., LJUBLJANA 2,99
AGROBANKA A.D. BEOGRAD 2,97
SNP PETROM SA 2,95
MAKPETROL AD SKOPJE 291

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

regije. Slednja po rasti teCajev $e vedno zelo zaostaja za rastjo razvitih in
razvijajocih trgov, kar ji dodatno povecuje privliacnost. Srednjero¢no
ostajamo optimisti¢ni glede rasti tecajev.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem preteznovdelniceindruge lastniskevrednostne papirjetervenote
in delnice delniskih investicijskih skladov (najmanj 75 odstotkov vrednosti
podsklada), ki se nanaSajo na izdajatelje z obmocja drzav Jugovzhodne
Evrope, ob upostevanju varnosti in likvidnosti investiranih sredstev.
Nalozbe niso omejene na posamezne gospodarske panoge ali sektorje.
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Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 29.01.2010

® Slovenija 26,41%
® Hrvaska 18,85%
Srbija 16,02%
= Romunija 15,21%
= Makedonija 7,38%
m Bolgarija 5,59%
= BIH 3,89%
Drugo 2,91%

u Gréija 2,38%

= Avstrija 1,37%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

= Delnice 92,16%
= Depoziti 3,71%
Denar 2,16%

m Skladi 1,21%

®Drugo 0,75%

1P1 Pri preracunu tolarskih vrednosti enote premoZzenja v evre je bil uporabljen
srednji te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obracunski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi pthOdnJI donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev ki jih je vioZil v podsklad Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Iz izraduna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Januar, ki v delniskih pratikah, ¢e se izrazimo malce humorno, velja za
lakmusov papir celega leta, je poskrbel za spremembe v denarnih tokovih na
financnih trgih. Prvi zaznan premik je bila zagotovo selitev ali bolje re¢eno
vracanje denarja iz visje tveganih nalozb v manj tvegane dolarske nalozbe,
predvsem krajse rocnosti. V tem okolju se je krepil ameriski dolar, medtem ko
so se slabse odrezali ravno delniski trgi v razvoju, z izjemo vzhodne Evrope
na Celu z Rusijo. Tako je denimo splosni indeks MSCI Emerging Markets
upadel za 5,6 %, merjeno v dolarjih, oziroma 2,6 %, merjeno v evrih, saj je
rast dolarja ublaZzila upad vrednosti. Prav tako je priSlo do vegjih razlik tudi
znotraj posameznih trgov v razvoju, ki so po nasem mnenju posledica
realociranja portfeljev institucionalnih vlagateljev, ki sledijo strateskim

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 14.3.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso¢ EUR) 23.299,52
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visoko tvegan (9)
Geografska usmeritev razvijajoCi trgi
Vistopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,00%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 2,16%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) -18,04%
Pretekli donosi*
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -3,30%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 76,70%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -0,20%
Povpre¢na tedenska donosnost 1,194%
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,883%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 11,46
CHINA MOBILE LTD. 3,69
BAIDU INC - SPON ADR 3,65
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - ADR 3,45
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 3,28
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 3,08
ITAU UNIBANCO HOLDING PREF ADR 2,91
ICICI BANK LTD-SPON ADR 2,84
PETROCHINA CO LTD-ADR 2,78
LUKOIL-SPON ADR 2,75

KD Novi trgi, delniski

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

priporocilom vodilnih investicijskih bank, ter izboljSevanja likvidnostnih
razmer v ciljnih drzavah. Tako je denimo indeks ruskih delniskih druzb
januarja pridobil 5,6 %, preracunano evre, medtem ko je denimo na drugi
strani indeks delnic najvecjih brazilskih druzb upadel za 8,1 %, indeks
kitajskih druzb pa za 5,7 %, preracunano v evre.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem pretezno v delnice, ki se nanasajo na izdajatelje s podrocja
razvijajoCih se trgov (Azije, Latinske Amerike, Jugovzhodne in Srednje
Evrope ter Afrike), ob upoStevanju varnosti in likvidnosti investiranih
sredstev.
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Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 29.01.2010

m Kitajska in Hong Kong
25,83%

u Slovenija 21,19%
Rusija 18,38%
m Brazilija 17,70%
®Indija 10,15%
® Velika Britanija 1,59%
= Mehika 1,37%
Drugo 1,24%
m Juzna Koreja 0,98%

® Luksemburg 0,76%

Poljska 0,64%

= Egipt 0,17%
Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010
= Delnice 72,38%
= Depoziti 18,03%

Skladi 8,35%
1 Drugo 0,67%

= Denar 0,57%

1 Pri preratunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obracunski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Iz izrauna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010 KD Severna Amerika, delniSki KD Skladl

Nalozbeni komentar

Vzdusje na finanénih trgih se je ob vstopu v novo leto jasno spremenilo.
0d naklonjenosti k sprejemanju tveganj, ki je prevliadovala prakti¢no
celotno drugo polovico leta 2009, so presli k nenaklonjenosti k tveganju,
ki se je zrcalila v skrbi glede vzdrznosti financiranja proracunov nekaterih
manjsih drzav Evropske unije in skrbi glede morebitnega zloma cen na
kitajskem trgu nepremicnin. Selitev ali bolje re¢eno vracanje denarja iz
visje tveganih nalozb v manj tvegane dolarske nalozbe je sicer pozitivno
vplivala na krepitev ameriskega dolarja, vendar v sploSnem pogledu
vseeno negativno na delnice kot visoko tvegano obliko premozenja, kljub
temu, da smo bili januarja v seStevku prica izboljSanju tako
makroekonomskih kazalcev kot tudi izboljSanju vecine ameriskih druzb,

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 14.3.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 781,83
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visje tvegan (8)
Geografska usmeritev Severna Amerika
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
|zstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,80%
TER (jul. 2008 — jun. 2009)* 2,79%
PTR (jul. 2008 - jun. 2009) 15,73%

Pretekli donosit!

Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -3,60%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 27,81%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -24,27%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,505%
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,534%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
MICROSOFT CORP 5,59
MOTOROLA INC 4,71
GOOGLE INC-CL A 4,42
THE HARTFORD FINANCIAL SERVICES 3,93
GROUP
FRANKLIN RESOURCES INC 3,84
MARKET VECTORS STEEL INDEX FUND 3,73
BORALEX INC 3,56
APPLE INC 3,46
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR 3,41
TECHNOLOGY SELECT SECTOR SPDR FUND 3,40

druzba za upravljanje, d.o.o.

ki so ze objavile informacije o poslovanju v zadnjem Cetrtletju lani. V
takSnem okolju je delniski indeks delnic severnoameriskih druzb MSCI
North America upadel za slabe 4 %, merjeno v ameriskih dolarjih,
oziroma 0,9 %, preracunano v evre. Med panogami, ki so bile izrazito
pod prodajnim pritiskom, velja izpostaviti delnice surovinskih,
finan¢nih in telekomunikacijskih druzb.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem pretezno v delnice, ki se nanasajo na izdajatelje s podrocja
drzav Severne Amerike (Zdruzenih drzav Amerike, Kanade, Mehike), ob
upostevaniju varnosti in likvidnosti investiranih sredstev.

Gibanje VEP!

VEP v EUR

.
X
2
%
s

| 0 Sovoma Ameria, doniSi ‘

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 29.01.2010

mZDA 76,53%

® Drugo 10,95%

Kanada 7,63%

= Mehika 4,90%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010
m Delnice 65,77%
m Skladi 23,28%
Denar 9,62%
mDepoziti 1,28%

mDrugo 0,05%

1 Pri preratunu tolarskih vrednosti enote premoZenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obraunski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v poro€ilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
* Druzba za upravljanje vlagatelje opozarja, da gre pri TER podsklada zgolj za
oceno.

IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi pthOdnJI donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev ki jih je vioZil v podsklad Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. |z izraduna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Po obdobju rasti je trzna vrednost surove nafte januarja izgubila dobrih 8
%, z 9-odstotnim padcem pa ji je sledila tudi cena severnoameriSkega
zemeljskega plina. Poleg omenjenih energentov so negativno rast trznih
vrednosti zabelezili domala vsi materiali z izjemo platine in Zeleza, kar se je
odrazilo v ve¢ kot 8-odstotnem padcu indeksa LMEX. Najvecji padec je z
17,59 % zabelezila cena cinka, kateremu je z 16,74-odstotno izgubo sledil
svinec. Zaradi vedno vecje verjetnosti o morebitni vecji volatilnosti na
podrocju surovin in energentov smo nadaljevali z nekoliko bolj defenzivno
alokacijo sredstev.

KD Surovine in energija, delniski

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 8.5.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso¢ EUR) 4.805,25
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visje tvegan (8)
Sektorska usmeritev surovine, energija
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,89%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 2,20%
PTR (jul. 2008 - jun. 2009) 64,74%
Pretekli donosi!
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -4,10%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 30,68%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -12,79%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,616%
Standardni odklon tedenske donosnosti 3,833%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
EXXON MOBIL CORP 8,563
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 7,62
ROYAL DUTCH SHELL PLC 4,75
BP PLC 4,63
CHEVRON CORPORATION 4,12
TOTAL SA 3,48
BHP BILLITON LTD-SPON ADR 3,31
BHP BILLITON PLC 2,97
RIO TINTO PLC 2,93
SCHLUMBERGER LTD 2,81

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Podsklad vlaga najmanj 75 odstotkov vrednosti svojih sredstev v finanéne
instrumente, ki se nanasajo na izdajatelje iz industrijskih panog pridobivanja
in predelave surovin ter energije (pridobivanje in predelava rudnin, lesa,
celuloze in papirja, izdelava kemicnih, gradbenih in embalaznih materialov,
pridobivanje, predelava, shranjevanje in transport nafte, plina in drugih goriv
ter izdelava opreme in storitve za pridobivanje energije), ob upoStevanju
varnosti in likvidnosti investiranih sredstev.

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po sektorjih na datum: 29.01.2010

® Energija 64,75%

= Materiali 23,60%
Drugo 8,54%

= Skladi/ Surovine 1,74%

= Zdravstvo 1,37%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

mDelnice 86,27%
® Depoziti 6,20%
Skladi 5,19%

mDenar 2,33%

®Drugo 0,01%

'Pri preracunu tolarskih vrednosti enote premoZenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obra¢unski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi pthOdnJI donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev ki jih je vioZil v podsklad Tekoci podatki so dnevno
obJavIJem v casn|k|h DeIo Dnevmk Finance in Vece[ Izi |zracuna SO izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znlzajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Po dokaj uspesnem letu 2009 se je leto 2010 zacelo zelo umirjeno. To se kaze
tudi v spremembi tocke KD Tehnologija v visini 0,2 %. Proti koncu meseca so
ameriski delniski trgi zaceli s korekcijo, kar se je poznalo tudi na podskladu KD
Tehnologija. Vecjih sprememb pri nalozbah podsklada v januarju ni bilo, delez
denarja tako ostaja na relativno visokem nivoju. V ¢asu korekcije nameravano
delez denarja investirati predvsem v naloZbe z visoko dividendno donosnostjo.

KD Tehnologija, delniski

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.6.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 1.628,18
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visoko tvegan (9)
Sektorska usmeritev tehnologija
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,89%
TER (jul. 2008 - jun. 2009) 2,44%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 19,54%
Pretekli donosi’
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -0,67%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 37,65%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -4,29%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,655%
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,477%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 11,46
CISCO SYSTEMS INC 4,36
GOOGLE INC-CL A 4,15
HEALTH CARE SELECT SECTOR 4,11
MICROSOFT CORP 4,04
DOCTOR REDDY'S LAB-ADR 3,47
INTEL CORP 3,44
MILLICOM INTL CELLULAR S.A. 2,86
CHINA MOBILE LTD. 2,77
NOKIA OYJ 2,74

¥4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika podsklada je opredeljena kot politika doseganja
donosnosti z nalaganjem pretezno v delnice, ki se nanasajo na
izdajatelje iz sektorjev informacijske tehnologije, medicinske opreme
in storitev, farmacije, biotehnologije ter telekomunikacij, ob
upostevanju varnosti in likvidnosti investiranih sredstev.

Gibanje VEP!

VEP v EUR

e KD Tehnologia, delniski

Struktura portfelja po sektorjih na datum: 29.01.2010

n

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

1 Pri preratunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obra¢unski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
lzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenija lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko

® |nformacijska tehnologija

27,56%

®mZdravstvo 27,32%

Drugo 24,24%

u Telekomunikacije 20,63%

®Industrija 0,25%

= Delnice 67,46%

= Denar 12,59%

Depoziti 10,43%

= Skladi 8,31%

®Drugo 1,22%

dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Iz izrauna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad

znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Glavna novica januarja 2010 prihaja iz Nemcije, kjer nameravajo ob¢utno
znizati t. i. »feed-in tariffs«. To je zagotovljena cena, ki jo dobi lastnik
soncne elektrarne in je zaradi vzpodbujanja gradnje sonc¢nih elektrarn visja
od trenutne trzne cene. Znizanje je vecje in zgodnejSe od pricakovanj na
trgu. Presenecenje se je odrazilo tudi na moc¢nem padcu cene delnic
solarnih podjetij, predvsem tistih z vecjo izpostavljenostjo nemskemu trgu.
Podjetja se skusajo reSevati z vstopom na druge trge, vendar so ti $e vedno
obcutno manjsi od nemskega. Druga novica prihaja iz ZDA, kjer je ameriska
agencija za vetrno energijo AWEA objavila povecanje vetrnih kapacitet za
9.900 MW v 2009, Kkar predstavlja 39-odstotno rast glede na leto 2008.

KD Nova energija, delniski

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 19.10.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 11.471,40
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visje tvegan (8)
Sektorska usmeritev energija iz novih in
obnovljivih nara\{nih
virov
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,89%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 2,13%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 104,04%
Pretekli donosi’
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -4,20%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 19,60%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -29,08%
Povpre¢na tedenska donosnost 0,476%
Standardni odklon tedenske donosnosti 4,693%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 14,94
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 4,48
GAMESA CORPORATION TECNOLOGICA S.A. 4,31
POWERSHARES GLOBAL WIND ENERG 3,93
PORTFOLIO
SOLAR MILLENNIUM AG 3,86
POWERSHARES GBL CLEAN ENERGY 3,85
WACKER CHEMIE AG 3,64
SMA SOLAR TECHNOLOGY AG 3,54
KAYDON CORP 3,48
ZOLTEK COMPANIES INC 3,37

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem pretezno v delnice in druge lastniSke vrednostne papirje, ki
se nanasajo na izdajatelje iz industrijskih panog pridobivanja energije iz
obnovljivih naravnih virov ter raziskav na podro¢ju pridobivanja energije
iz obnovljivih naravnih virov, ob upoStevanju varnosti in likvidnosti
investiranih sredstev.
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Struktura portfelja po sektorjih na datum: 29.01.2010

mVetrna energija 30,40%

= Sonéna energija 26,11%
Drugo 14,16%

® Drugo - obnovijivi viri 9,39%

m Biogoriva in biomasa 8,20%

m U¢inkovita raba energije
6,52%

w Skladis¢enje energije 4,01%

Pretvorba energije 1,21%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

= Delnice 77,12%
m Skladi 8,71%

Depoziti 8,71%
= Denar 5,44%

®Drugo 0,01%

1 Pri preratunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obra¢unski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
lzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi pthOdnJI donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev ki jih je vioZil v podsklad Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. |z izraduna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Leto 2010 se je za podsklad KD Vitalnost zacelo podobno, kot se je koncalo
leto 2009. Lastniki podsklada so bili delezni rasti tocke v visini 3,1 odstotka.
Vecina rasti je bila doseZena v zacetku leta, nato pa so nekateri trgi zaceli s
stagnacijo, nekateri pa so padli v korekcijo. Nalozbe KD Vitalnosti lahko
smatramo za bolj varne ter manj volatilne, kar lahko pomeni, da se denar v
Casu korekcije seli v farmacevtski sektor in padec ni tako bole¢ kot v nekaterih
drugih sektorjih. V januarju smo nekoliko povecali delez denarja in po siloviti
rasti zaceli zmanjSevati deleze v nekaterih kitajskih nalozbah. Prav tako smo
dokupili nekaj delnic domacega farmacevta.

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 14.11.2006
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 915,50
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visje tvegan (8)
Sektorska usmeritev zdravstvo, nega,
Siroka potrosnja ipd.
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,89%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 2,49%
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) 3,46%
Pretekli donosit
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 3,11%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 52,99%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -3,58%
Povprecna tedenska donosnost 0,817%
Standardni odklon tedenske donosnosti 2,326%
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
DOCTOR REDDY'S LAB-ADR 4,92
CHAODA MODERN AGRICULTURE HOLDING 4,34
LIMIT
HENNES & MAURITZ AB-B SHS 4,31
SANOFI-AVENTIS 4,17
CVS US - CVS/CAREMARK CORPORATION 4,00
HIKMA PHARMACEUTICALS PLC 3,89
CHINA YURUN FOOD GROUP LIMITED 3,79
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT 3,65
ASTRAZENECA PLC 3,56
PROCTER & GAMBLE CO 3,54

KD Vitalnost, delniski

¥4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem pretezno v delnice in druge lastniSke vrednostne papirje, ki
se nanasajo na izdajatelje oziroma podjetja, katerih proizvodi ali storitve
neposredno ali posredno ohranjajo Zzivljenje, podaljSujejo Zivljenjsko
dobo in izboljSujejo kvaliteto Zivljenja, ob uposStevanju varnosti in
likvidnosti investiranih sredstev.

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po sektorjih na datum: 29.01.2010

m Zdravstvo 43,40%

m Osnovne potro$ne dobrine
27,97%

Drugo 15,89%

m Ostale potro$ne dobrine
12,74%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

m Delnice 84,11%

mDenar 15,79%

Drugo 0,11%

1 Pri preratunu tolarskih vrednosti enote premozenja v evre je bil uporabljen srednji
te¢aj Banke Slovenije, kot je veljal na obra¢unski dan. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih straneh www.kd-skladi.si.
lzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecer. Iz izrauna so izvzeti vstopni
stroski, ki bi sicer znizali prikazano donosnost. Najvisji vstopni stroski za podsklad
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

V preteklem mesecu je bilo gibanje delniskih tecajev v azijskih drzavah rahlo
negativno, izbranemu Morgan Stanleyjevemu indeksu, ki predstavlja
primerjalni indeks sklada KD Indija — Kitajska, se je vrednost zmanjSala za
poltretji odstotek, portfelj sklada je padel za poldrugi odstotek manj. V
omenjenem obdobju smo dodatno obtezili nalozbe na Kitajskem, saj
objavljeni makroekonomski podatki kot tudi rezultati podjetij nakazujejo na
obcutno okrevanje svetovnega gospodarstva.

KD Indija-Kitajska, delniski

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 11.8.2008
CVS - 29.01.2010 (v tiso¢ EUR) 13.721,78
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visoko tvegan (9)
Geografska usmeritev Indija, Kitajska
Vistopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,00%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
Pretekli donosi*
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -3,30%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 68,26%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) N.P.
Povpre¢na tedenska donosnost N.P.
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P.
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
PIN AN INSURANCE GROUP CO-H 9,35
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 8,60
ICICI BANK LTD-SPON ADR 6,77
CHINA MOBILE LTD. 6,30
RELIANCE INDUSTRIES LTD 6,13
CHINA CONSTRUCTION BANK-H 4,93
ING & COMM BK OF CHINA - H 4,65
LYXOR ETF INDIA 4,27
CHINA LIFE INSURANCE CO-ADR 3,10
PACIFIC BASIN SHIPPING LIMITED 2,89

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem pretezno v delnice, ki se nanasajo na izdajatelje s podrocja
razvijajocih se trgov Indije in Kitajske, ob uposStevanju varnosti in
likvidnosti investiranih sredstev.

Gibanje VEP!
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e KD India-Kitaska, delniski

Geografska struktura portfelja na datum: 29.01.2010

® Kitajska in Hong Kong
75,83%

®Indija 12,48%

Drugo 11,70%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

m Delnice 83,63%

= Skladi 5,93%
Depoziti 5,67%

mDenar 4,77%

mDrugo 0,01%

! Metodologija izratuna podatkov, navedenih v poroCilu, je dostopna na spletnih
straneh www.kd-skladi.si.

lzvletek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi praV|I|
upravljanja ter letno in polletno porocno so vlagateliem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na
spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima
pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
vi§ji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med vartevanjem ne
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. TekoCi podatki so dnevno
obJavIJem \ casn|k|h DeIo Dnevnik, Finance in Vecerv Izi |zracuna SO izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znlzajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

delniski

Nalozbeni komentar

V mesecu januarju smo na podrocju infrastrukture in gradbenistva v hitro
razvijajoCih se regijah ponovno zabelezili rast delniskih teCajev. Za razliko
od preteklih mesecev, ko so po donosnosti prednjacila brazilska podjetja, so
v januarju najvecjo rast belezila hongkonska podijetja. Sektorski prerez nam
pokaze, da so tudi v januarju najvisje stopnje rasti zabelezila podjetja, ki se
ukvarjajo s proizvajanjem elektricne energije. Delniski tecaji tovrstnih
podjetij so januarja zrasli za 1,29 %. Zaradi vedno veéje verjetnosti o
morebitni vecji volatilnosti na delniskih trgih smo nadaljevali z nekoliko bolj
defenzivno alokacijo sredstev.

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10.2008
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 440,11
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visoko tvegan (9)
Sektorska usmeritev dejavnosti povezane z
infrastrukturo
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
|zstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,00%
TER (jul. 2008 - jun. 2009) N.P.
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
Pretekli donosi!
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 1,64%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 48,47 %
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) N.P.
Povprecna tedenska donosnost N.P.
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P.
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
TENARIS SA 8,03
CHINA MERCHANTS HLDGS INTL 7,91
POWERSHARES EMER MARK INFRA 7,26
CHINA OILFIELD SERVICES LIMITED 5,77
ULTRAPAR PARTICPAC-SPON ADR 4,87
KOREA ELEC POWER CORP-SP ADR 4,83
JIANGSU EXPRESS CO LTD - H 4,06
ENERSIS S.A. 3,85
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 3,84
CEZ AS 3,58

KD EM Infrastruktura in gradbeniétvo

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbe podsklada so usmerjene pretezno v financéne instrumente (delnice in
delniske investicijske sklade), ki se nanasajo na izdajatelje, katerih dejavnost
je povezana z infrastrukturo in gradbeniStvom (transportne, energetske in
druge infrastrukturne zmogljivosti, gradnja in inzinering infrastrukturnih
objektov ter proizvodnja gradbenih materialov), in sicer s poudarkom na
izdajateljih iz hitro rasto¢ih svetovnih gospodarstev ali na tistih izdajateljih iz
razvitih drzav, katerih pretezna dejavnost se nanasa na ti dve panogi v hitro
rastocih gospodarstvih.

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po sektorjih na datum: 29.01.2010

= Transport 30,36%
= Energija 26,18%
Preskrba 24,67%
m Skladi/ drugo 8,81%
®Drugo 7,85%
u Investicijske dobrine 1,22%

= Materiali 0,91%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

= Delnice 83,34%

= Skladi 8,81%
Denar 4,28%

m Depoziti 3,38%

mDrugo 0,19%

! Metodologija izratuna podatkov, navedenih v poroCilu, je dostopna na spletnih
straneh www.kd-skladi.si.

lzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljucenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porodilo so vlagateliem med delovnim casom
brezplacno na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa na
spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj ima
pravico zahtevati izroCitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko
vi§ji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med varéevanjem ne
dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. TekoCi podatki so dnevno
objavljeni v Casnikih Delo, Dnevnik, Finance in Vecerv Iz izratuna S0 izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru vijih vplacil znlzajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Finanéni sektor je novo leto zacel negativno. Delnice najvecjih finan¢nih
institucij so negativno odreagirale na napovedi zakonskih sprememb, ki bi
vplivale na njihovo prihodnje poslovanje. Ukrepi, ki jih pripravljajo
razliCne drzave po svetu, gredo predvsem v smeri zmanjSevanja
izpostavljenosti tveganjem, ki so prizadela institucije v financni krizi. Tako
se napoveduje povetanje zahtevane kapitalske baze in s tem kapitalske
ustreznosti, zmanjSanje obsega izpostavljenosti trznim tveganjem iz
naslova trgovanja za svoj racun, nagrajevanje vodilnih skladno z
dolgoro¢nimi cilji poslovanja teh institucij. Sklad KD Finance v januarju ni

KD Finance, delniski

belezil bistvenih sprememb v portfelju.

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10.2008
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 660,63
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visje tvegan (8)
Sektorska usmeritev finance
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 1,89%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
Pretekli donosi'
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -2,54%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 38,80%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) N.P.
Povpre¢na tedenska donosnost N.P.
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P.
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
HSBC HOLDINGS PLC 4,52
ICICI BANK LTD-SPON ADR 4,14
SOCIETE GENERALE 3,48
BANK OF AMERICA CORP 3,41
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP 3,19
VANGUARD REIT ETF 3,10
BANCO SANTANDER, S.A 2,88
WELLS FARGO & COMPANY 2,75
WESTPAC BANKING CORP-SP ADR 2,64
TRAVELERS COS INC/THE 2,59

W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika podsklada KD Finance je opredeljena kot politika
doseganja donosnosti z nalaganjem pretezno v lastniske financne
instrumente, ki se nanasajo na izdajatelje iz finan¢nega sektorja, zato
bo najmanj 80 odstotkov sredstev neposredno ali posredno nalozenih
v ta sektor in najmanj 85 odstotkov sredstev bodo predstavljale nalozbe
v delnice in delniske investicijske sklade, pri ¢emer nalozbe v odprte
(ciline) sklade ne vec¢ kot 10 odstotkov sredstev podsklada. Geografskih
omejitev za nalozbe ni.

Gibanje VEP!
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Struktura portfelja po sektorjih na datum: 29.01.2010

= Banke 45,00%

= Diverzificirane finanéne
institucije 21,21%
Zavarovalnistvo 15,96%

mDrugo 12,94%

m Skladi/ Finance 3,54%

= Nepremi¢ninske druzbe
1,35%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

mDelnice 82,54%
= Depoziti 9,97%
Skladi 4,53%

®Denar 2,74%

®Drugo 0,23%

!Metodologija izratuna podatkov, navedenih v porocilu, je dostopna na spletnih
straneh www.kd-skladi.si.

IzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi pI’IhOdI"IJI donosi lahko
dobi povrnjenih vseh sredstev ki jih je vioZil v podsklad Tekoci podatki so dnevno
obJavI]enl v casn|k|h Delo Dnevnik, Finance in Vecevr Iz |zracuna SO izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znlzajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

V mesecu decembru je indeks Brazilije padel za 4,65 % in indeks Mehike za
5,38 %. Mehiski peso je koncal mesec na zaCetni vrednosti, medtem ko je
brazilski real padel za 8,63 %. Centralna banka Brazilije je Ze Cetrti¢ zapored
ohranila obrestno mero na rekordno nizki ravni 8,75 %. Razlog za pri¢akovano
viSanje obrestne mere v marcu je stopnja inflacije nad pri¢akovano, le-ta pa
izvira iz okrevanja domace potroSnje. Pozitivni podatki prihajajo tudi z
brazilskega trga dela, ki kazejo izboljSanje razmer v decembru. Mehiski BDP
je v letu 2009 padel za 6,8 %, kar je najhujsi rezultat v zadnjih 30 letih.
Podatki z mehiSkega trga dela tudi kazejo na okrevanje mehiSkega

gospodarstva proti koncu leta 2009.

KD Latinska Amerika, delniski

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10.2008
CVS - 29.01.2010 (v tiso¢ EUR) 6.833,54
Tip podsklada delniski

Ocena tveganja

visoko tvegan (9)

Geografska usmeritev

drzave Latinske
Amerike

Vstopna provizija

najve¢ 3,00 %

Izstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,00%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
PTR (jul. 2008 - jun. 2009) N.P.
Pretekli donosi?
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) -6,57%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 66,62%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) N.P.
Povprecna tedenska donosnost N.P.
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P.
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
ITAU UNIBANCO HOLDING PREF ADR 7,32
AMERICA MOVIL-ADR SERIES L 7,20
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 6,36
PETROLEO BRASILEIRO S.A. - ADR 518
PETROLEO BRAZILEIRO-SPON ADR 4,33
VALE SA 4,33
BANCO BRADESCO-SPONSORED ADR 4,02
CIA SIDERUGICA NACL-SP ADR 3,92
GERDAU S.A. - SPON ADR 3,85
VALE SA - SP PREF ADR 3,72

¥4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbe podsklada bodo usmerjene pretezno v finanéne instrumente
(delnice in delniske investicijske sklade), ki se nanasajo na izdajatelje iz
rastocih gospodarstev Latinske Amerike, ne glede na gospodarski sektor.
V skladu z nalozbenim ciliem dolgoroéne kapitalske rasti premozenja
bodo sredstva podsklada nalozena v financne instrumente s potencialom
rasti (podcenjene delnice). NaloZzbe v geografsko opredeljeno obmocje
Latinske Amerike bodo predstavljale najmanj 80 odstotkov vrednosti
sredstev podsklada, najmanj 85 odstotkov pa bo nalozenih v delnice in
delniske investicijske sklade. Nalozbe v druge odprte (ciljne) investicijske
sklade skupaj ne bodo presegle 10 odstotkov vrednosti podsklada.

Gibanje VEP!
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e KD Latinska Amerika, deniki

Geografska struktura portfelja na datum: 29.01.2010

m Brazilija 57,78%

= Mehika 15,69%
Drugo 13,38%

m Argentina 4,34%

= Peru 3,92%

u Cile 3,19%

= Skladi/ Latinska Amerika
1,69%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010

! Metodologija izratuna podatkov, navedenih v poro€ilu, je dostopna na spletnih
straneh www.kd-skladi.si.

lzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljucenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so vlagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premozenija lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko

= Delnice 81,31%

= Depoziti 9,13%

Skladi 7,95%

mDenar 1,42%

®Drugo 0,19%

dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. TekoCi podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Veég&_lz izracuna so izvzeti vstopni
zna$ajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



Mesecno porocilo: januar 2010

Nalozbeni komentar

Novo leto se je na kapitalskih trgih po svetu zacelo meSano. V mesecu
januarju so delniski trgi v vzhodni Evropi odreagirali predvsem na pozitivne
napovedi gospodarskih gibanj za letoSnje leto. Najvecja ekonomija v regiji,
Rusija, bi ob obstoje¢ih povprecnih cenah nafte lahko dosegla 4-5-odstotno
gospodarsko rast, proracunski in placilnobilancni presezek ter nadaljevanje
znizevanja obrestnih mer, saj zaenkrat inflacijska pricakovanja to Se vedno
dopuscajo. Ostale drzave, z iziemo Madzarske, za letos napovedujejo izhod iz
recesije. Sklad KD Vzhodna Evropa v mesecu januarju ni beleZil bistvenih
sprememb v portfelju.

KD Vzhodna Evropa, delniski

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje KD Skladi, d. o. o.
Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10.2008
CVS - 29.01.2010 (v tiso& EUR) 2.032,08
Tip podsklada delniski
Ocena tveganja visoko tvegan (9)
Geografska usmeritev drzave Vzhodne
Evrope
Vstopna provizija najve¢ 3,00 %
|zstopna provizija ni provizije
Upravljavska provizija 2,15%
TER (jul. 2008 - jun. 2009) N.P.
PTR (jul. 2008 — jun. 2009) N.P.
Pretekli donosit
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 3,36%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 99,80%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) N.P.
Povprecna tedenska donosnost N.P.
Standardni odklon tedenske donosnosti N.P.
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
Nalozba % v sredstvih
podsklada
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 9,46
LUKOIL-SPON ADR 9,23
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 6,87
ISHARES MSCI TURKEY INVSTBLE 5,71
SBERBANK GDR REG S 5,66
OAO ROSNEFT OIL CO - GDR 5,07
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR 4,70
NOVATEK OAO SPONS GDR REG S 4,50
CESKE ENERGETICKE ZAVODY AS 3,61
TATNEFT - SPONSORED REGS GDR 3,46

¥4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Nalozbena politika

Nalozbena politika je opredeljena kot politika doseganja donosnosti z
nalaganjem pretezno v lastniske finan¢ne instrumente, ki se nanasajo na
izdajatelje iz vzhodnoevropskih drzav, ne glede na gospodarski sektor. Te
nalozbe bodo skupaj predstavijale najmanj 80 odstotkov vrednosti
sredstev podsklada, pri ¢emer najve¢ 20 odstotkov tiste s podrocja
zahodnega Balkana (Hrvaska, Srbija, Bosna in Hercegovina ter
Makedonija). Najmanj 85 odstotkov sredstev bodo predstavljale nalozbe
v delnice in delniske investicijske sklade. Nalozbe v odprte (ciljne) sklade
ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada.

Gibanje VEP!
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e KD Vizhodin Evropa, delniski

Geografska struktura portfelja na datum: 29.01.2010

" Rusija 55,73%

®Drugo 15,90%
Turéija 10,34%

m Poljska 7,91%

u Ceska 4,09%

®Madzarska 3,75%

= Avstrija 1,82%

Slovenija 0,46%

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29. 01. 2010

!Metodologija izracuna podatkov, navedenih v poro€ilu, je dostopna na spletnih
straneh www.kd-skladi.si.

lzvleCek prospekta podsklada, prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili
upravljanja ter letno in polletno porocilo so viagateljem med delovnim casom
brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in na vpisnih mestih, v elektronski obliki pa
na spletni strani www.kd-skladi.si, kjer so objavljena tudi vpisna mesta. Vlagatelj
ima pravico zahtevati izrocitev dokumentov.

Opozorilo: Pretekli donosi niso zagotovilo za donose v prihodnosti. Gibanje vrednosti
enote premozenja podsklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih.
Vrednost enote premoZenija lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko

® Delnice 75,91%

m Depoziti 11,65%

Skladi 8,19%

= Denar 3,46%

= Drugo 0,80%

dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vioZil v podsklad. Tekoci podatki so dnevno
objavljeni v ¢asnikih Delo, Dnevnik, Finance in Veéevr:_lz izraduna so izvzeti vstopni
znasajo 3 % in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na
spletni strani www.kd-skladi.si.



W4 KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o.

Mesecno porocilo: januar 2010

KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d.

Nalozbeni komentar

Januar je po dolgem Casu prinesel olajsanje slovenskim vlagateljem, saj so
se slovenske delnice drzale bolje od globalnih, kjer je v ospredje spet prisel
strah, da je bila rast globalnih kapitalskih trgov v preteklih mesecih pretirana.
Katalizator zaCetka popravka so bile dolzniske tezave Grcije. Slovenija je bila
relativno izolirana od teh dogodkov, saj je bila likvidnost na slovenskem
kapitalskem trgu zelo slaba in ni omogocala znizevanja deleza slovenskih
delnic, upamo pa lahko, da bo nadaljevanje procesa prodaje Mercatorja
spomladi le prineslo pozivitev tudi na na$ kapitalski trg.

Nalozbena politika

Investicijska druzba KD ID, delniska ID, d. d. investira pretezno v delnice,
s katerimi se trguje na obmocju drzav ¢lanic Evropske unije in EFTE. Delez
nalozb v lastniSke vrednostne papirje v skladu z nalozbenimi cilji znasa
najmanj 70 odstotkov vrednosti sredstev investicijske druzbe.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje

KD Skladi, d. o. o.

Ustanovitev sklada

3.1.2001

Gibanje trzne cene delnice!

VEUR

Vrsta delnic navadne imenske 850
delnice istega razreda
Nominalna vrednost delnice 1 kos -
4,60
Knjigovodska vrednost delnice (29.01.2010) 7,28 EUR 0
e N N N R R
Segment organiziranega trga trg inv. druzb/ L L ® a L A 4

Ljubljanska borza

Tip sklada

delniski

Ocena tveganja

visje tvegan 8-9

| — -]

Struktura portfelja po drzavah na datum: 29.01.2010

Oznaka delnice KDIR
. . = Slovenija 63,17%
TER (jul. 2008 — jun. 2009) 1,63% = Nemdija 7.10%
Francija 5,63%
®Drugo 5,23%
m Velika Britanija 3,89%
® Avstrija 2,64%
= Svedska 2,49%
Pretekli donosit 2 Finska 2,06%
= talija 1,88%
Letos (od 31.12.2008 do 29.01.2010) 6,23% 'EF’“'”Z’ -
.. . o = Spanija 1,19%
1-letni (jan. 2009 - jan. 2010) 44,36% < Danska 091%
Gréija 0,79%
3-letni (jan. 2007 - jan. 2010) -50,04%
Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 29.01.2010
10 najvecjih nalozb na datum: 30.10.2009
s mDelnice 92,35%
Nalozba % v sredstvih
podsklada = Depoxziti 4,26%
PETROL D.D. LJUBLJANA 9,80
KRKA D.D.NOVO MESTO 9,04 Denar 267%
MERCATOR D.D., LJUBLJANA 7,41 = Drugo 0,52%
GORENJE D.D. VELENJE 6,29
LUKA KOPER D.D. 5,91
RAIFFEISEN BANKA D.D. (depozit) 4,36
1 Za preracun tolarskih zneskov v evre je bil uporabljen te¢aj zamenjave (239,64
LJUBLJANSKE MLEKARNE 3,74 SIT = 1 EUR ). Metodologija izrauna podatkov, navedenih v poroilu, je dostopna
gaPspleLrlw.irgjstraneh www.kd—slkladi.si. " " el
retekli donosi v tem poroCilu so izraunani na podlagi trznih tecajev delnice na
TELEKOM SLOVENIJE D.D. 367 Ljubljanski borzi (enotni te¢aj delnice)."
Opozorilo: DoseZena pretekla donosnost nalozbe v delnice investicijske druzbe ne
NOVA KBM 3,39 zagotavlja enake donosnosti v prihodnje. Vrednost nalozbe v delnice investicijske
gr%ibe se Iahkr? v pﬂhodgje pm{(e(“:ahali zlmalnj§e(ij. |Obs’[aja moinoit, ga vltz)agatelj ne
< obi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je vlozil v delnice investicijske druzbe.
UNIOR D.D. ZRECE 3,33 Prihodnja donosnost bo odvisna predvsem od gibanj na kapitalskih trgih in od
uspesnosti druzbe za upravljanje pri upravljanju premozenja investicijske druzbe.



