PROSPEKT KROVNEGA SKLADA

KD Krovni sklad

Z VKLJUCENIMI PRAVILI UPRAVLJANJA

Datum izdaje dovolienja Agencije za trg vrednostnih papirjev za objavo prospekta z vkljuCenimi pravili upravijanja:

| 4.12.2012. __— { 1zbrisano: 27. 10. 2010 )
| Datum zacetka veljavnosti zadnje spremembe pravil upravijanja krovnega sklada: 14.1.2013. - {Izbrisano: 5.12.2010 ]
Vsi podskladi krovnega sklada so usklajeni z Direktivo 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. | - - {| Izbrisano: Sveta ﬂ

julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje,

- ‘[| Izbrisano: (85/611/EEC z dopolnitvami). U

W KD Skladi

Izbrisano: druzba za upravljanje, ¢

/
/
/
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/

%KD Skladi

druzba za upravljanje, d.o.o. ,
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_ - -| 1zbrisano: PROSPEKTA KROVNEGA
SKLADA Z VKLJUCENIMI PRAVILI
UPRAVLJANJA, IZVLECKOV PROSPEKTOV

Zadnije objavljeno revidirano letno in polletno poroCilo krovnega sklada sta vlagatelju brezplatno na ypogled na PODSKLADOV TER

vseh vpisnih mestlh druzbe za upravljanje Vlaqateh lahko zahteva tudi izroCitev brezplacnlh |zvodov \\\\W

Izbrisano: Prospekt krovnega sklada z
vklju€enimi pravili upravijanja, izviecki
prospektov podskladov ter zadnje

\\\ \\
{Izbrlsano voljo

tlskanl obliki ali v elektronskl obliki na trajnem nosilcu podatkov ali na svoj elektronski naslov. \\\ \ \ {Izbrisano- s0 ]

|| Vsidokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na_javni spletni strani druzbe za '\
- . \ Izbrisano: |
upravljanje www.kd-skladi.si. W w 1
1\ [ Druzba

morajo vlagatelju na njegovo zahtevo

| Dodatnejnformacije,0 poslovanju in investicijskih kuponih podskladov je mogoce dobitj na tel. Stevilki 080 80 24. . | 1zbrisano: upravijanje oziroma pisna mesta
a
brezplacno izrociti izvod

\
\\[ Izbrisano: , izvod

\

\\\\\ Izbrisano: terizvlecke prospektov
‘\\\\ posameznih podskladov.

\

\\ \\{ Izbrisano: in podrobnejse

\
\ | Izbrisano: v zvezis poslovanjem in
\\ investicijskimi kuponi

o JC o L

( Izbrisano: tudi
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2. POGLAVJE: PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA.

2.1. SPLOSNA PRAVILAVREDNOTENJA............ SO SO 14
2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FINANCNIH SREDSTEV ALI INSTRUMENTOV.......cocouiiiniiciiicnnicisiccins 14

3. POGLAVJE: TVEGANJA

9.1.0BJAVAVREDNOSTI ENOIPREMOZENJAPODSKLADOV .................................................................................. 23 ////,/’ ! { Izbrisano: 2. IZPLACILA

KAZALO
OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU ...ttt ettt s s s s s s s s 5
PRAVILAUPRAVLIANUIA ... oo b s s s b b b s bbb 5
POMEN IZRAZOV ... s b b b bbb b bbb bbb 7
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_—~ {_1zbrisano: INORODIA )
14 \‘[ Izbrisano: NALOZB ]

5. POGLAVJE: UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV ...t 17
Izbrisano: IN STOPNJA OBRATA
LTI A 1o NS | S {N e
6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICISKIH KUPONOV PODSKLADOV.....c. v 17 Tzbrisano: PODSKLADA (TER)IN
6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA KROVNEGA SKLADA ... .18 " | STOPNJAOBRATANALOZB (PTR)
|| 6.3.CELOTNISTROSKIPOSLOVANJA, ..ccocovvcvs s 19,7 [ Izbrisano: PREOBLIKOVANJA
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“ 1zb IN POROCILA O
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7.3.1. OBDAVCITEV V PRIMERU UNOVCENJA ALl PRODAJE INVESTICIJSKEGA KUPONA OZIROMA o (_zzbrisano: porociLA
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I
,2@0 ,/ / ,// | Izbrisano: 3. TRGOVANJE Z
3 INVESTICIJSKIMI KUPONI

9.4. NEPOSREDNO OBVESCANJE IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUP . 40000 =
e T S = ///u{ Izbrisano: 4. PREHODI MED PODSKLADI
10,POGLAVJE: INVESTICIJSKI KUPONI, VPLAGILA IN IZPLAGILA 24/, /|_KROVNEGA SKLADA
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,
104, INVESTICLISKI KUPONI it} ( 1zbrisano: 5 PREHODI MED RAZREDI
777777777777777 £, /
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11,1. TRAJANJE PODSKLADOV .
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- { Izbrisano: 2.2. ZAUSTAVITEV VPLACIL
- { 1zbrisano: 3.0BVESCANJE
~ 7 Izbrisano: 11.3.PRENOS
UPRAVLJANJA -
{ Izbrisano: LIKVIDACIA
Izbrisano: 11.6. PREOBLIKOVANJE -
Izbrisano: 12. POGLAVJE: DRUZBA ZA
UPRAVLJANJE -
% Izbrisano: 12.1. SPLOSNE
<. 1. OF LOINE TINPVRIVIALIVE INFORMACIJE -
Izbrisano: 12.2. ORGANI VODENJA IN
NADZORA .
Izbrisano: 13.POGLAVJE....2.1.
Izbrisano: 13.1. SKRBNIK
PREMOZENJA .
Izbrisano: 13.2. DRUGI IZVAJALCI
STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA
SKLADA IN PODSKLADOV .
Izbrisano: 14.POGLAVJE: IZVENSODNO
RESEVANJE SPOROV .
Izbrisano: 15.POGLAVJE: OSEBE,
ODGOVORNE ZA 1ZDAJO PROSPEKTA .
Izbrisano: DODATEK A: ORGANI
VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA
\ UPRAVLJANJE -
Izbrisano: DODATEK B: SEZNAM DRUGIH
IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA
. KDGALILEO, MESANI FLEKSIBILNI SKLAD KROVNEGA SKLADA ALI PODSKLADOV -
KD RASTKO, EVROPSKI DELNISKI SKLA|
é KDBOND OBVEZNISKI -EUR Q. 43 \\\ Izbrisano: C: MEHKE PROVIZWE..( 177
...................... \
4. KDMM, SKLAD DENARNEGA TRGA-EUR ....... \\\ | Izbrisano: D...: SEZNAM ORGANIZ 3]
‘é KDPRVIIZBOR, SKLAD DELNISKIH SKLADOV ......... oo ceeceeseeeesmeesssssssssss s e sesesesssesssssssssssssss s 4 Izbrisano: E: SEZNAM PODSKLADOV
‘@ KDBALKAN DE LN S K e e e e e e e e e e e e e e e e e \\\ KROVNEGA SKLADA
. KDNOVITRGI, DELNISKL.........cc0ccunvee 2 \\[Izbrlsano F: PODROBNEJSA PR . [4]
KD.SUROVINE IN ENERGIJA, DELNISKI
“g KD.TEHNOLOGIJA, DELNISKI............... [Izbrlsano 1. KD GALILEO, FLEKS"  [51
-LO,KD,VLTAI:N,O,SI _DELNISKI.... (Izbnsano. 2. KD RASTKO, DELNISKI .
1. KD INDIJA - KITAJSKA, 7DEI:NI§@ Izbrisano: 3....KD BOND, OBVEZ 6
2. KDLATINSKA AMERIKA, DELNISKI
"13. KD.VZHODNA EVROPA, DELNISKI Izbrisano: 4... KD MW,. ASTKO,
4. KDDIVIDENDNI, DELNISKI ... bbb s s Izbrisano: 5....KD PRVIIZBOR, Si" 8]
DODATEK G: PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV..........0ovsvsssessssrsssessssess s ssssssssesss 67 Izbrisano: 6.... KD BALKAN, DELN( ... [9]
Izbrisano: 7....KDNOVITRGL D[ 710]
***************************************************************** Izbrisano: 8....KD SEVERNAAM™ | "r113
Izbrisano: 9....KD SUROVINE IN" 1127
Izbrisano: 10.... KD TEHNOLOGI™  713]
Izbrisano: 11....KDNOVAENER(  r14
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Izbrisano: 12

Izbrisano: 13

Izbrisano: 14...2.KDEM
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OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU

Krovni sklad KD Krovni sklad je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov.

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje krovnega sklada: 20. 11. 2008.

predstavljajo premoZenia, ki jih upravlja druzba za upravijanje v skladu z naceli razprsitve tvegan;j v izkljuénem
interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov.
e - W Izbrisano: |

Krovni sklad sestavijajo_podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cili in_nalozbena politika in ki _ - - 4 Izbrisano: Krowni skiad ni pravna osebain
predstavlja premoZenje, ki ga

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so loceni od sredstev in obveznosti drugih investicijskih Krovni sklad sestavijajo podsklad, ki jih
. v . . x Lo f . opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in

skladov in podskladov ter lo¢eni od sredstev in obveznosti druzbe za upravijanje in skrbnika premozZenja nalozbena politia.y

krovnega sklada.

Seznam vseh podskladov krovnega sklada je naveden v dodatku E k temu prospektu.

Krovni sklad upravija druzba za upravljanje KD Skladi, druzba za upravijanje, d. o. 0., Dunajska cesta 63,
Ljubljana, Republika Slovenija (skrajSana firma KD Skladi, d. 0. 0.).

Skrbnik premozenja krovnega sklada je Abanka Vipa d. d., Slovenska cesta 58, Ljubljana, Republika Slovenija.

Zadnjo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravila druzba Ernst & Young d. o. 0., Dunajska cesta 111,
Ljubljana, Republika Slovenija.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6,
Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

PRAVILA UPRAVLJANJA

Sestavni del tega prospekta so tudi pravila upravijanja krovnega sklada. Za posamezni podsklad ne veljajo
loCena pravila upravljanja, posebnosti podskladov so dolo¢ene v pravilih upravijanja krovnega sklada.

V skupnem delu prospekta so dolocbe pravil upravijanja, ki veljajo za vse podsklade, v dodatku F pa posebne
dolo¢be pravil upravljanja po podskladih.

Pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanje, ki upravija krovni sklad, in
imetniki investicijskih kuponov podskladov, in sicer:
- nalozbene cilie in naloZbeno politko podskladov, vkljuéno z omejitvami nalozb in njihovega
zadolZevanja,
- nacin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobicka oziroma prihodkov podskladov,
- vrste stroSkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov podskladov,
- referenéno valuto in obdobje obraCunavanja €iste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoZenja
podskladov,

Izbrisano: javnosti in imetnikov
investicijskih kuponov

- pravice imetnikov investiciiskih kuponov podskladov, lastnosti morebitnih razredov investicijskin "~ { Izbrisano: in drugih pomembnih

. J

Izbrisano: ali

Izbrisano: skupaj z informacijami o
morebitnem trgovanju z investicijskimi kuponi
podskladov na organiziranem trgu,{

papirji ter podrobnostmi glede nacina in postopka tovrstnih vplacil oziroma izplail, pogoje izplacila iz
posameznega podsklada in hkratnega vpladila v drug podsklad brez vmesnega izplacila investicijskega
kupona (prehod med podskladi) in morebitne stroske prehoda, pogoje in okoli8¢ine, v katerih lahko
druzba za upravljanje uvede za¢asno zaustavitev vplagil in/ali odkupa investicijskih kuponov oziroma

KD Krovni sklad 5
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Vi

uvede zacasni delni odkup investicijskih kuponov podsklada, in postopek izvedbe teh ukrepov,
informacije 0 morebitnem trgovanju z investicijskimi kuponi na organiziranem trgu,

B Izbrisano: postopek zadasne zaustavitve
, wpladil in/ali izplail njihovih investicijskih
’ kuponov,
upravljanje, zdruZitve podskladov, zamenjavo skrbnika premoZenja krovnega sklada, razloge za ,,/{ Izbrisano: preoblikovanje

Izbrisano: in

krovnega sklada. { Izbrisano: druzba za upravijanje
/

Spremembe pravil upravljanja

/| Izbrisano: V primeru spremembe pravil
/| upravijanja krovnega sklada bo druzba

/
/ ,' Izbrisano: Agencije v ¢asopisu Dnevnik

il
1/ jamno

Druzba za upravljanje lahko spremeni pravila upravljanja krovnega sklada, in sicer dolocbe, ki veljajo za vse
podsklade krovnega sklada, ali le del, ki se nanaSa na posamezen podsklad. Za veljavnost sprememb pravil Iy {Izbrisano_ sovestlo
upravljanja mora pridobiti soglasje Agencije. Ce gre za bistveno spremembo nalozbene politike, Agencija izda //// —
soglasje k takSnim spremembam le, e oceni, da so vsebinsko in ¢asovno utemeljene. /', 1zbrisano: njihovi
,////// _ | Izbrisano: .|
Druzba za upravijanje bo v osmih dneh po prejemu soglasja,objavila jnformacjo o spremembj,pravil upraviianja, Ce gre za spremembe dologh
v kateri bo navedla datum pridobitve soglasja, datum zacetka veljavnosti spremenjenih pravil upravljanja!i_pT o

o e U U

=]

- Ty T T T ey T e oy e e e P T T

datum, od katerega bosta na spletni strani www.kd-skladi.si vlagateliem dostopni besedilo sprememwg\\\

pre¢i§éeno besedilo spremenjenih pravil upravljanja. Besedili bosta na javni spletni strani objavlieni najkasneje ',

(N

‘[ Izbrisano: ki veljajo za vse podsklade,

Izbrisano: druzba za upravijanje v petnajstih

\
\
\\\\ dneh po prejemu soglasja o spremembi pisno

na dan, ko bodo imetniki investicijskih kuponov,neposredno obveSceni o spremembi pravil upravijanja. .\ | obvestia imefike investicskih kuponov vseh

\ \\\\\ pqukladqv. C‘g druzba za gpravijanje spremeni
V petnajstih dneh po prejemu soglasja Agencije bodo o spremembi pravil upravijanja imetniki obve$&eni tudi Y \\\\ ali dopolni pravila upravijanja le v delu 7507
neposredno po posti ali po elektronski posti, &e se bodo z druzbo za upravijanje vnaprej izrecno dogovorili za \\{ Izbrisano: Agendie in ]
obvesScanje po elektronski posti. VV tem obvestilu bo druzba za upravljanje navedlia datum pridobitve soglasija, \\\\{ Izbrisano: , razloge za njihovo spm
datum zacetka veljavnosti in kraj objave novih pravil, opisala kljuéne spremembe, pojasnila razloge zanie, \\{ Izbrisano: , predvsem 2 vidka oce( __ [227)

opredelila njihove posledice, predvsem z vidika ocene spremembe stroskov in tveganja za vlagatelje, pojasnila_ {Izbrisano_ ool 20 00l bo dz
u€inke morebitne spremenjene naloZbene politike ter opozorila imetnike, da imajo do izteka veljavnosti prejSnjih =~ - e PO RO - [23]

]

pravil upravijanja moznost zahtevati izplacilo odkupne vrednosti investicijskih kuponov v skladu s pogoji, - {zzbrisano: mano )
opredeljenimi v prej$njih pravilih upravijanja. Druzba za upravijanje jim bo pg, zahtevo poslala besedilo - {Izbrisano: unovéiti invesficijske kupone ]
sprememb in pre¢iseno besedilo spremenjenih pravil upravijanja v tiskaniobliki. AN {Izbrisano: imetniku ]

I N : ‘{ Izbrisano: njegovo ]

.

24
NS ‘[Izbrisano: Druzba za upravijanje b 25

””””” T I T SR TR TN TR IR TR AN N Izbrisano: ki a sklada. V pisi
kuponov vseh podskladov, o spremembah pri posameznem podskladu pa samo imetnike investicijskih kuponov\\ ~ { Omeg d

egapodsklada. ________________________________ N
R \\{ Izbrisano: . Besedili bosta dostopn”_ 1267

Spremembe pravil upravljanja krovnega sklada zacnejo veljati bodisi z iztekom osmih delovnih dni bodisi z . {Izbrisano: imetnikom

g

i

iztekom Stiridesetih dni od objave nformacije o spremembi pravil upravijanja. . { 1zbrisano: posiala obvestio o spre( 1277
. s . . . . e . ‘o . 1zbri :
Z iztekom tiridesetih dni od objave zaénejo veljati spremembe, ki se nanasajo na: {(zabrisano: encgs mesecs )
R galoibeﬁi Efré\ﬁﬁ 7777777777777777777777777777777777777777777777777 el {Izbrisano: javnega obvestila v éas("_ 78]
- posredne in neposredne stroske, povezane z nalozbo v investicijske kupone, in sicer: R {Izbrisano: enega meseca ]
- ViSino vstopnih,oziroma izstopnih stroSkovn nacin njinovega izracunaer placita, _{_1zbrisano: nalozbeno poliio, )
P& iania i Rin i % W~
=_Vising, provizije za upravlianjgin nacin njenega obracuna, W o{ 1zbrisano: ai )
- vrste drugih strodkov, ki nastanejo pri poslovanju podskladov, AR { Tobri . ]
v R I  ETE  T v - - -0 T T 0T ‘\ H
- vigino provizije za opravlianje skrbnigkin storitev in nagin njenega obrauna, L
- wrste drugih strodkov, do povrnitve katerih je v breme sredstev podskladov upravi¢en skrbnik, Izbrisano: in ]
- vrste morebitnih drugih stroSkov, ki bremenijo sredstva podskladov, in Izbrisano: , nacin izracuna in obracuna ]

- _navedbo, kie je vlagateljiu na voljo podatek o celotnih stroSkih poslovanja podskladov. Izbrisano: , do katere je upray 1293

3

Izbrisano: lahko neposredno {130

Z iztekom osmih delovnih dni od objave zaénejo veljati vse druge spremembe pravil upravijanja. \ - = =
Izbrisano: skrbniske provizije ter vrsto

e e

\ Izbrisano: premozenja podsklada
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sklada veljati z iztekom osmega dne od javne objave o spremembi. V tem primeru druzba za upravljanje ne *:_ Izbrisano: premozenja.
obve$¢a imetnikov investicijskih kuponov drugih podskladov, prav tako pa ne veljajo pravila o opozorilih, ki se .’ {Izbrisano: oblikuje
nanasajo na obvestilo imetnikom in njihovo pravico prejeti spremenjena pravila upravijanja krovnega sklada. :

o

2

{Izbrisano: po nastanku krovnega (" 131]
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POMEN IZRAZOV

V nadaljevanju so pojasnjeni osnovni izrazi in kratice, ki so navedeni v besedilu prospekta z vkljuéenimi pravil
upravljanja krovnega sklada:

Agencija (Agencija za trg vrednostnih papirjev; ATVP) — Nadzorna institucija, ustanovijena na podlagi
zakona, ki ureja podrocje trga finan¢nih instrumentov; opravija nadzor nad udeleZenci trga in izvrSuje druge
naloge, dolocene s predpisi, z namenom zagotavljanja pogojev za ucinkovito delovanje trga finanénih
instrumentov in zaupanja vlagateljev van;.

Bonitetna ocena — Ocena v _obliki érkovno-§teviléne oznake, ki jo dolzniSkim financnim instrumentom
(obveznicam, instrumentom denarnega trga) dodeljujejo svetovno priznane bonitetne agenciie Standard &
Poor's (S&P), Fitch in Moody's. Z viSino ocene opredelijo izdajateljevo sposobnost izpolniti obveznosti, ki jih ima
kot dolznik iz izdanega instrumenta, to je da povrne glavnico in placa obresti. Ocene se delijo na dve vedji
skupini. V prvi so instrumenti kvalitetnih izdajateljev, ki spadajo v nalozbeni razred (»investment grade«), v drugi
pa instrumenti zunaj naloZzbenega razreda (»non-investment grade«). Obstaja Se tretja skupina instrumentov, ki
sploh nima bonitetne ocene, zato se praviloma Stejejo med najbolj tvegane. V naloZbeni razred spadajo
obveznice (dolgoroéni dolg) z oceno najmanj BBB- (in do najviSje AAA) pri agencijah S&P in Fitch ter z oceno
najmanj Baa3 (in vse do Aaa) pri agenciii Moody's. Pri kratkoroénem dolgu v nalozbeni razred spadajo
instrumenti denarnega trga z ocenami (od spodaj navzgor) od A-3 do A-1 pri S&P, od F3 do F1 pri Fitchu ter od
P-3 do P-1 pri agenciji Moody's. Med prvovrstne kratkoroéne dolZniSke instrumente se uvrd€ajo tisti, ki imajo
eno od obeh najvisjih bonitetnih ocen. Enako velja za kratkoroéne banéne depozite pri bankah.

Ciljni sklad (drug odprt investicijski sklad) — Odprt investicijski sklad, katerega enote premozenja ali delnice
predstavijajo naloZbe podskladov krovnega sklada.

Celotni_stroski pos[ovanja podsklada — Stroski preteklega leta, izraZeni v odstotku povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev (CVS), ki so povezani s poslovanjem podsklada in se placajo neposredno iz njegovih
sredstev.

Cista vrednost sredstev (premozenja) podsklada (CVS) - Vrednost vseh sredstev podsklada, zmanjsana za
vrednost vseh obveznosti, hkrati pa tudi zmnozek vrednosti enote premozenja (VEP) in Stevila enot premozenja
podsklada v obtoku.

Delnica — vrednostni papir, ki predstavija delez v lastni$tvu gospodarske druzbe (podietja), in imetniku prinasa
pravico do dela dobicka, ki ga ustvari druzba (dividende). Z delnicami, v katere nalagaijo investicijski skladi, se
praviloma trguje na borzi.

Donosnost podsklada — Merilo uspeSnosti poslovanja podsklada, izraZzeno v spremembi vrednosti enote
premozenja (VEP) podsklada v €asu; na (preteklo) donosnost podsklada vplivajo sprememba vrednosti nalozb
(portfelja) in stroSki njegovega poslovanja; kjer je smiselno, prikaz medletne primerjave donosnosti vkljuCuje tudi
¢asovno obdobije, ko je podsklad posloval Se kot samostojen vzajemni sklad (pred preoblikovanjem vzajemnih
skladov v podsklade krovnega sklada).

Druzba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovolienje
Agencije za opravljanje storitev upravijanja investicijskih skladov.

Drzava ¢lanica - Drzava, ki je Clanica Evropske unije ali drzava podpisnica Sporazuma o ustanovitvi

Evropskega gospodarskega prostora (EGP). V EGP poleg drzav lanic Evropske unije spadajo $e Islandija,
Liechtenstein in Norveska.
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Izbrisano: -
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Izbrisano: sveta Evropskih skupnosti
85/611/EEC, dopolnjena

|

Izbrisano: direktivama 2001/107/EC in
2001/108/EC ter dolocili nekaterih drugih
direktiv, ki urejajo

|

Izbrisano: Evropskih skupnosti, ki delujejo v
okviru Evropske unije
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Enota investicijskega sklada — enota premozenja ali delnica odprtega ali zaprtega investicijskega sklada - 4 Izbrisano: EEA - Evropski gospodarski
oziroma podsklada. prostor (European Economic Area).{
EFTA - Evropska cona proste trgovine
Enota premozenja podsklada — Sorazmeren (enakovreden) del Ciste vrednosti sredstev (premoZenja) (European Free Trade Association).?]
|| podsklada, (CVS); Stevilo enot premozenja, ki jin ima viagatelj, pomnoZeno z vrednostjo ene enote (VEP), je !
vrednost investicijskega kupona. Vplagila investicijskih kuponov $tevilo enot premozenja podsklada povedujejo, — ~ {Izbrisano: ;

izplacila pa zmanjSujejo.

ETF - Investicijski sklad (praviloma odprtega tipa), s Cigar enotami premoZenja ali delnicami se trguje na
organiziranem trgu (Exchange Traded Fund).

Instrument denarnega trga — kratkorocni dolzniski finanéni instrument, ki zapade v roku najve¢ enega leta ali
13 mesecev (397 dni) in se praviloma ne Steje med vrednostne papirje. Mednje spadajo npr. drzavne zakladne
menice, kratkoroéni podjetniSki komercialni zapisi, potrdila o vlogi. Praviloma se z njimi trguje neposredno med
finanénimi institucijami, to je na denarnem trqu, in ne na borzi.

Investicijski kupon — Imenski vrednostni papir, ki se glasi na dolo¢eno Stevilo enot premoZenja vzajemnega

__ J

sklada (podsklada).
Investicijski sklad — Kolektivni nalozbeni podjem, katerega edini namen je, da javno zbira premoZenje ingav _ _ - {Izbrisano: Podjem
skladu z vnaprej dolo€eno naloZbeno polltlkq palaqa vmrazlls':ne'z vrste nalozb v |zkI|u§no korist imetnikov njegovih \\\ ~ { Izbrisano: zbiranje denamin sredstev
enot. V skladu z ZISDUZ se lahko v Republiki Sloveniji oblikuje kot,UCITS skladali ne-UCITS sklad, v fidnin
‘\\\\ Izbrisano: pravnih oseb ter njihovo

lzveden finanéni instrument — financni instrument, katerega cena je odvisna od gibanja cene drugega ‘. | nalaganje v vrednostne papife in druge likvidne
’ < ) - ’ " : ! ) f "\ | finanne nalozbe po nadelih razprsitve tveganyj;
financnega instrumenta (npr. delnice) ali kakSne druge podlage (obrestnih mer, valutnih tecajev, cen blaga itd.). '\
Investicijski skladi kupujejo izvedene finanéne instrumente bodisi zato, da posku$ajo povecati donos, bodisi \\\\{ Izbrisano: 1
zato, da se z njimi zavarujejo pred prevelikimi izqgubami (varovanije pred tveganii). \\\{ Izbrisano: vzajemni

\

\\{ Izbrisano: (odprt investicijski

Izbrisano: ) ali ustanovi kot investicijska

|| Krovni sklad — VVzajemni sklad, sestavlien iz dveh ali ve¢ podskladov, ki so oblikovani kot logeno premozenje,
Y { druzba (zaprt investiijski skiad).

Izbrisano: , pri cemer vsak podsklad
opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in

Nakupna vrednost investicijskega kupona - Vrednost investicijskega kupona, pove¢ana za vstopne strodke. N
1 nalozbena politika

Ne-UCITS sklad — Odprt investicijski sklad, ki ni usklajen z Direktivo UCITS, ali zaprt investiciiski sklad. V

)
)
)
}

Republiki Sloveniji sta obliki ne-UCITS sklada alternativni sklad (odprt sklad) in investicijska druzba (zaprt
sklad).

Obveznica — dolgoroéen dolzniSki prenosljiiv_vrednostni papir z obljubo izdajatelja, da bo v vnaprej
opredelienem (vedletnem) roku vrnil glavnico in placal obresti. Med strankami, ki so finanéne institucije, se z
obveznicami trguje praviloma kar neposredno (zunaj organiziranega trga), drugace pa tudi na borzi.

Obracunski dan podsklada - Dan (vsak delovni dan), na katerega se obracunavata Cista vrednost sredstev
(CVS) in vrednost enote premoZzenja (VEP) podsklada.

Odprt investicijski sklad — Investicijski sklad, katerega enote je mogoce ja zahtevo imetnika unovéitijn  _ /‘[Izbrisano: gigar

: premozenja ali delnice

izpladati iz sredstev sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako drugace ustrezno zagotovljeno, da < - {Izbrisano
NN

—————————————————————————————————————————————— N \\ \{ Izbrisano: pridobiti ali
VN

nje bistveno ne razlikuje.

LN {Izbrisano: pri izdajatelju (druzbi
\

. e v . ) - " . .
Odkupna vrednost investicijskega kupona - Vrednost investicijskega kupona, zmanj$ana za izstopne v | Izbrisano: upravijanje ali samemu
trodke \:\ investicijskemu skladu); z enotami premoZzenja
stroske. \\ | alidelnicami nekaterih odprtih investicijskih

\\ | skladov

\\
\\{ Izbrisano: lahko

{ Izbrisano: tudi na organiziranem trgu

o o 0 U )
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OECD - Organizacija za ekonomsko sodelovanje in razvoj (Organisation for Economic Cooperation and
Development).?

Opcija — izveden finanéni instrument, ki daje imetniku pravico, ne pa tudi obveznosti, da drugi stranki proda ali
od nje kupi dolo¢eno koli€ino instrumenta po ceni, ki je vnaprej dogovorjena. Prodajna opcija daje pravico do
prodaje, nakupna pa pravico do nakupa. Z opcijami se trguje na borzi ali zunaj organiziranega trga.

Podsklad — Odprt investicijski sklad s posebej opredelienim nalozbenim ciliem in nalozbeno politiko, ki je

oblikovan v okviru krovnega sklada, Njegovo premozenje, je lo¢eno od premozenjg, drugih podskladov_in - {Izbrisano: - Logeno ]
razdeljeno na enote premozenja. \\\ " 7 Izbrisano: , razdelieno na enote, katerih
N vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega
Portfelj - PremoZenje oziroma nalozbe investiciiskega skladg, *, (kupona izpladiiva iz tega
N Izbrisano: . Podsklade krovnega sklada

. . ' ' _ . [ v Sl oy . T upravija druzba za upravijanje po nacelu
Posebne kategorije oseb (izdajateljev) — Republika Slovenija in druge drzave Clanice, vkljuéno z nihovimi '\ | = a0 iweganj v izKjuénem interesu

lokalnimi in regionalnimi skupnostmi, tretje drzave in javne mednarodne organizacije, ki jim pripada vsaj ena '\ | imetnikov investicijskih kuponov
drzava clanica. Pod doloéenimi pogoji lahko podskladi krovnega sklada v finanéne instrumente, ki jih izda ali
zanje jamCi ena od teh oseb, nalozijo vedji delez svojih sredstev kot v finanéne instrumente drugih izdajateljev,

na primer podjetij.

.
{Izbrisano: v finanénih instrumentih ]

Pristopna izjava - Izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravijanja
krovnega sklada; daje mu pravico, ne pa tudi dolZnosti, da vplaca investicijski kupon podsklada.

pricakovane donosnosti investiciiskega sklada in je izratunano na podlagi velikosti preteklin nihanj (volatilnosti) Stoprja obrata nalozb. |

njegovih donosov.

Sintetiéni kazalnik tveganja in donosnosti — Celo Stevilo (od 1 do 7), ki opredeljuje stopnjo tveganja in W Izbrisano: PTR (Portfolio Turnover Rate) -

Sklad skladov - investicijski sklad, ki velik del sredstev nalaga v druge (ciline) investicijske sklade.

Skrbnik — Skrbnik premoZenja investicijskega sklada je skrbniSka banka s sedezem v Republiki Sloveniji
| oziroma podruznica banke drzave ¢lanice ali fretje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z ZBan-1, - { Izbrisano: tuje ]

Svetovno zdruzenje borz (WFE) - Mednarodno zdruzenje organizatorjev trga (borz), katerega namen je
oblikovanje enotnih standardov poslovanja organiziranih trgov finanénih instrumentov (World Federation of
Exchanges).

Tretja drzava — Drzava, ki ni drZava €lanica, _ - | Izbrisano: TER (Total Expense Ratio) -
777777777777777777777777 N Celotni stro$ki poslovanja podsklada.q
UCITS sklad — Odprt investicijski sklad, ki je usklajen z Direktivo o investicijskih skladih. Praviloma zanj veljajo . ﬁuja

stroZja nalozbena pravila in pravila razprSitve. V Republiki Sloveniji se lahko UCITS sklad oblikuje kot vzajemni
sklad ali krovni sklad.

\
{ Izbrisano: (Evropske unije). ]

Vrednost enote premoZenja podsklada (VEP) — Vrednost sorazmernega dela Cistega premozenja podsklada,
ki je razdelieno na enake enote, oziroma koli¢nik med Cisto vrednostjo sredstev (CVS) in Stevilom enot
premozenja podsklada v obtoku.

izkljuénem interesu imetnikov njegovih

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff — ~ 7| Izbrisano: po nadelu razprsitve tveganj v
investicijskih kuponov (Viagateljev).

3 Poleg vegine drzav ¢lanic Evropske unije so lanice te organizacije med drugim $e: Avstralija, Kanada, Cile, Islandija, lzrael. Japonska,
Koreja, Mehika, Norveska, Nova Zelandija, Svica, Turcija in ZDA.

KD Krovni sklad 9
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odkupna vrednost investicijskega kupona.

Zahteva za prenos — Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se odkupna
vrednost investicijskega kupona enega podsklada prenese v drug podsklad KD Krovnega sklada.

Zakon o ban¢nistvu (ZBan-1) - Zakon, ki ureja podrocje kreditnih institucij s sedeZzem v Republiki Sloveniji, in
pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedeZem zunaj Republike Slovenije opravijajo storitve na obmodju
Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 131/06 s spremembami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) — Zakon, ki ureja obdav¢enje dohodkov pravnih oseb
(Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja obdavéenje dohodkov fiziénih oseb (Uradni list RS, §t. 117/06 s
spremembami).

pristojne organe ter postopke za odkrivanje in preprecevanje pranja denarja in financiranja terorizma (Uradni list \\

RS, &t. 60/07 s spremembami).

Zakon o trgu finanénih instrumentov (ZTFI) - Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki
Sloveniji (Uradni list RS, $t. 67/07 s spremembami).

Zamenljiva (konvertibilna) obveznica — obveznica, ki jo lahko imetnik pri doloenih pogojih zamenja za
delnice istega izdajatelja. Ker gre za dolzniski finanéni instrument (obveznico), ki ima vgrajeno komponento
izvedenega finanénega instrumenta, to je pravico do zamenjave oziroma delniSko opcijo, spada med t. i.
strukturirane finanéne instrumente. Z zamenljivimi obveznicami se trguje tako na borzi kot zunaj organiziranega

trga.

Zaprt investicijski sklad — Investicijski (ne-UCITS) sklad, katerega enot ni mogoce pridobiti ali unovéiti pri
izdajatelju_(druZbi za upravljanje ali samemu investicijskemu skladu), temve¢ kupiti ali prodati le na trqu
vrednostnih papiriev po ceni, ki se oblikuje na njem.

KD Krovni sklad 10
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Izbrisano: odkupne vrednosti
investicijskega kupona podsklada

Izbrisano: , pogoje prodaje investicijskih
kuponov oziroma delnic investicijskih skladov v
Republiki Sloveniji, vrste storitev, ki jih za
investicijske sklade opravljajo druge osebe, in
podrocje opravljanja teh storitev, kakor tudi
pogoje in nadzor nad upravljanjem pokojninskih
vzajemnih skladov (Uradnilist RS, §t. 110/02 s
spremembami).4

Izbrisano: Zaprt investicijski sklad —
Investicijski sklad, Cigar enot premozenja ali
delnic ni mogoce pridobiti ali unoviti pri
izdajatelju (druzbi za upravijanje ali samemu
investicijskemu skladu), temve¢ kupiti ali prodati
le na trgu vrednostnih papirjev po ceni, ki se
oblikuje na njem.{

1




1.POGLAVJE:
SKUPNA NALOZBENA PRAVILA

1.1. UVOD

JLodskladi krovnega sklada vlagateliem ponujajo moznost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in druge _ - - {Izbrisano: Krowni sklad }
likvidne finanéne naloZbe po nacelih razprsitve tveganj z namenom povecanja yrednosti vplaanih sredstev in ™~ {Izbrisano: ponuja ]
ohranjanja visoke likvidnosti nalozbe. Glede na svoje potrebe in predvidevanja bodocih trznih gibanj ima \\\‘[IzbrisanO'vIoienega apiala ]

vlagatelj moZnost nalaganja v enega ali ve¢ podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po
naloZzbenem cilju in nalozbeni politiki.

V tem poglavju so navedena samo tista naloZbena pravila, ki so skupna vsem podskladom krovnega sklada,
nalozbeni cilji in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v dodatku F.

1.2. DOPUSTNE NALOZBE

Sredstva podskladov bodo naloZena v nekatere od finanénih instrumentov, navedenih v nadaljevanju, samo v
okviru njihovih naloZbenih ciljev in politik.

A. PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

NaloZbe v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki so uvrdceni v trgovanie ali s katerimi

se trguje na organiziranem trgu v drzavi ¢lanici ali jretji drzavi, bodo obsegale: - {Izbrisano: Evropske unije ]
- lastniS8ke vrednostne papirje (delnice gospodarskih druzb oziroma potrdila o njihovem lastnidtvu ter \\\{Izbrisano:mﬁ J

delnice in enote premoZenja zaprtih investicijskih skladov),
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice) ter
- instrumente denarega trga.

Organizirani trgi, na katere so {i vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga_uvrS€eni v trgovanje oziroma na {Izbrisano- katerih

Izbrisano: uvrs¢eni oziroma se trguje s temi
vrednostnimi

NaloZbe v prenosljive vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje sq dopustne le, ¢e bo njihov izdajatelj {Izbr.sano 2a posamezne podsklade

najkasneje v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo borze ali v trgovanje na krovnega sklada
drugem organiziranem trqu iz dodatka D.

Izbrlsano borzo oziroma drug organizirani

Izbrisano: seznamov organiziranih trgov v
dodatku F

pog01| doIocemz: ZISDU,2 in_na njegovi podlam izdanimi_sploSnimi_akti, ter ce se z n| trQUJeg drzavah \ Izbrlsano: ne

3\\\ \ \ {Izbrlsano: na organiziranem trgu
\

{Izbrlsano: finanéni

Najve¢ 10 odstotkov sredstev podskladov bo lahko naloZenih tudi v druge prenosljive vrednostne papirje in \\ \ { =
instrumente denarega trga, ki ne izpolnjujejo zgoraj navedenih pogojey, Od maja 2014 bo lahko najvec 5 \\\ Izbrisano: in

o o o U JC JC JC . . . .

odstotkov sredstev nalozenih v druge prenosljive vrednostne papirje, ki niso sprejeti na organiziran trg. Te " '\ N glze:ar'sam”’&méki prvega odstavka 84.
\
nalozbe ne bodo odstopale od naloZbenih ciliev in politike podskladov in ne bodo pomembno vplivale na njihovo \\ |
tveganost \ Izbrisano: 1. Podskladi bodo imeli nalozbe
’ \ le vinstrumente denamega trga, s katerimi
Pri podskladih, ki imajo nalozbe opredeliene tudi po geografskem kriteriju, se za domicil izdajatelja finanénega {m’”sam 2unaj organiziranih rgov
instrumenta upostevajo drzava, kjer poteka glavnina njegovega poslovanja, drzava, v kateri se v glavnem vodijo {Izbﬂsano EEA
njegovi posli, ali drzava primarne kotacije finanénega instrumenta. {Izbnsano. , vendar te
KD Krovni sklad 11
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s sedeZem v drzavah €lanicah Evropske unije, lahko pa tudi pri prvovrstnih bankah tretjih drzav.

C. DRUGI ODPRTI INVESTICIJSKI SKLADI_(CILJNI SKLADI)

b\\\
,,,,,,,,,,,,, \
ZTFI, sodelovanje med Agencijo in njegovimi nadzomimi organi pa je ustrezno urejeno, jn \ '
raven za$Cite interesov imetnikov enot cilinega sklada je enaka ravni zaS¢ite imetnikov investicijskih W N
kuponov vzajemnega sklada, zlasti glede loSevanja sredstev, zadolZzevanja, posojanja in nekritih prodaj "\ )
vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga,

poslovanje cilinega sklada je predmet rednega poroGanja v polletnih in letnih porodilih, iz katerih so

razvidni nieqova sredstva in obveznosti prihodki ter aktivnosti

%\\
[

enote drugih investicijskih skladov

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 0

druga merila, ki jih dolo¢i Agencija.

Nalozbe v enote cilinih skladov se po geografskem in/ali sektorskem kriteriju razvrS€ajo po pretezni nalozbeni
usmeritvi ciljnih skladov.

\\

(|
W\
W\

\
\
\
\

C. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

Sredstva podskladov ne bodo naloZena v izvedene finan¢ne instrumente z namenom trgovanja.
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- {Izbrisano: BANCNI

R

\
\ \

Izbrisano: bancne depozite na vpogled ali
na odpoklic ali vezane depozite pri kreditnih
ustanovah drzav ¢lanic Evropske unije, ki so
pridobile dovoljenje za opravijanje ban¢nih
storitev, in pri prvovrstnih bankah drzav EEA in
OECD, za katere veljajo najmanj enako stroga
pravila o obviadovanju tveganjin pravila o
skrbnosti poslovanja ter vamosti deponentov,
kot so dolo¢ena v ZBan-1, in ki imajo zadnjo
razpoloZljivo oceno bonitete A3 s strani Moody's
oziroma A- s strani Standard & Poor’s ali Fitch.
Roénost depozitov ne bo presegala 12
mesecev, iz pogodbe o depozitu pa bo izhajala
pravica do dviga pred zapadlostjo.

Izbrisano: premoZenja oziroma delnice
drugih odprtih investicijskih skladov (

)

{ Izbrisano: )

Izbrisano: upravijavec ima ustrezno
dovoljenje

o

Izbrisano: , nadzor pristojnih institucij pa
je ekvivalenten tistemu v drzavah ¢lanicah
Evropske unije

Izbrisano: <#>raven zaicite vlagateljev je
najmanj enako visoka kot v drzavah ¢lanicah
Evropske unije,{

<#>obvescanje vlagateljev in javnosti je
najmanj na enaki ravni kot v drzavah ¢lanicah
Evropske unije,{

pravila upravljanja oziroma statut

W

(
ol
(
(

Izbrisano: investicijskega

Izbrisano: dolo¢ajo, da

Izbrisano: vrednosti

Izbrisano: premoZenja oziroma delnice

U U

. . Izbrisano: znasa
D. STRUKTURIRANI FINANCNI INSTRUMENTI Z VGRAJENIMI IZVEDENIMI FINANCNIMI INSTRUMENTI {Izbrisano_ Podskiad e bodo imell Dursih
7| nalozb.g
Sredstva podskladov bodo lahko nalozena tudi v zamenliive obveznice. Zanje veljajo pravila, ki so podrobneje - 13.
opredeliena v dodatku F. {Izbnsano posameznega izdajatelja ]
1zb dologenih izdajatelj ﬁ(ﬂ
Organizirani trgi, na katere so ti instrumenti uvrceni v trgovanje oziroma na katerih se z njimi trquie, so %Izb"sano. ,,:Ocem = [321]
opredelieni v dodatku D. Zorisano: )
{Izbrlsano: 1 ]
1.3. IZPOSTAVLJENOSTI KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV {Izbnsano: predpisi ]
///, {Izbrlsano: Pri nalozbah v ]
V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenosti podskladov do posamezne | ’/«/, {Izbnsano: celotna ]
osebe, do oseb, vkljuCenih v skupino, in do posebnih kategorij oseb, opredeljene pa so tudi druge ngjllviei///, // {Izb"sano: (izdajatela) nacelno ]
gglc?l;; podskladov, ki jniso navedene v dodatku F, dolocajo pa jih ZISDUs2 in splosni akti, izdani na njegovi ' / / / { Izbrisano: 5 odstotkov vrednost s ﬂm]
//,/ {Izbrlsano: vrednosti vseh sredstey” | 1347
Wsak od podskladov bo_imel najvec 10 odstotkov sredstev nalozenih v prenosljive vrednostne papirie in /// {Iz""sa“m posameznega 'Zdalate'l .. [35]
instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe, pri éemer skupna vrednost tovrstnih nalozb, pri //// {Izbr.sano: ]
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ),
katerih bo izpostavijenost do posamezne osebe znasala ve¢ kot 5 odstotkov, ne bo presegla 40 odstotkoy, ,” ) {Izb"sano: povezanih J
Celotna izpostavljenost do posamezne osebe (vkljucno z depozitj pri njej) ali do razli€nih izdajateljev, yklucenih ,~ - {1 b py— ]
v skupino, ne bo presegla 20 odstotkov,sredstey, podsklada. - " Izbrisano: viednost
B ‘[Izbrisano: posameznega J
Ne glede na zgoraj opredeliene omejitve jma lahko podsklad v posamezno osebo naloZenih najve¢ 35 odstotkov _ _ - {Izbrisano: bo lahko izpostavljenos(ﬂ[g,(i]
vrednosti sredstev, ¢e jih izdajo ali zanje jamcijo Republika Slovenija ali katera od drugih drzav ¢lanic{vkljuénoz ~ _ _ {Izbrisano: Evropske unije ]




-

oziroma delnice posameznega drugega cilinega sklada (ali podsklada), pri ¢emer nalozbe v ciline sklade,
katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih, skupaj ne bodo presegle 30 odstotkov

/

sredstev podsklada.

W

s

ki jih upravlja druzba za upravljanje, skupaj ne bodo pridobili deleZa glasovalnih pravic izdajatelja, ki bi presegal ,/~

delnic izdajatelja brez glasovalne pravice, najve¢ 10 odstotkov skupne nominalne vrednosti vseh izdanih,
nezapadlih dolznidkih vrednostnih papirjev ali instrumentov denamega trga izdajatelja, in najve¢ 25 odstotkov

s
s

investicijske sklade, ki jih upravlja druzba za upravijanje ali z njo povezane osebe ali osebe, na katere druzba za
upravljanje prenese storitev upravijanja premozenja podsklada, od njih pa bodo lahko sprejeli javno ponudbo za
odkup prenosljivih vrednostnih papirjev po zakonu, ki ureja prevzeme. Vsi podskladi krovnega sklada bodo
lahko imeli nalozbe v instrumente denarmega trga, dename depozite in vrednostne papirje v postopku njihove
prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik premoZenja krovnega sklada _ali z njim povezana oseba, vendar ne ve¢

kot 20 odstotkov svojih sredstev. Za ra¢un podskladov bo lahko druzba za upravijanje od skrbnika in njegovih

W

i\
W\

druzba za upravljanje nima vpliva, oziroma zaradi drugih razlogov, na katere druzba za upravljanje nima vpliva,
prav tako pa ne v prvih Sestih mesecih poslovanja podsklada (od pridobitve dovolienja Agencije za upravljanje
podsklada).

\
\
\

izdanih na njegovi podlagi.

N
N

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

< - -
~
~
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b ‘[ Izbrisano:

/
'
/
/

/
%
1

7
/

7
/
/

A\
(IR
[
W
\\

\I
\
\\\

\
. \\{Izbrisano: tudi
W\

N ‘[ Izbrisano:

tuja

Evropske unije.

dolo¢ene osebe

P { Izbrisano: 10

{ Izbrisano: izdajateljev
/

Izbrisano: podskiadi krovnega sklada in
investicijske druzbe

/{ Izbrisano: delnic

o L ) U )

Izbrisano: predstavijal ve¢ kot 20 odstotkov
vseh glasovalnih pravic ali udelezbe v njegovem
kapitalu. Vsi podskladi krovnega sklada bodo

-

|

‘[ Izbrisano: imeli

. { Izbrisano: premozenja ali delnic

, { Izbrisano:

J

Izbrisano: diste vrednosti sredstev, skupna
vrednost izvedenih finan¢nih instrumentov pa ne
40 odstotkov vrednosti njegovih sredstev

Izbrisano: Podskladi krovnega sklada, ki se
uvrs¢ajo med sklade denarega trga, bodo imeli
najman;j 90 odstotkov vrednosti sredstev
nalozenih v ban¢ne depozite in instrumente
denamega trga, preostanek pa bodo
predstavljala dodatna likvidna sredstva.{

Podskladi krovnega sklada, ki se uvr¢ajo med
sklade skladov, bodo imeli najmanj 90 odstotkov
vrednosti sredstev nalozenih v enote
premozZenja oziroma delnice ciljnih skladov,
preostanek pa bodo predstavijala dodatna
likvidna sredstva in nalozbe v instrumente
denamega trga, ki izpolnjujejo pogoje, dolocene

\ | 2ZISDU-1in predpisi, izdanimi na njegovi

v | podlagi.{

\

W .
\ " | Izbrisano: .
\ \

\\{ Izbrisano: prevzemne
\

\ { Izbrisano:
\

\
\ | Izbrisano: njim in z njegovimi povezanimi
osebami pa bo lahko

\\{ Izbrisano: premozenja
\

\ {Izbrisano: njim
\

)
)
)
J
)
)
)

Izbrisano: delnic, ki pripadajo deln

I

icarjiem
(podskladom) na podlagi povedanja ka” 1377

{ Izbrisano: 1

. { Izbrisano: Dodatna

so sredstva podsklada

)
)
)

na vpogled in tista den

... [38]

podsklada

‘[ Izbrisano: druzba za upravijanje

podsklada

‘[ Izbrisano: predvidoma

‘[ Izbrisano: vrednosti vseh

‘{ Izbrisano: posameznega

uwuuuul




| ey
Vi
1.5. ZADOLZEVANJE

obsega 10 odstotkov vrednosti svojih sredstev. Ro¢nost posamezne zadolZitve bo znaSala najve¢ 6 mesecev.
Druzba za upravljanje bo lahko za radun podsklada zastavila njegovo premoZenje v zavarovanje obveznosti ///
vracila kredita, pri Cemer pa vrednost zastavljenega premozenja ne bo presegla 10 odstotkov vrednosti vseh 7/
njegovih sredstev. I

//

1.6. TEHNIKE ,UPRAVLJANJA SREDSTEV r

/
JDruzba za upravljanje lahko zaradi varovanja pred trznimi tveganii kot tehniko upravijanja §@QSJQV,Q09@@|?J/
izvedene finanéne instrumente, in sicer standardizirane opciiske pogodbe s pravico do prodaje (prodajne !
opcije), s katerimi se trguje na organiziranih trgih, opredelienih v dodatku D. Te opcije imajo lahko za osnovo
delniSke indekse, lastniSke finanéne instrumente in/ali enote odprtih investicijskih (indeksnih) skladov (ETF), s

katerimi se trguje na organiziranih trgih iz dodatka D.

[

upostevala dopustne izpostavljenosti podskladov. I

V dodatku F je opredelieno, pri katerih podskladih bodo za varovanie sredstev pred tveganii uporabliene | /
prodaine opcije. /

PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

2.1. SPLOSNA PRAVILA VREDNOTENJA

Druzba za upravljanje vrednoti premoZenje podskladov krovnega sklada v skladu z doloCili Slovenskih
racunovodskih standardov, predvsem SRS 38 (2006) — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih, SRS 3
(2006) — Finanéne naloZbe in ustreznih mednarodnih ratunovodskih standardov (v nadaljevanju MRS).

Finan¢ni instrumenti in denara sredstva, nominirani v tuji valuti, se prera¢unajo v referenéno valuto podsklada
po teCaju Evropske centralne banke oziroma drugem pogodbeno dolo¢enem tecaju. Enak nacin preratuna se
uporablja tudi pri stroSkih pridobitve oziroma odsvojitve finanénega instrumenta in obrestih iz naslova
finan¢nega instrumenta.

2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FINANCNIH SREDSTEV ALI INSTRUMENTOV

Denarna sredstva
Izkazujejo se v nominalni vrednosti ali pa se obrestujejo dnevno v skladu s pogodbenimi doloCili.

Dani depoziti in posojila
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dologili.

Delnice

Delnice (navadne in prednostne delnice gospodarskih druzb, delnice ali enote premoZzenja zaprtih investicijskih
skladov), s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem dnevnem zakljuénem
(close) te€aju trga, na katerem so bile pridobljene.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni vrednosti, ki lahko zajema tudi
strodke njihove pridobitve.

5 |zjema so skladi denamega trga, ki se ne bodo zadolZevali.
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, { Izbrisano: krovnega sklada

+" [ 1zbrisano: IN ORODJA
/

(NN

K { Izbrisano: NALOZB
/

Izbrisano: Druzba za upravijanje bo pri
upravljanju premoZenja nekaterih podskladov za
namene varovanja pred tveganji uporabljala
posebne tehnike in orodja upravijanja nalozb, ki
se nanasajo na trzne vrednostne papirje.
Njihova uporaba

/ { Izbrisano: Druzba za upravijanje bo pri
1

// { Izbrisano: in orodij
!

L

Izbrisano: uporabliene tehnike in orodja
upravljanja nalozb, ter katere vrste tehnik bodo
uporabliene

Izbrisano: |

A. POSOJANJE VREDNOSTNIH PAPIRJEVY
1

Druzba za upravijanje ne bo posojala
vrednostnih papirjev iz portfeljev podskladov.q

B. REPO POSLI|

Druzba za upravijanje za raéun podskladov ne
bo sklepala repo poslov.{

1
C. KRITNA POSOJILA
1

Druzba za upravijanje za raéun podskladov ne
bo najemala kritnih posojil.{

1

C. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTIf|

1

Druzba za upravijanje bo pri upravijanju
premozZenja nekaterih podskladov uporabljala
izvedene finan¢ne instrumente, povezane s
trznimi vrednostnimi papirji, in sicer izklju¢no
zaradi varovanja pred trznimi tveganji. {

1

S tem namenom bodo lahko nekateri podskladi
pridobili posebno vrsto izvedenih financnih
instrumentov z obvezno izpolnitvijo le za
izdajatelja — standardizirane opcijske pogodbe s
pravico do prodaje (prodajne opcije), s katerimi
se trguje na organiziranih trgih, opredeljenih v
dodatku D oziroma za vsak podsklad posebej v
dodatku F. Te opcije imajo lahko za podlago
delniske indekse, lastniske financne instrumente
in/ali enote premozenja (ali delnice) odprtih
investicijskih (indeksnih) skladov, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih iz dodatka F. Pri
uporabi prodajnih opcij na finanéne indekse se
bo izratun delezev nalozb nanasal na indeks kot
poseben finanéni instrument, kar pomeni, da se
izvedeni finanéni instrumenti na indeksni osnovi
ne bodo vkljucevali v izracun delezev nalozb.q
1

Celotna izpostavijenost vsakega posameznega
podsklada iz naslova uporabe izvedenih
finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 100 odstotkov njegove
Ciste vrednosti sredstev, skupna vrednost
izvedenih finan¢nih instrumentov pa ne 40
odstotkov vrednosti njegovih sredstev. §

1
D. FINANCNA ZAVAROVANJA(

Druzba za upravijanje za raéun podskladov ne
bo uporabljala finanénih zavarovan;.{

... [39]




Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo
enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

knjigovodski vrednosti delnice.

_ - | Izbrisano: premoZenja ali delnice odprtih

AN R investicijskih skladov

R ) ‘[ Izbrisano:

—

N

S~ ‘[ Izbrisano: premozenja ali delnice

Enotg, cilinih_skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani VEP ali \{Izbrisano: premozenia ali delnice ]

Obveznice in zamenljive obveznice

Kuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po neodplaéani nominalni
vrednosti, pomnoZeni z zadnjim zakljuénim teCajem trga, na katerem so bile pridobliene, in poveani za
nate¢ene obresti, v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri njihovi izdaji ali v skladu s pogoji, ki jih dologi
organizator trga.

Brezkuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po neodplaéani nominalni
vrednosti, pomnozeni z zakljuénim te¢ajem trga, na katerem so bile pridobljene.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni vrednosti, povecani za
natecene obresti, izraunane v skladu s pogoji, ki jih dolodi izdajatelj ob njihovi izdaji.

Instrumenti denarnega trga

Diskontirani instrumenti denarnega trga (zakladne menice, diskontirani komercialni zapisi, blagajniski zapisi ipd,)

se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti, pove€ani za nate¢ene obresti, v skladu s pogoji, ki jih doloCi
izdajatelj ob njihovi izdaji.

Nediskontirani instrumenti denamega trga (nediskontirani komercialni zapisi, potrdila o vlogi ipd.) se vrednotijo
enako kot dani depoziti.

Opcije
Standardizirane opcijske pogodbe, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po vrednosti, ki

predstavija povprecje zadnjega znanega tecaja ponudbe (t.i. ask tecaja) in tecaja povprasevanja (t.i. bid tecaja)
trga, na katerem so bile pridobljene.

Drugi izvedeni finan¢ni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti, ki jih podsklad pridobi neodvisno od volie druzbe za upravijanje na podlagi
korporacijskih dejanj izdajateljev osnovnih finanénih instrumentov, se vrednotijo po trzni ceni, e pa ta ni na
razpolago ali ni dovolj zanesljiva, po nabavni vrednosti.

3. POGLAVJE:
TVEGANJA

Tveganje, ki se mu izpostavija vlagatelj z nalaganjem v podsklade krovnega sklada, je odvisno od naloZbenih
ciliev in politke vsakega posameznega podsklada, zato naj izbere takSen podsklad oziroma kombinacijo
podskladov, da bo skupno tveganje naloZbe zanj Se sprejemljivo. Vrednost naloZzb podskladov lahko v
prihodnosti niha. Obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vplacanega zneska.

Poslovanje podskladov krovnega sklada, posredno ali neposredno pa tudi viagatelji v investicijske kupone
podskladov, so izpostavljeni Stevilnim dejavnikom in vrstam tveganja.

Trzno tveganije izhaja iz moznosti nenadnega in dlje ¢asa trajajoega splodnega padca te€ajev na kapitalskih

N
{ Izbrisano: vrednosti enote premozenja

- {Izbrisano: ) ]

- {Izbrisano: (sistematicno tveganje), in iz ]

HJE 1£Ud)ditid), ¥V Rditibyd oV 11diVsElld oitUstvd pULshidid. - ‘[Izbrisano: nesistematicno tveganje oziroma ]
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Valutno tveganje je posledica nalozb, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloeni v drugih
| valutah, kot je valuta, v kateri se izraCunava VEP podsklada. Spremembe medvalutnih razmerij lahko obCutno - {Izbrisano: vrednost enote premozenja ]

vplivajo na vrednost premozenja podsklada, izrazeno v referen¢ni valuti.

Tveganje koncentracije v sektorsko, geografsko ali kako drugace oZje opredeljene nalozbe izvira iz praviloma
podobnega in enosmernega delovanja ekonomskih dejavnikov na izdajatelie v posameznem sektorju,

dejavnosti, regiji ali na trgu, s tem pa tudi na tecaje njihovih finanénih instrumentov, zaradi esar je vpliv teh
dejavnikov na donosnost podsklada vegji, kot bi bil, ¢e bi bile nalozbe bolj razprSene.

- {Izbrisano: posamezni panogi ]

|| Kreditno tveganie je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj finanénega instrumenta) svojin obveznostido - {Izbrisano: vrednostnega papiria, cijni sklad ]
podsklada ne poravna pravo€asno in/ali v celoti.

Obrestno tveganje je tveganje, da vrednost dolzniSkih finanénih instrumentov v portfelju podsklada zaradi
sprememb ravni obrestnih mer, ki vplivajo na njihove te€aje, obCutno niha. Obrestno tveganje je zaradi
protiinflacijskih ukrepov denarnih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Tveganije, povezano z uporabo izvedenih finanénih instrumentov (prodajnih opcij) kot tehnike upravljanja nalozb
za varovanje pred tveganji, je omejeno z velikostjo sredstev, nalozenih v te instrumente. Ta tveganja in/ali
|| dejavniki tveganja se nanasajo izkljuino na podsklade, katerih sredstva so nalozena v izvedene ﬁqap(gnp/,/{lzbrisano: bodo ]

instrumente. Nakup prodajnih opcij je namenjen izklju¢no varovanju sredstev podsklada pred trznim tveganjem,
kar pomeni, da naj bi njihova uporaba zniZevala, ne pa povecevala njegovo tveganje.

Tveganie inflacije je tveganije razvrednotenja naloZb oziroma njihove niZje realne donosnosti.

Likvidnostno tveganje nalozb je tveganje, da finanénih instrumentov iz portfelia podsklada ne bo mogoce
pravoCasno unovéiti ali pa jih bo mogo&e unov€iti le po niZjih teCajih od tistih, po katerih so ovrednoteni v
portfelju. Tezave z likvidnostjo so lahko posledica omejene unovéljivosti samega financnega instrumenta ali pa
tudi nelikvidnosti trga, na katerem se z njim trguje.

Tveganje skrbnidtva in drugih izpolnitvenih pomoénikov (tudi del operativnega tveganja) pomeni tveganje, da

_ - {Izbrisano: oziroma ]

posrednistva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.

|| Tveganje poravnave (tudi del operativnega tveganja) pomeni, da obstaja moznost, da se poravnave denarnih
sredstev ali finan¢nih instrumentov na denarni racun ali racun finanénih instrumentov podsklada ne opravijo v
predvidenem oziroma pogodbenem roku, kar povecuje likvidnostno tveganje podsklada.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da pride v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge
katerih podsklad nalaga premozenje, do neugodnih posledic sprememb predpisov, vkljuéno z vijimi davénimi
bremeni in omejitvami kapitalskih tokov s tujino, kar pove€uje trzno in likvidnostno tveganje.

Tveganja manj razvitih trgov in nalozb v izdajatelje iz drzav, kjer obstaja visja splodna verjetnost politicne,
ekonomske, socialne in verske nestabilnosti ter neugodnih sprememb zakonodaje, so posledica dejstva, da
poslovanje udelezencev trgov finan¢nih instrumentov ali izdajateljev na teh trgih morda ni predmet nadzora, ki bi
bil po obsegu ali vsebinsko enakovreden nadzoru ustreznih institucij v razvitejSih drzavah. Za nekatere od teh
trgov ne veljajo enaki racunovodski standardi, standardi revidiranja in finannega porocanja ter drugi vidiki
poslovanja kot v gospodarstvih Evropske unije.

Tveganje nalozb v druge (ciline) sklade je tveganje, da bo upravijavec cilinega sklada delno ali v celoti za dlje
Casa ustavil izpladila iz sklada ali pa sploh ne bo poravnal te obveznosti.

Tveganje nelikvidnosti podsklada (v primeru ¢ezmermnega ali mnoziénega unovcevanja njegovih investicijskih
kuponov) pomeni, da obstaja moznost, da podsklad svojih obveznosti do vlagateljev (za izplacila investicijskih
kuponov) ne bo mogel poravnati pravo¢asno ali pa jih ne bo mogel poravnati v primerni visini, ¢e bo treba
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njegove nalozbe zaradi nezadostnega povprasevanja unovéevati po nizjih cenah. Oboje lahko vodi v zaCasno
zaustavitev izplaCil odkupne vrednosti investicijskin kuponov, hkrati pa tudi v znizanje donosnosti nalozbe v
investicijske kupone podsklada.

4. POGLAVJE: )
REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

Referenéna valuta vseh podskladov krovnega sklada je evro.

Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozenja_(VEP) podskladov se obragunavata po stanju na
obraCunski dan naslednji delovni dan po obradunskem dnevu. Kot obracunski dan je opredelien vsak dan, razen
sobot, nedelj in praznikov, ki so v skladu s predpisi v Republiki Sloveniji opredeljeni kot dela prosti dnevi.

5. POGLAVJE: }
UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Vsi podskladi krovnega sklada bodo prihodke in Cisti dobi¢ek v celoti zadrzali in jih imetnikom investicijskin
kuponov v obdobju imetniStva ne bodo izplacevali, temve¢ Sele ob izplacilu kuponov.

6. POGLAVJE:
STROSK|,

Posebnosti glede strodkov posameznih podskladov oziroma stroSkov imetnikov njihovih investicijskih kuponov
s0 navedene v dodatku F.

6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV PODSKLADOV

Neposredni stroski so tisti, ki jih placajo imetniki investicijskih kuponov podskladov pri njihovem vplailu in/ali
izplacilu.

Vstopni strodki:
Vstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravijanje ob enkratnem vplacilu investicijskih kuponov

Pri obronem vplaevanju druzba za upravijanje od vrednosti vplacil, opravijenih v skladu z dolocbami
var€evalnih nacrtov v prvem letu po zaCetku vplaevanja v podsklad, zara¢una vstopne stroke v viSini najve¢

da skupni vstopni strodki od vplacil za celotno obdobje vplaevanja ne bodo presegli viSine vstopnih stroSkov za
enkratna vplacila.

Izstopni stroski:

Jzstopni strogki, do katerih je upraviéena druzba za upravljanje, lahko znasajo najve¢ 2,5 odstotka vrednosti -~

investicijskega kupona in se lahko zaracunajo samo vlagateliem, ki na to izrecno pristanejo s podpisom nove
pristopne izjave.

_ — - 7| I1zbrisano: Enoznaéna ocena tveganosti

nalozbe v investicijske kupone je navedena za
vsak podsklad posebej v dodatku F. Temelji na
lestvici tveganosti z ocenami od 1 do 10, pri
¢emer ocena 1 pomeni zelo nizko tvegano
nalozbo, ocena 5 srednje tvegano, ocena 10 pa
najbolj tvegano nalozbo.

_ - 7| Izbrisano: IN STOPNJA OBRATA
NALOZB

- {Izbrisano: lahko
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Izbrisano: Druzba za upravijanje pri izpladilu
odkupne vrednosti investicijskih kuponov
podskladov ne zaracunava izstopnih stroskov. §
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/{ Izbrisano: ratunajo ]
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premoZenja podsklada, in ne od zneska vplacila,

Izbrisano: oziroma vrednosti vpladanih enot
kar pomeni, da

Znesek vstopnih stroskoy, odstet. Primer: pri vplagilu 100 evrov in 3-odstotnih vstopnih stroSkih znaSa znesek vstopnih stroSkov 291 evra, .~ - ‘{Izbrisano:  ratunano od zneska vpladila, }

vrednost vpla¢anega investicijskega kupona pa 97,09 evra.
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Stroski prehoda med podskladi krovnega sklada:
Druzba za upravijanje pri prehodih med podskladi krovnega sklada ne zaraCunava vstopnih ali izstopnih
strodkov.

Iziema velja za podsklade, pri katerih pravila upravljanja dolocajo,” da druzba za upravljanje ne zaraCunava
vstopnih stroSkov. V tem primeru je ob prehodu iz takSnega podsklada v drug podsklad, pri katerem v skladu z
dolo¢bami pravil upravljanja zaracunava vstopne stroske,® za prenesene enote premoZenja, za katere vstopni
stroki Se nikoli niso bili placani, druzba za upravijanje upravi¢ena tudi do vstopnih stroSkov, in sicer v enaki
visini kot za enkratna vplacila v podsklad, v katerega se prenaSajo sredstva. Druzba za upravljanje vstopne
strodke zaraCunava za prenos vseh tistih enot premozenja, za katere vstopni stroski Se nikoli niso bili placani.

Vlagatelj lahko informacijo o dejanskih vstopnih in_izstopnih stroSkih vselej pridobi od osebe, pooblaSene za _ - - | Izbrisano: Vstopni stroski so lahko privseh
trzenje enot premozenja podskladov. oblikah vplagil tudi niZji — v skladu z lestvicami

stroSkov, ki opredeljujejo dodatne pogoje vplacil
in prehodov med podskladi, in v skladu z

Administrativni stroski: vsakokratno trzenjsko politiko druzbe za
Druzba za upravljanje je v breme posameznega imetnika investicijskega kupona upravi¢ena do povradila 1‘%”—'1‘"‘@‘9—“
administrativnih strodkov, ki druZbi za upravljanje nastanejo v zvezi: Trenutno veljavne lestvice vstoprin stroskov in
- s prenosom investicijskih kuponov podsklada na podlagi pravhomoénega sklepa o dedovanju oziroma v trzenjska politika druzbe za upravfjanje so
primeru univerzalnega pravnega nasledstva, gggfl”é’z Z”;g‘f:ﬁ;gj;;’;jze;"h in na splefni
-z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjih oseb na investicijskih kuponih podsklada oziroma terjatvah iz q
investicijskih kuponov podsklada ali %

- s posredovanjem izpisa stanja investicijskih kuponov na zahtevo vlagatelja.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA KROVNEGA SKLADA

Stroski upravijanja in poslovanja krovnega sklada so vsi stroSki, ki nastanejo v zvezi z opravljanem storitev
upravljanja krovnega sklada in skrbniSkih storitev ter se lahko poravnajo iz sredstev podskladov.

A. Provizija za upravljanje

|| Provizija za upravijanje, ki jo prejema druzba za upravijanje, je dolocena v odstotku od povpredne letne CVS - {Izbrisano: giste vrednosti sredstev
posameznega podsklada krovnega sklada. |zraCunava in obraCunava se za vsak obracunski dan v koledarskem
|| letu glede na CVS posameznega podsklada na obragunski dan, in sicer v delezu, ki je enak proporcionalnemu - {Izbrisano: gisto vrednost sredstev

deleZu letne provizije za upravljanje. V tem roku se tudi izplaCuje iz sredstev podsklada.

ViSine provizij za upravljanje posameznih podskladov so navedene v dodatku F.

|| B.Provizija zappravijanje skibnigkih storitev - {Izbrisano: skrbniske storitve
Provizija za ppravljanje skrbniskih storitev, ki jo prejema skrbnik premoZzenja krovnega sklada, se izraunavgin - {Izbrisano: skrbniske storitve
obracunavaya enak nacin, za ista obdobja in v istem roku kot provizija za upravijanje_izplacuie pa se enkratna -  1zbrisano: ,
mesec.

b ‘[Izbrisano: inizpladuje

) U

Provizija za skrbniSke storitve pri nobenem podskladu krovnega sklada ne bo presegla 0,05 odstotka njegove

|| povprecne letne Cvs. - {Izbrisano: giste vrednosti sredstev.

7 To velja tudi za podsklade, preoblikovane iz vzajemnih skladov, katerih pravila upravljanja so vsebovala tak$ne dolocbe.

8 To je v primeru, ¢e vlagatelj vplaca investicijske kupone tak$nega podsklada (»vstopi« v krovni sklad prek takSnega podsklada), pri
katerem druzba za upravljanje v skladu s pravili upravijanja ne zara¢unava vstopnih stroSkov. Pri tem je treba izrecno upostevati dolocbe
pravil upravljanja o vstopnih stroskih, in ne le dejansko zaradunane vstopne stroske. Ce druzba za upravijanje doloden ¢as infali preko
dolo¢ene distribucijske poti in/ali doloéeno vrsto viagateljev oprosti ali je oprostila plagila vstopnih stroskov za investicijske kupone
podsklada, pri katerem sicer zara¢unava ali je zaracunavala vstopne stroske, se Steje, da so bili pri teh vplagilih investicijskih kuponov
vstopni stroski placani in jih druzba za upravljanje pri nadaljnjih prehodih ne bo ve¢ zara€unala.
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C. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premoZenje podskladov na podlagi opravijanja storitve upravijanja krovnega
sklada

Druzba za upravijanje je upraviena dati nalog, da se iz sredstev podsklada izvrsijo tudi placila drugih strodkov
njegovega poslovanja, in sicer: strodkoy, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada, kot so - {Izbrisano: poslov

provizije in stro8ki borznih posrednikov, upravijavcev organiziranih trgov in veéstranskih sistemov trgovanja, \\{Izbrisano

: finanénimi instrumenti (

fffffffffff ~— - { Izbrisano: za vstop

druzbe za upravijanje z drugimi prodajalci pri prodaii sredstev podsklada z namenom dosei izvedbo posla za “: - _ { sebrisano:  provie orgarizatore rgov,
v . TN PN TN v g PO N N - . .
radun podsklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoée dosedi brez skupnega nastopa; stroskov plagilnega prometa, \ '\~ {Izbrlsano: borznih posrednikov ter
v . m s v . v T . o . VoY
razen Ce je do njihove povrnitve upravien skrbnik, strodkov revidiranja letnega poroCila krovnega sklada in {Izbrisano: stroskov poslov
v . i . . . T . PP v v v . ANEEAY
stroskov zunanjih strokovnjakov, povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porodila; stroSkov obves¢anja | 1zbrisanos firancnimi instrument), stroskov

imetnikov investicijskih kuponov podskladg, po ZISDU-2 in drugih predpisih, ki zahtevajo obveS€anje imetnikov \ | davkovin davitin v zvezi s premozenjem

o U U

investicijskih kuponov podsklada; strogkov uveljavijanja pravic iz finan&nih instrumentov, ki so v lasti podsklada, . | Pedskiadain prometom

za racun podskladg, stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za racun podsklada v vseh sodnihj\\\ flzbrisano: njim, stroskov

postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali premozenje podsklada, \\\ {Izbrisano: , stroskov obresti

podsklada povzrodil $kodo; davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada oziroma

PR < . - < " " " — *. | Izbrisano: t
prometom s tem premozenjem; stroSkov obresti in drugih strodkov zadolZzevanja za posojila, ki jih v skladu z { il

ZISDU-2 najema druzba za upravlianje za radun podsklada; strodkov skrbnigkih storitev skrbnika: stroskov v { 1zbrisano: podskiadu povzrodi Skodo.
zvezi z razdelitvijo Cistega dobiCka oziroma prihodkov podsklada.

)

\ )

,,,,, — \\{ Izbrisano: zadolZzevanja ]
)

)

C. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premoZenje podskladov v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za krovni
sklad

Skrbnik premoZenja sme iz sredstev podsklada izvrSiti tudi placila stroSkov placilnega prometa podsklada,
strodkov provizif in drugih stroSkov, povezanih s pogodbo med njim in klirinko-depotno druzbo, strodkov vnosov

in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem 8 premozenjem, podsklada ter stroskov vodenja racuna in hrambe _ _ - {Izbrisano: znjegovim ]
finanénih instrumentov podsklada pri drugih bankah oziroma drugih pravnih osebah, prav tako pa tudi stroskovv_ =~ {Izbrisano: , ]
zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za rafun podsklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred ~~- - — P—

v . . . . .. . . i . Izbrisano: pri kliringko depotni druzbi in tuji
drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje podsklada, vklju¢no s postopki zoper skrbniski banki, strogkov provizij in drugih

druZbo za upravljanje, €e bi s svojim ravnanjem podskladu povzrogila Skodo. stroskov, kijih je na podlagi zakona, ki ureja
podrocje investicijskih skladov, dolZzan placati
skrbnik premoZenja kliringko depotni druzbi

D. Delitev stroSkov med krovnim skladom in podskladi

Provizija za upravijanje in skrbniSke storitve bo neposredno bremenila sredstva tistih podskladov, na katere se
nanasa, kot je opisano v tockah A in B tega razdelka. Enako praviloma velja za druge stroSke, ki smejo
bremeniti premoZenje podskladov v zvezi z opravljanjem storitev upravljanja podskladov in skrbniStva za krovni
sklad. 1ziemoma bo lahko zaradi zunanjih okoli$¢in ali ekonomije obsega in s tem znizanja stroSkov za vse
udeleZene podsklade (npr. stroSkov za hkratni vstop ve¢ podskladov na posamezne organizirane trge, stroSkov
postopkov, v katerih bi bilo udelezenih ve¢ podskladov, ipd.) priSlo do razdelitve stroSkov med tiste podsklade,
na katere bi se strodki nana3ali, in sicer po kljuCu, ki bo zagotavljal ustrezno obremenitev posameznih
podskladov (npr. za vse udelezene podsklade v enakem razmerju, e gre za njihov vstop na posamezne trge,
ali sorazmerno premoZenju posameznega podsklada, ki se nanasa na udelezbo ve¢ podskladov v postopku, ali
| sorazmemo velikosti CVS udelezenega podsklada, &e gre stroske, ki jih izvajalci storitev zaradunajo v skupnem - {Izbrisano: giste vrednosti sredstev ]

L —AA 4

znesku na podlagi skupne velikosti sredstev ve¢ podskladov, itd.).

) { Izbrisano: PODSKLADA (TER)IN J

6.3. CELOTNI STROSKI POSLOVANJA, STOPNJA OBRATA NALOZB (PTR)

Zadnji razpolozljivi podatki o celotnih stroSkih poslovanja podskladov so prikazani v dodatku G._Kronolo$ki (,/{Izbrisano: in stopnjah obrata nalozb ]

pregled vseh doslej izraCunanih in objavljenih podatkov o celotnih stroskih poslovanja je dostopen na spletni
strani druzbe za upravljanije.
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7. POGLAVJE:
OBDAVCENJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve zavezancev.
Vse vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetniStva investicijskih
kuponov, izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z
imetnistvom investicijskih kuponov, odvisna od davénega polozaja vsakega posameznega imetnika.
Vlagatelj naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada
poiSce pomoc strokovnjakov!

7.1. OBDAVCITEV KROVNEGA SKLADA

Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za plailo davka od dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne osebe.

7.2. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO PRAVNE OSEBE - REZIDENTI

Dohodki pravnih oseb so obdavéeni v skladu z ZDDPO-2. Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobicek

odstotkov.

Vsi vlagatelji, pravne osebe - rezidenti so dolZni davéno priznani dobiCek ugotavijati na podiagi prihodkov in
odhodkov, ugotovijenih v skladu z zakoni in raCunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni upostevati
posebnosti, kot jih dolota ZDDPO-2. Posebna pravila se nanaSajo predvsem na spremembe racunovodskih
usmeritev, popravke napak in prevrednotenja.

7.3. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO FIZICNE OSEBE - REZIDENTI

7.3.1. OBDAVCITEV V PRIMERU UNOVCENJA ALl PRODAJE INVESTICIJSKEGA KUPONA OZIROMA
LIKVIDACIJE POSAMEZNEGA PODSKLADA

Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. ¢lenom ZDoh-2 Steje za kapital, tako da je v primeru odsvojitve
(unov€enja, prodaje) investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada vlagatelj obdavéen v
okviru pravil o dobi€ku iz kapitala po ZDoh-2.

Za obdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. Clenu ZDoh-2 se $teje unovéenje oziroma prodaja
investiciiskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije
posameznega podsklada.

Za neobdavdljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. ¢lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:
- prenos kapitala preminule osebe na dedi¢a, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovanju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapu$€ine, zaradi smrti fizi€ne osebe;
- prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.

Oprostitev placila dohodnine ob odsvojitvi investicijskih kuponov v skladu s 525. ¢lenom ZISDU-2 velja za
imetnike, ki so investicijske kupone podsklada pridobili:

-z zamenjavo investicijskih kuponov obstoje¢ega vzajemnega sklada za investicijske kupone podsklada v
postopku oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov,

-z zamenjavo investicijskih kuponov obstojeéega podsklada krovnega sklada za investicijske kupone
podsklada drugega krovnega sklada v postopku vkljuCitve podskladov krovnega sklada v drugi krovni
sklad iste druzbe za upravljanie,

Ce so bili zamenjani investicijski kuponi obstojeéega vzajemnega sklada oziroma podsklada v osnovi pridobljeni
z zamenjavo delnic pooblasene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz pooblaséene
investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v postopku obvezne
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oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad in pod pogojem, da je imetnik delnice pooblaséene
investicijske druzbe pridobil v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podietij.

Davéna osnova za doloCitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob
odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vpladila v podsklad, zmanj$an za znesek
vstopnih stroSkov (torej zmnoZek Stevila enot premozenja in vrednosti ene enote premozenja). Tako ugotovljena
vrednost se nato poveca za normirane stroSke v zvezi s pridobitvijo investicijskega kupona, ki se priznajo v viSini
| 1 odstotka od nabavne vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja se nabavna vrednost
investicijskega kupona poveca tudi za znesek morebitnega davka na dedid¢ine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka zmnoZku Stevila enot premoZenja in vrednosti ene enote
premozenja ob izplacilu iz podsklada. Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi se zmanjSa za normirane
strodke v viini 1 odstotka vrednosti investicijskega kupona ob odsvojitvi.

Pri tistih vlagateljin, ki so investicijski kupon podsklada pridobili z zamenjavo investicijskega kupona vzajemnega
sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost
na dan 1. januarja 2006.

Ce je viagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi
preracuna z uporabo srednjega teCaja Banke Slovenije, ki je veljal na dan pridobitve investicijskega kupona
oziroma 1. januarja 2006, kadar se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost na ta dan.

Od tako ugotovijene davéne osnove se za odsvojitve v letu 2012 izraduna in plaa dohodnina po stopnji 20
odstotkov, za odsvojitve od leta 2013 dalje pa po stopnji 25 odstotkov. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet
let imetniStva investicijskega kupona in znada po dopolnjenih:

- petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15 odstotkov,

- desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 10 odstotkov,

- petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5 odstotkov.

Po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona je viagatelj oprodCen placdila dohodnine od dobicka iz
|| kapitala.

Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi Steje vrednost investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Za investicijske kupone podsklada, pridobliene z zamenjavo za investicijske kupone vzajemnega sklada, ki je
nastal z zamenjavo delnic pooblasene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz
poobladéene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v
postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad, kadar je imetnik te delnice pridobil v
skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podietij, se teje, da so bili pridobljeni:
- na dan oblikovanja krovnega sklada, Ce je krovni sklad nastal z oblikovanjem iz obstoje¢ih vzajemnih
skladov
- _na _dan oblikovanja podsklada Ze obstojeCega krovnega sklada, e se obstojei vzajemni sklad
preoblikuje v podsklad Ze obstoje¢ega krovnega sklada,
- na dan izvedbe zdruzitve vzajemnih skladov, ¢e je bilo na novoustanovlieni ali obstoje¢i podsklad
krovnega sklada preneseno premozenje vzajemnih skladov oziroma podskladov krovnega sklada,
- _na dan prenosa podskladov, ¢e so bili podskladi krovnega sklada preneseni v drugi krovni sklad iste
druzbe za upravljanje.

Dohodnino od dobicka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo¢bo na podlagi napovedi zavezanca, ki jo je treba
vioziti do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen
nepremicnin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v davénem letu doseZeni dobicki iz kapitala ali realizirane
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| izgube iz kapitala, pri Cemer se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi kapitala, ¢e je zavezanec v roku 30 dni
pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. Izguba se ne prizna tudi v primeru, ¢e je

| tako odsvojen kapital pridobila z zavezancem povezana oseba. - {Izbrisano: zavezanéeva

Davéni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobi¢ka iz kapitala do 30. aprila tekoCega leta za preteklo
| leto. Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokonéna.

7.3.2. OBDAVCITEV V PRIMERU PREHAJANJA MED PODSKLADI ISTEGA KROVNEGA SKLADA

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega

sklada se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, v delu, v katerem se investicijski kupon unovéi za - {Izbrisano: razen

poravnavo stroSkov prehoda med podskladi, pa davéna obveznost ne nastopi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi nasledniji obdavéljivi
odsvaojitvi investicijskin kuponov, pri emer se:
- za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani investicijski
kuponi, ugotovlien v skladu s pravili ZDoh-2,
- za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskin kuponov, ugotovljena v
skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi_investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila dohodnine v
skladu s 525. lenom ZISDU-2, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi_kuponi, pridoblienimi v postopku
zamenjave v okviru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi ali
unovéeniju takih investiciiskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem &asu pridobitve in
nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravijanje, ki
upravlja krovni sklad. DruZba za upravljanje je dolZzna zavezance v 15 dneh po zamenjavi investicijskih kuponov
pisno obvestiti o odloZitvi ugotavljanja davéne obveznosti.

. . ) { Izbrisano: OBDAVCITEV V PRIMERU
7.3.3. OBDAVCITEV V PRIMERU ZDRUZITEV PODSKLADOV, OBLIKOVANJA KROVNEGA SKLADA IZ -~ [ PREOBLIKOVANJAPODSKLADA

OBSTOJECIH VZAJEMNIH_SKLADOV_IN VKLJUCITVE PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA V DRUG
KROVNI SKLAD ISTE DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Ob zamenjavi investicijskih kuponov prenosnega podsklada za investicijske kupone prevzemnega podsklada, ki _ _ - -| Izbrisano: drugih
,,,,,,,,,,,,,,, _ 9
se opravi v okviru zdruzitve podskladoy, zavezanec lahko uveljavlja odlog ugotavijanja davéne obveznosti. ~~ _ (rzprisano: vokvin preoblikovanja
podsklada s prenosom celotnega premoZzenja na
Odlog ugotavljanja_davéne obveznosti se lahko uveljaviia tudi pri zamenjavi investiciiskih kuponov obstojecih dng podskladlahko

vzajemnih skladov z investicijskimi_kuponi podskladov krovnega sklada, ki se opravi v _okviru oblikovanja
krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in pri zamenjavi investicijskih kuponov podsklada krovnega
sklada z investicijskimi kuponi podsklada drugega krovnega sklada, ki se opravi v okviru vkljuéitve podskladov
krovnega sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za upravijanje.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi nasledniji obdavéljivi
odsvojitvi investicijskin kuponov, pri ¢emer se:

(NN

- za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni zamenjani investicijski kuponi, _ _ - { Izbrisano: pni
ugotovljen v Sk|adU‘Z,P£a,Vﬂi ,Z,DQh:% ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _—- ‘[ Izbrisano: s
- za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost zamenjanih investicijskin kuponov, ugotovijena v skladu s { Izbrisano: prvh
pravili ZDoh-2. :
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Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi_investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila dohodnine v
skladu s 525. lenom ZISDU-2, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi_kuponi, pridoblienimi v postopku
zamenjave investicijskin kuponov v okviru zdruzitve podskladov, oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih
vzajemnih skladov in vkljuditve podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za upravljanje.

V kolikor druzba za upravijanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi takih
investicijskin kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem €asu pridobitve in nabavni vrednosti

oziroma o nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravijanje, ki
upravlja prevzemni podsklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse

podatke, ki jih potrebujejo za ugotavljanje svojih davénih obveznosti.

7.4. VLAGATELJI, KI SO PRAVNE ALI FIZICNE OSEBE - NEREZIDENTI

FiziCna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, doseZenega z odsvajitvijo investicijskin
kuponov.

{

Izbrisano: podskladov

Vlagatelji, ki so fizine osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdav€itvijo nalozbe v investicijski kupon
podsklada poleg posebnih dolocb (za rezidente in nerezidente) ZDoh-2 upoStevati tudi davéne predpise, ki

Izbrisano: IN POROCILA O
POSLOVANJU

zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so davéni zavezanci (praviloma v drzavah prebivalis¢a).

!

i
!

!
!

Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upoStevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v,
katerih so davéni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe — nerezidenti in imajo nalozbo v investicijske |

Izbrisano: |

Letno in polletno porocilo krovnega sklada
vsebujeta zbimo bilanco stanja in izkaz
poslovnega izida krovnega sklada ter
racunovodske izkaze vseh podskladov.

1

Izbrisano: VLAGATELJEV IN

/
/
!
1
!
!
!
!
!
1

za pravne osebe — rezidente (tocka 7.2.). / E

I
/ /
I

o o 00

Izbrisano: dan

Il )

Izbrisano: . Ce je naslednji dan po dnevu

9.1. OBJAVA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA PODSKLADOV ¥

Druzba za upravijanje objavlja vrednosti enote premoZenja (VEP) podskladov na svoji spletni strani najkasneje .’/
naslednji delovni dan po obraCunskem dnevu, v asopisu Finance in morebitnih drugih dnevnikih z vecjo I ’

8. POGLAVJE: f)
1/ objave v elektronskih medijih nedelja ali praznik,
POSLOVNO LETO‘ ————————————————————————————————————————————————————— ! ,/ ! /’,' ki je dela prost dan, se ti podatki v ¢asopisih
! ,’ /'/ objavijo prvi delovni dan po nedelji oziroma
. 1 I A
Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu. 0o prazniky
Ly {Izbrisano: POROCILA ]
! no
'9. POGLAVJE: ,’/’ /,’ /’ Izbrisano: |
77777777777777777777777777777777777777777777777777 , | Druzba za upravijanje na svoji spletni strani
OBVESCANJE JAVNOSTI INIMETNIKOV INVESTICUSKIHKUPONOV ) Duite muperiors o i

revidirano letno porocilo krovnega sklada,
polletno porocilo pa najkasneje do 30. avgusta.{

Najkasneje v 30 dnevih po prejemu revidiranega
letnega porocila krovnega sklada oziroma
najkasneje do 15. maja vsako leto druzba za
upravljanje na svoji spletni strani objavi njegov
povzetek, povzetek polletnega porocila pa
najkasneje do 30. avgusta vsako leto. V istih
rokih v ¢asopisu Dnevnik objavi sporocilo o
objavi povzetka z navedbo spletnega naslova,

naklado pa najkasneje v njegovi naslednji yedni izdaji po dnevu objave v elektronskih medijih, i
9.2.0BJAVA MESECNIH POROCIL O POSLOVANJU PODSKLADOV. J

Mesecna porocila o poslovanju podskladov so objavljena na spletni strani druzbe za upravijanje najkasneje do
15. v mesecu po stanju na konec preteklega meseca.

",
Iy

V24

spletni strani www.kd-skladi.si v rubriki »javne objave«. Informacije o dogodkih, ki bi lahko imeli pomemben vpliv
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na katerem so dostopni povzetki.f

/{ Izbrisano: POMEMBNI PRAVNI
I //{Izbrisano: POSLOVNI DOGODKI TER

DRUGE OBJAVE

Izbrisano: Na svoji spletni strani in v
¢asopisu Dnevnik oziroma morebitnih drugih
dnevnikih z vecjo naklado druzba za upravijanje
objavlja naslednja obvestila:q

obvestila o pomembnih

-| Izbrisano: vrednosti enote premozenja

podskladov, in sicer nemudoma po nastopu
pomembnega pravnega ali poslovnega
dogodka,
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na VEP podsklada, oziroma o dogodkih, pri katerih je predpisana obvezna objava informacij tudi v ¢asopisu,
druzba za upravijanje objavlja v &asopisu Dnevnik.

9.4. NEPOSREDNO OBVESCANJE IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV -7

" A~

ki ji ga sporocijo, poSilja: NN

-_obvestila v tiskani obliki po obiajni posti ali N
- obvestila v elektronski obliki po elektronski posti.

Vlagatel] se za elektronski nadin izmenjave podatkov z druzbo za upravijanje, odloCi tako, da ji za namen -
medsebojnega poslovanja posreduie elektronski postni naslov.

10. POGLAVJE: ) )
INVESTICIJSKI KUPONI, VPLAGILA IN IZPLACILA

Premozenije podskladov krovnega sklada je razdelieno na enote premoZenija.

10.1. INVESTICIJSKI KUPONI

Druzba za upravijanje izdaja investicijske kupone podskladov, ki se glasijo na eno, ve¢ ali dele enot _ -

Izbrisano: <#>obvestilo o prekinitvi
pogodbe, sklenjene s skrbnikom krovnega
sklada, in sklenitvi pogodbe z drugim
skrbnikom, in sicer nemudoma po nastopu
dogodka,{

druga obvestila, ki jih mora druzba

Izbrisano: o poslovanju krovnega sklada in
podskladov objaviti na podlagi zakonodaje, ki
ureja podrocje poslovanja

\
{ Izbrisano: skladov in druzb

{ Izbrisano: .

W Izbrisano: PremoZzenje podskladov

premozenjg,® N krovnega sklada je razdeljeno na enote
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 < . | premozenja.
N AN
Investicijski kuponi podskladov krovnega sklada dajejo imetnikom naslednji pravici: \{m’"sam- lahko

- pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izpla¢ilo vrednosti enot premoZenja podsklada, na katere se
glasi investicijski kupon, in
- pravico do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacie podsklada.

Investicijski kupon podsklada krovnega sklada ima naslednje bistvene sestavine, vpisane tudi v evidenco
imetnikov investicijskih kuponov, ki jo za vsak podsklad posebej vodi druzba za upravijanje:

- oznako, da gre za investicijski kupon podsklada,

- ime krovnega sklada in ime podsklada,

- firmo, sedez in mati¢no Stevilko druZbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona,

- firmo in sedeZ oziroma ime in primek osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
(ne)prenosljivosti,

- Stevilo enot premoZenja posklada, na katere se glasi investicijski kupon,

- obveznosti druZbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona,

- serijsko Stevilko,

- kraj in datum izdaje in

- podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravijanje.

Investicijski kupon podsklada je jmenski vrednostni papir, izdan kot pisna listina, ki ga ni mogoCe prenestina _ _ -
drugo osebo (je neprenosljiv).

(z ustreznim povecanjem Stevila enot premozenja). Viagatelji bodo predhodno obveséeni o ¢asu in nacinu izvedbe denominacije.
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Izbrisano: , vendar ne manj kot na eno
enoto premoZenja podsklada

{Izbrisano: izdan kot pisna listina in je

‘[ Izbrisano: vrednosti enote premoZzenja




10.2. VPLAGILA IN 1ZPLACILA

10.2.1. VPLACILA

Investicijski kuponi podskladov se lahko vpla¢ajo samo v denarju. Nakupna vrednost investicijskega kupona je

enaka zmnozku Stevila enot premoZenja in vrednosti enote premozenja (VEP) podsklada, povecanemu za
vstopne stroke, do katerih je upravi¢ena druZba za upravijanje.

Vlagatelj postane imetnik investicijskih kuponov enega ali ve€ podskladov, tako da na vpisnih mestih druzbe za

~
~

krovnega sklada. Druzba za upravijanje s posebno raunalnisko aplikacijo omogoca tudi elektronski pristop k
pravilom upravljanja krovnega sklada.

njegova istovetnost, ter z uporabniskim imenom in osebnim geslom, ki ju sam doloCi. V postopku pristopa
vlagatelj druZzbi za upravijanje posreduje vse potrebne podatke za sklenitev pristopne izjave in jo na koncu
skupaj z drugimi pripadajoCimi dokumenti elektronsko podpiSe. Za uspeSen elektronski pristop mora vlagatelj
druzbi za upravljanje posredovati tudi dodatna dokazila oziroma fotokopije dokumentov.

| Spletna poslovalnica se nahaja na spletni strani druzbe za upravijanje, kjer so vlagatelju dostopni tudi navodila

za njeno uporabo in splodni pogoji poslovanja.

Ker pristop k pravilom upravijanja krovnega sklada z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila poteka brez
fizilne navzonosti viagatelja, je druzba za upravijanje dolzna sprejeti ukrepe, s katerimi zagotovi, da je bilo
prvo vplacilo investicijskega kupona podsklada opravljeno z viagateljevega transakcijskega racuna, navedenega
na pristopni izjavi. Zaradi izpolnjevanja dolocb predpisov s podro¢ja preprecevanja pranja denarja in financiranja
terorizma lahko naknadno in v doloCenih primerih od registriranega overitelja digitalnega potrdila pridobi podatke
o nacinu preveritve istovetnosti viagatelja.

Pri prvem in pri naslednjih vpladilih vplaénik vplaca sredstva na transakcijski raCun izbranega podsklada
oziroma posebni denarni ra¢un krovnega sklada, odprt pri skrbniku krovnega sklada. V nalogu za nakazilo mora

(presecne ure) obratunskega dneva T, pri izraGunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upostevala VEP
po stanju na obradunski dan T, ki bo javno objavliena na spletni strani druzbe za upravijanje najkasneje \

ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravijanje najkasneje na delovnidan T+2. R

NatanCen Cas priliva vlagateljevih sredstev na transakcijski racun podsklada se ugotavija na podlagi izpiska
vplacil, ki ga posreduje skrbnik premozenja, pri katerem je odprt ta racun. Druzba za upravljanje najkasneje v |,
petih delovnih dnevih po koncu obra¢unskega dneva, na katerega so prispela sredstva na ra¢un, imetniku poslie '

potrdilo o izdaji investicijskega kupona podsklada z obraunom vpladila in izpiskom stanja na njegovem racunu,
ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov.

Vlagatelj se lahko odloCi za enkratna vplacila ali za obro¢no vplacevanje (varCevalni naért) v podsklade

1

-

{

posreduje

Izbrisano: za posamezen podsklad tako, da

|

Izbrisano: na vpisnih mestih druzbe za
upravijanje

|

‘[ Izbrisano: KD Skladi.net

Izbrisano: KD Skladi.net se nahaja na
spletni strani www .kd-skladi.net,

- {Izbrisano: pristopne izjave

-1 Izbrisano: Viagatelj ima pravico, da v

sedmih dneh od datuma pristopa k pravilom
upravljanja krovnega sklada oziroma datuma,
navedenega na pristopni izjavi, odstopi od
pristopa k pravilom upravijanja oziroma preklice
pristopno izjavo. Steje se, da se je z vplacilom
nakupne vrednosti investicijskega kupona
podsklada oziroma z nakazilom na transakcijski
racun podsklada odrekel pravici do odstopa od
pristopa k pravilom upravijanja oziroma do
preklica pristopne izjave. {

Vsak od podskladov krovnega sklada ima —
upostevaje nalozbeno politiko — dolo¢eno
prese¢no uro dneva, do katere morajo prispeti
vplacila na njegov denami ra¢un, da se Steje, da
je bilo vplacilo v podsklad opravijeno na ta
obracunski dan. Presecne ure podskladov so

| navedene v dodatku F.

krovnega sklada. Z vnaprej dogovorjenimi obro¢nimi vplacili dobi moZnost, da za skupna vpladila v obdobju
var¢evanja placa vstopne stroSke po niZji stopnji, kot bi jih placal v primeru, ¢e bi denara sredstva v enaki

\
“{
W\

Izbrisano: vrednost enote premozenja

)

velikosti vplaCeval z enkratnimi vplacili v podsklad. Pri_obroénem vpladevanju lahko druzba za upravijanje

\\{ Izbrisano: presecni

potrdilo o izdaji investicijskih kuponov imetniku poSlie le vsakih Sest mesecev, najnizji dogovorjeni zneski vplagil

{ Izbrisano: vrednost enote premozenja

L J
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pa so opredelieni na njeni spletni strani. Vlagatelj ima lahko v istem podskladu ve¢ lo¢enih aktivnih varcevalnin
nacrtov hkrati.

doloCene s predpisi s podroCja prepre¢evanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davénimi predpisi. Z
vlagateliem lahko prekine poslovno sodelovanje, ¢e tako zahtevajo predpisi ali ¢e vlagatelj ne postane oziroma
preneha biti imetnik investicijskih kuponov v obdobju sedmih let od podpisa pristopne izjave oziroma zadnjega
izplacila ali ée to pisno zahteva vlagatelj, ki ni ve¢ imetnik investicijskih kuponov.

Viagatelj s pristopom k pravilom upravijanja dovoljuje, da se njegovi osebni in drugi podatki obdelujejo za
namene, ki so povezani z imetniStvom investicijskih kuponov.

PodrobnejSi opis postopkov in pogojev pristopa k pravilom upravijanja krovnega sklada, spremembe osebnih
|| podatkov v evidenci imetnikov investicijskih kuponov, postopkov in natina vpladevanja ter druge s tem
povezane informacije so na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravijanje.

10.2.2. ZAUSTAVITEV VPLACIL

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik lahko v izjemnih primerih in ¢e to zahtevajo posebne okoli§¢ine, zaasno
zaustavita vplacila v enega ali ve€ podskladov.

finanénih instrumentov v portfelju podsklada

- v primeru zastoja pri prenosliivosti, likvidnosti in unovéljivosti finanénih instrumentov ali drugih tezav na
posameznih kapitalskih trgih, kamor so oziroma naj bi bila v skladu z nalozbeno politiko naloZena
sredstva podsklada

- v primeru nastopa razloga za zacetek likvidacije podsklada,

- v primerih nepremostljivih tehni€nih tezav pri druzbi za upravljanje. pri skrbniku premoZenja krovnega
sklada ali pri globalnem skrbniku oziroma podskrbnikih.

v _ Lo

Skrbnik premoZenja podsklada lahko to stori zlasti:
- v primeru nepredvidljivih tehniénih tezav pri skrbniku premozenja krovnega sklada ali pri globalnem
skrbniku oziroma podskrbnikih,
- v primeru nepredvidljivih zastojev pri papirni in denarni poravnavi finanénih instrumentov na trgih hrambe
finanénih instrumentov,
- v primeru nepredvidljivih finanénih tezav v Republiki Sloveniji.

10.2.3. ODKUP INVESTICIJSKIH KUPONOV

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izplacilo

zmanij$an za izstopne stroSke, na Stevilko svojega transakcijskega raduna.

|| Viagatelj lahko zahteva izplacilo samo v pisni obliki na predpisanem ter pravilno_in popolno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, katere vzorec je na voljo
na vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje. Zahtevo lahko izro¢i osebno na vpisnih mestih,
lahko pa jo poslie tudi po posti na naslov druzbe za upravijanjg,_po elektronski posti (skeniran obrazec) na

naslov izplacila@kd-group.si ali odda prek spletne poslovalnice z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila. .
Tista vpisna mesta, ki imajo dostop do sistema za neposreden vnos zahtev za izplacilo, so posebej navedena
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Izbrisano: Najmanj$a mozna vrednost
vplagila v posamezni podsklad krovnega sklada
je nakupna vrednost ene enote premoZenja
podsklada. Najnizji dogovorjeni zneski vplacil pri
obroénem vplacevanju so opredeljeni na spletni
strani druzbe za upravljanje.{

1

'7 - [ Premaknjeno (vstavljanje) [1] ]

- v primeru nacrtovanega prenosa, zdruzitve oziroma drugega preoblikovanja podsklada, - [ Premaknjeno (vstavljanje) [2] ]

__ -~ { xzbrisano: zPLACLA )

\
\

\

T

Izbrisano: vrednosti enote premoZzenja
podsklada, na Stevilko svojega transakcijskega
racuna. V zahtevi za izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona lahko zahteva enkratno
izplacilo ali pa se odloci za obro¢no
izplatevanje. Zahteva za izplacilo odkupne
vrednosti investicijskega kupona se lahko glasi
naizbrano $tevilo enot premoZzenja, na vse
enote premoZenja podsklada ali na visino
denamega zneska. Ce se glasi na izbrano
Stevilo enot premoZenja, se mora glasiti najmanj
na eno enoto premozenja.

Izbrisano: (s pripisom »Za oddelek registra
vlagateljev«) ali odda preko
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na spletni strani druzbe za upravijanje. Vpisna mesta, ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravijanje vlagateljevo
zahtevo za izplacilo posredujejo po faksu, elektronski posti ali po posti.

Steje se, da je zahteva za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada izrodena s strani
vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedeZ druZbe za upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od
vpisnega mesta.

Druzba za upravljanje bo na podlagi vlagateljeve zahteve za izplailo odkupne vrednosti investicijskega kupona,
ki jo bo prejela do 0.01 ure (preseCne ure) posameznega obracunskega dneva T, pri izraCunu odkupne

vrednosti investicijskega kupona upo$tevala VEP po stanju na ta obraCunski dan T, ki bo javno objaviienana _ _ - {Izbrisano: vrednost enote premoZenja
spletni strani druzbe za upravlijanje najkasneje naslednji delovni dan T+1, pri vlagateljevi zahtevi za izplacilo
odkupne vrednosti |nvest|cuskega kupona, ki jo bo prejela po0.01 uri qb[apgnfskeggg gneyg prfafbp p[l ngagqnﬁuf - {Izbrisano: presecni

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - ‘[ Izbrisano: vrednost enote premozenja

objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Zapis natanCnega Casa in zaporedja prejema zahtev za izplagilo druzba za upravljanje zagotavija s pomocjo
posebne evidence prejetih zahtev za izpladilo. Izplacila se opravijo po ¢asovnem zaporedju prejetih pravilnih in
popolnih zahtev za izplacilo, v skladu s predpisi. Druzba za upravljanje izda naloge za izplacila najkasneje v
petih delovnih dnevih po koncu obradunskega dneva, na katerega je prejela pravilno in_popolno izpolnjeno

zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, v_istem roku pa vlagateljy, poSlie obvestilo o - {Izbrisano: pa

izplacilu, skupaj z obratunom izplaila in izpiskom stanja na njegovem racunu, ki se vodi v evidenci imetnikov
investicijskih kuponov.

Druzba za upravljanje mora ob izplacilu investicijskih kuponov izvajati postopke, dolo¢ene s predpisi s podro¢ja
prepreCevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davénimi predpisi. Zaradi vamosti vlagateliev in
veljavnih predpisov pri izplacilih investicijskih kuponov podskladov sledi pravilom, ki so v podrobneji obliki na
voljo na njenih vpisnih mestih in spletni strani. Na spletni strani in na vpisnih mestih so viagateljem na voljo tudi
vse druge podrobnejSe informacije, ki se nanasajo na izplacila investicijskih kuponov, kot so pogoji izpla€il
otrokom, imetnikom investicijskih kuponov, pogoji za obro¢no izplacevanje in drugi podatki.

_ | 12brisano: 1023,
J10.2.4, ZAUSTAVITEV ODKUPA INVESTICIJSKIH KUPONOV -

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ~"~ - - Premaknjeno navzdol [3]:
N TRGOVANJE Z INVESTICIJSKIMI KUPONI]
\
ruzba za_upravijanje lahko v_iziemnih primerih in Ce to zahtevajo posebne okolisCine zaradi Y@rS,tV,a,m N ginvesticijskimi kuponi podskladov krovnega
interesov_imetnikov_investicijskih _kuponov, zadasno zaustavi odkup investiciiskin kuponov posameznega v\, | sklada se ne trguje na organiziranem trgu.f

podsklada. Zaustavitev odkupa je mogo€a zgolj v okolis€inah in pod pogoji, opredeljenimi v sklepu Agencije, ki \\ Izbrisano: PREHODI MED PODSKLADI
dolo¢a zaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov. [ KROVNEGA SKLADA

{ Izbrisano: Imetnik investicijskega kupona

)
|

ZaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov podsklada lahko zahteva Agencija, ¢e oceni, da je to v
interesu imetnikov investicijskih kuponov ali v interesu javnosti, v primerih, doloéenih z ZISDU-2, pa jo lahko
uvede tudi skrbnik premozenja krovnega sklada.

10.2.5. HKRATNA VPLACILA IN IZPLACILA

dela sredstev iz enega podsklada v enega ali
ve¢ drugih podskladov krovnega

Ce |metn|k od druzbe za upravljanje Zahteva izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada k| - /1 Izbrisano: kadarkoli zahteva prenos vseh ali

vpladilo upostevata istoéasno. Tovrstni sistem zacne delovati najkasneje 14. januarja 2013, do takrat pa se -
Qreha anje med podskladi Se_naprej obravnava po pravilih_posaminega vpladila in_posamicnega izplacila:

b ‘[ Izbrisano: . Prenos sredstev oziroma prehod

najprej se izvede izpladilo odkupne vrednosti imetnikovega investicijskega kupona z denarnega raduna enega ﬂr:r']’s’a'::;w krovnega skiada pomeni dvojno
podsklada po VEP tega podsklada, ki velia na dologen obradunski dan, zatem pa se izvede vplagio nakupne - . .
vrednosti investicijskega kupona drugega podsklada po VEP tega drugega podsklada, > \{Iz""sa"m“’ansak“ﬁkega

obracunski dan. "~ { 1zbrisano: in hiaino
- \

\ | na transakcijski racun
\

N
N ‘{ Izbrisano: zneposrednim prenosom zneska

10 Z dnem uveljavitve sprememb pravil upravijanja krovnega sklada. {Izbrisano: torej brez vmesnega izpladila

|
|
|
|
)
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Vlagatelj lahko zahteva prenos samo v pisni obliki na predpisanem ter pravilno in popolno izpolnjenem in - {Izbrisano: imetnikov transakcijski ragun ]
podpisanem obrazcu zahteve za prenos, katere vzorec je na voljo na vpisnih mestih in na spletni strani druzbe
za upravljanje. Zahtevo lahko izro€i osebno na vpisnih mestih, lahko pa jo poSlje tudi po posti na naslov druzbe
za upravljanje, po elektronski posti (skeniran obrazec) na naslov izplacila@kd-group.si ali odda prek spletne
poslovalnice z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila. Tista vpisna mesta, ki imajo dostop do sistema za
neposreden vnos zahtev za prenos, so posebej navedena na spletni strani druzbe za upravljanje. Vpisna mesta,

ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravljanje vlagatelievo zahtevo za prenos posredujejo po faksu, elektronski

posti ali po posti.
Steie se, da je zahteva za prenos jzrotena s strani viagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedez druzbe za - {Izbrisa"m Viagate J
upravljanje, bodisi neposredno od viagatelja bodisi od vpisnega mesta. "~ { 1zbrisano: sredstev iz enega v drugi ali

druge podsklade z obrazci
DruZba za upravljanje bo na podlagi vlagateljeve zahteve za prenos odkupne vrednosti investicijskega kupona, - {Izbrisano: izplailo ]
ki jo_bo prejela do 0.01 ure (presecne ure) posameznega obracunskega dneva T, pri izracunu odkupne in o { Izbrisano: podsklada ]

nakupne vrednosti investicijskega kupona upoStevala VEP po stanju na ta obradunski dan T, ki bo javno
objavliena na spletni strani druzbe za upravijanje najkasneje naslednji delovni dan T+1, pri vlagateljevi zahtevi
za prenos, ki jo bo prejela po 0.01 uri obradunskega dneva T, pa bo pri izradunu odkupne in nakupne vrednosti
investicijskega kupona uposStevala VEP po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno objavliena na spletni strani
druzbe za upravijanje najkasneje na delovni dan T+2.

za prenos sredstev oziroma vplacilo v druge

" 1zbrisano: kot mosnost vkljuéujejo tudi nalog
podsklade krovnega sklada

Zapis natanénega €asa in_zaporedja prejema zahtev za prenos druZba za upravljanje zagotavlja s pomo€jo _ - - 4 Izbrisano: Zaobracun vplagila in izplacila pri
posebne evidence prejetih zahtev za prenos. Prenosi se opravijo po ¢asovnem zaporedju prejetih pravilnih prehodu med podskladi se uporabljajo dolocbe
. - . - ; . . razdelkov 10.2.1. in 10.2.2. Obracun prenosa
zahtgv za prenos, v slfladu s predpisi. Druzba za upravhame izda paloge za prenos na|I§asne|e v petih delovnih sredstev se opravi tako, da se najprej obraduna
dnevih po koncu obradunskega dneva, na katerega je prejela pravilno in popolno izpolnjeno zahtevo za prenos, odkupna vrednost investicjskega kupona
vlagateliu pa poslie obvestilo o prenosu, skupaj z obratunom izpladila in vpladila ter izpiskom stanja na padsklada, iz katerega se sredstva izplacajp, po
: v - - " — - " T prispetju teh sredstev na transakcijski racun
njegovem radunu, ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov. drugega ali drugih podskladov pa se opravi $e

obrac¢un nakupne vrednosti investicijskega
kupona drugega oziroma drugih podskladov.

Podrobnejsi opis postopka obraCuna prenosa sredstev pri prehodu med podskladi je na voljo na vpisnih mestih Upoitovat jo Iroba, da 56 sredstva iz enega v

in na spletni strani druzbe za upravijanje. drugi podsklad ne morejo prenesti, preden
izplacilo ni obracunano, in da se investicijski
X X kupon drugega podsklada izda Sele, ko je
-1,0;2;6; NAEA,K,A,ERJ lZ,RAQU NU ,Cl,S,T E,V,RE,D NQSU ,SREDS-[E,V ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, vpladilo v ta podsklad obracunano. Obracun
N prenosa sredstev je odvisen od presecne ure
5 S x o . \ dsklada.
Steje se, da je pri izradunu CyS podsklada prislo do napake, Ce: N posameznega podsitada.{
- _razlika med prawlnp CVS in napacno CVS sklada,jz kategorije skladi denarnega trga predstavija vec kot Izbrisanos 10.25. PREHODI MED
0,25 odstotka pravilne CVS; 3 N RAZREDI INVESTICIJSKIH KUPONOV
-_razlika med pravilno CVS in napacno CVS sklada iz kategorije obvezniski skladi predstavija ve¢€ kot 0,5 | PODSKLADOVY
odstotka pravilne CVS; 0

. : X . v X . . oy . . . \ | Podskladi krovnega
- razlika med pravino CVS in napacno CVS sklada iz kategorije delniSki skladi predstavlja ve¢ kot 1 \ ]

odstotek pravilne CVS' { Izbrisano: nimajo razli¢nih razredov
- razlika med pravilgo CVS in napacno CVS sklada iz ostalih kategorij skladov predstavija veé kot 0,5
odstotka pravilne CVS.

V primeru previsoke VEP zaradi napake pri izratunu CVS druzba za upravijanje:
- _imetnikom, ki so investicijske kupone vplacali po previsoko izradunani VEP, obraéuna dodatne enote in
jim poslie novo obvestilo 0 obradunu vplagil;
- _podskladu nakaze razliko v denarju, ¢e je bila imetnikom ob izstopu iz podsklada nakazana previsoka
odkupna vrednost investicijskih kuponov.

V primeru prenizke VEP zaradi napake pri izradunu CVS druzba za upravijanje:
- _imetnikom, pri katerih je bila obradunana odkupna vrednost investicijskega kupona po prenizki VEP,
nakaze razliko v denarju v skladu s pravilno izradunano VEP in jim poS$lje novo obvestilo 0 obradunu

izpladila;
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imetnikom, ki so investicijske kupone vplacali po prenizko izraCunani VEP, poSlie novo obvestilo o
obraCunu vpladila.

Druzba za upravijanje ravna smiselno enako tudi v primeru napacno izradunane VEP, ki bi bila posledica
napacnega Stevila enot podsklada v obtoku ali napake pri izraunu.

Nakazila sredstev, potrebna zaradi odprave napak, druzba za upravljanje izvede v roku 5 delovnih dni od dneva

izraGuna pravilne VEP. Zneskov, manj$ih od 2 EUR, druzba ne nakaze, v tem primeru pa tudi ne obve$¢a
imetnikov.

Stroki, ki nastaneo v zvezi z odpravo napake pri izratunu CVS, ne bremenijo sredstev podskladov.

10.3, TRGOVANJE Z INVESTICIJSKIMI KUPONI

Z investicijskimi kuponi podskladov krovnega sklada se ne trguje na organiziranem trgu.

11. POGLAVJE:
DRUGE DOLOCBE O KROVNEM SKLADU IN PODSKLADIH

11.1. TRAJANJE PODSKLADOV

Vsi podskladi krovnega sklada so oblikovani za nedoloCen ¢as.

1l
\
|
|
\

Druzba za upravljanje, ki upraviia krovni sklad (prenosna druzba), lahko prenese upravijanje celotnega
krovnega sklada ali posameznega podsklada na drugo druzbo za upravijanje (prevzemno druzbo).

V primeru, ¢e druzbi za upravljanje Agencija s pravnhomo¢no odlo¢bo odvzame dovoljenje za opravijanje storitev
upravljanja investicijskih skladov oziroma Ce je nad druzbo za upravijanje zacet ste€ajni postopek ali postopek
prisilne likvidacije, se izvede prisilni prenos upravljanja krovnega sklada na drugo druZbo za upravljanje.

Postopek prenosa oziroma prisiinega prenosa upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za upravijanje
opredeljujejo ustrezne dolocbe ZISDU2.

Ob prenosu pride do zaustavitve vplacil in odkupa investicijskih kuponov.

11.3. VKLJUCITEV PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA V DRUG KROVNI SKLAD

Ce bi druzba za upravljanje upravijala dva ali ve& krovnih skladov, bi lahko podsklade enega krovnega sklada
vkljucila v drugi krovni sklad. Ce bi bili predmet vkljugitve v drugi krovni sklad vsi podskladi posameznega
krovnega sklada, bi ta po zakljuéenem prenosu podskladov v drugi krovni sklad prenehal brez posebnega
postopka likvidacije. Pred izvedbo izloCitve podskladov iz krovnega sklada in njihovi vklju€itvi v drugi krovni
sklad mora druzba za upravljanje pridobiti ustrezno dovoljenje Agencije.

11.4. ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Druzba za upravijanje lahko zamenja skrbnika premoZenja krovnega sklada, tako da odpove pogodbo o
opravijanju skrbniskih storitev z obstojecim skrbnikom in sklene pogodbo z novim. Za sklenitev pogodbe z novim

skrbnikom potrebuje dovoljenje Agencije. Z njeno uveljavitvijo preneha veljati stara pogodba o opravljanju
skrbnidkih storitev.

DruZba za upravljanje lahko zamenja skrbnika premoZenja krovnega sklada, Ce:
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‘j‘ I instrumentov v portfelju podsklada,{

/ ) likvidnosti in unoveljivosti financnih

[ Premaknjeno (vstavljanje) [3]

Premaknjeno navzgor [1]: <#>pii
izrazito visoki nihajnosti kapitalskih trgov

I (obseznih in hitrih padcev ali rasti tec¢ajev
h posameznih ali ve¢ finan¢nih instrumentov),
: ko ni mogoée zagotoviti zanesljivega in

I verodostojnega vrednotenja finan¢nih

<#>v primeru zastoja pri prenosljivosti,

| instrumentov ali drugih tezav na posameznih
kapitalskih trgih, kamor so oziroma naj bi bila
v skladu z nalozbeno politiko nalozena

] sredstva podsklada, {

<#>v primeru nastopa razloga za zacetek
likvidacije podsklada, {

Izbrisano: <#>v primer nacrtovanega
preoblikovanja podsklada,

Premaknjeno navzgor [2]: <#> |
<#>v primerih nepremostljivih tehnicnih tezav
| pri druzbi za upravljanje, pri skrbniku

! premozenja krovnega sklada ali pri
globalnem skrbniku oziroma podskrbnikih.

Izbrisano: ZAUSTAVITEV VPLACIL IN
1ZPLACILY

11.2.1. ZAUSTAVITEV IZPLACIL]

Druzba za upravijanje lahko v iziemnih primerih
in kadar to zahtevajo posebne okolis¢ine, zaradi
varstva in interesov imetnikov investicijskih
kuponov nekaterih ali vseh podskladov zacasno
zaustavi izplacila investicijskih kuponov
podskladov. Zaustavitev je mogo¢a zgolj v
okoli$¢inah in pod pogoji, opredeljenimi v sklepu
Agencije, ki dolo¢a primere in okolis¢ine,
postopke in druge pogoje, ki morajo biti
izpolnjeni, da lahko vzajemni sklad za¢asno
zaustavi odkup enot premozenja.{

1

Zacasno zaustavitev izplagil investicijskih
kuponov nekaterih ali vseh podskladov krovnega
sklada lahko odredi tudi Agencija, kadar oceni,
daje to v interesu imetnikov investicijskih
kuponov podskladov ali v interesu javnosti.{
11.2.2. ZAUSTAVITEV VPLACILY

1

Druzba za upravijanje lahko v iziemnih primerih
in kadar to zahtevajo posebne okolis¢ine,
zacasno zaustavi vplacila investicijskih kuponov
nekaterih ali vseh podskladov krovnega sklada.q

Do tak8nega polozaja lahko pride zlasti:{

Izbrisano: 11.2.3. OBVESCANJE §

Druzba za upravijanje bo o za¢asni zaustavitvi
vplagil in/ali izplagil investicijskih kuponov
podskladov nemudoma obvestila Agencijo ter v
1| razliénih javnih medijih in na svoji spletni strani
1| objavila obvestilo o za¢asni zaustavitvi, v

§ katerem bo navedla vse informacije 0 " 1407
‘\( Izbrisano:

‘\ Izbrisano: 1

Izbrisano: Prenosna in prevzemna druzba v
8 dneh po pridobitvi dovoljenja Agencije za trg
vrednostnih papirjev v ¢asopisu Dnevnik objavita
obvestilo o prenosu upravijanja podsklada,
podskladov ali celotnega krovnega sklada, v 15
dneh po pridobitvi dovoljenja pa po posti o tem
obvestita tudi vse imetnike investicijskim
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- skrbnik zaradi tehni¢nih razlogov ali izgube dovoljenja za opravljanje skrbnidkih storitev ali zacetega
postopka stecaja ali prisilne poravnave oziroma drugih nepremostljivin ovir v svojem poslovanju za¢asno
ali trajno ni ve¢ sposoben opravljati katere izmed skrbniskih storitev,

- skrbnik opravlja skrbniSke storitve pod nekonkurenénimi pogoj,

- skrbnik oziroma njegova povezana oseba opravija prepovedane posle oziroma pridobi nedopustne

(profesionalno skrbnostjo) ali_predpisi oziroma v skladu z doloCili pogodbe o opravijanju skrbniSkih
storitev,

- skrbnik zlorabi notranjo informacijo,

- skrbnik povzro€i 8kodo premoZenju podsklada,

- skrbnik odpove pogodbo o opravijanju skrbnikih storitev.

11.5. ZDRUZITEV PODSKLADOV

11.5.1. POGOJI ZDRUZITVE PODSKLADOV IN POSLEDICE ZA IMETNIKE INVESTICIJSKIH KUPONOV

Druzba za upravljanje ali ve€ druzb za upravljanje lahko izvede zdruzitev dveh ali ve€ podskladov istega ali ve¢
krovnih skladov, ki jih upravlja oziroma jih upravljajo, in sicer s pripojitvijo ali spojitvijo. Pripojitev se opravi s
prenosom celotnega premoZenja enega ali ve¢ podskladov (prenosni sklad) na drug obstoje¢ podsklad
(prevzemni sklad). Spojitev se opravi z ustanovitvijo novega podsklada (prevzemni sklad), na katerega se
prenese celotno premozenje dveh ali veé podskladov, ki se spajajo (prenosni sklad). Po opravlieni zdruZitvi
prenosni sklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premozenije ter pravice in obveznosti pa
preidejo na prevzemni sklad. Imetniki investicijskih kuponov prenosnega oziroma prenosnih skladov po
izvedenem postopku zdruzitve dobijo investicijske kupone prevzemnega sklada po menjalnem razmeriju, ki ga
dologi druzba za upravlianje oziroma druzbe za upravijanje skladno z ZISDU-2. Ce pri menjavi investiciiskih
kuponov prenosnega sklada za prenosliive investicijske kupone prevzemnega sklada imetniku investicijskih
kuponov prenosnega sklada ne pripada celo Stevilo prenosljivih investicijskih kuponov prevzemnega sklada,
lahko druzba za upravljanje prevzemnega sklada temu imetniku vrednost enot premozenja, ki sestavljajo delno
pravico, izpla¢a v denarju.

Zdruzitev podskladov je dopustna le, &e se premozenijski polozaj imetnikov investicijskih kuponov podskladov,
udeleZenih pri zdruZitvi, po opraviienem postopku zdruZitve ne poslab$a. CVS prevzemnega sklada mora biti,
upoStevaje _morebitno denarno _izpladilo _imetnikom investicijskin _kuponov, po opravlienem postopku
preoblikovanja najmanj enaka vsoti CVS prenosnega in prevzemnega sklada pred tem postopkom, skupna
vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega sklada, katerih imetnik postane oseba po opravijgnem
postopku zdruZitve, pa mora biti najmanj enaka skupni vrednosti vseh investicijskih kuponov prenosnega
sklada, katerih imetnik je bila ista oseba pred tem postopkom. Izvedba zdruzitve podskladov je predmet
predhodnega pregleda skrbnika in reviziiske druzbe, dovolienje za zdruZitev pa izda Agencija. Stroske, ki
nastanejo zaradi zdruZitve, nosijo druzbe za upravljanje, ki upravljajo podsklade krovnih skladov, udelezene pri
zdruZitvi.

11.5.2. PRAVICE IMETNIKA INVESTICIJSKIH KUPONQV

Imetnik investicijskega kupona podsklada ima v primeru, da je podsklad udelezen pri zdruzitvi, pravico od
druzbe za upravljanje zahtevati:

- kopijo revizorjevega poroéila 0 zdruZitvi, ki mu jo mora druzba za upravijanje brezplaéno poslati
najkasneje nasledniji delovni dan po prejemu pisne zahteve, pri ¢emer jo lahko poSlje tudi v elektronski
obliki, in

- _izplagilo svojih investicijskin kuponov, pri éemer mu druzba za upravljanje ne sme zaradunati izstopnih
stroSkov, ali

- _zamenjavo teh investicijskih kuponov za investicijske kupone drugega podsklada s podobno nalozbeno
politiko, ki ga upravlja ta druzba za upravljanje ali druZba za upravljanje, ki je z druzbo za upravijanje, ki
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N ‘[ Izbrisano: 1

h ‘[ Izbrisano: skrbnik
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upravlja krovni sklad s tem podskladom, bodisi v razmerju tesne povezanosti bodisi v razmerju druzb,
povezanih s skupnim vodenjem.

1
Imetniki investicijskih kuponov imajo pravico zahtevati izpladilo investicijskega kupona pod pogoji iz tega ///
oddelka v obdobju od prejema obvestila 0 zdruZitvi do priCetka zaustavitve vpladil in izpladil v prenosne in I

prevzemni sklad«.
11.6. LIKVIDACIJA

1
I
1

I
,/

1
//
,/

Likvidacija podsklada se opravi: |

[l

!“

- na podlagi sklepa druZbe za upravljanje. o
)

Druzba za upravijanje lahko sprejme sklep o zaCetku likvidacije podsklada, kadar oceni, da bi bilo to v interesu o
vlagateliev v podsklad, 3e zlasti takrat, ko bi stroSki poslovanja postali nesorazmero visoki v primerjavi z

njegovimi prihodki, zaradi Cesar viagatelji ne bi ve¢ mogli dosegati primerne donosnosti nalozbe v investicijske “w“»
kupone podsklada. Sklep o zacetku likvidacije lahko sprejme tudi v primerih, ko oceni, da se je tveganost »' |
podsklada toliko povecala, da lahko bistveno ogrozi vrednost njegovih sredstev in s tem vrednost investicijskih
kuponov imetnikov. Nacelno pa lahko druZba za upravljanje sprejme takSen sklep vedno, kadar bi po njeni oceni
vlagatelji z uresniCitvijo pravice do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase dosegli viSji donos kot z |
nadaljevanjem poslovanja podsklada.

ko se vsi njegovi podskladi vkljugijo v drugi krovni sklad in/ali
- ko ne vklju€uje ve€ vsaj dveh podskladov.

upravljanja krovnega sklada skrbniku premoZzenja krovnega sklada ne uspe izvesti postopkov, povezanih s o
sklenitvijo pogodbe o prenosu upravljanja krovnega sklada z novo (prevzemno) druzbo za upravijanje. '
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Izbrisano: ce Cista vrednost premozenja

Izbrisano: Cista vrednost premozenja

Izbrisano: ponovno

Izbrisano: .

! //, | | svojin
/

Izbrisano: obstajati z likvidacijo zadnjega od

Izbrisano: likvidacije

(

Izbrisano: /ali

5

Izbrisano: likvidacije krovnega sklada ali
podsklada smiselno

Izbrisano: 1o likvidaciji vzajemnega sklada

il
[

Izbrisano: primeru nastopa

I

Izbrisano: ali krovnega sklada v treh
delovnih dnevih po nastopu razloga v dnevniku

|

Izbrisano: objavila obvestilo o zacetku
likvidacije

o o U JC U JU U . U

| 1zbrisano: 11.6. PREOBLIKOVANJE

=

Druzba za upravijanje lahko v skladu z ZISDU-1
in dolocbami pravil upravijanja preoblikuje
posamezni podsklad.{

Podsklad se preoblikuje tako, da se njegovo
celotno premoZenje prenese na drug ze
obstoje¢ ali novoustanovijen prevzemni
podsklad v upravijanju iste druzbe za
upravljanje. Po opravijenem preoblikovanju
prenosni podsklad preneha brez likvidacijskega
postopka, vse njegovo premozenje ter pravice in
obveznosti pa preidejo na prevzemni podsklad.
Imetniki investicijskih kuponov prenosnih
podskladov po izvedenem postopku
preoblikovanja dobijo investicijske kupone
prevzemnega podsklada po menjalnem
razmerju, ki ga doloci

Izbrisano: skladno z ZISDU-1 in ustreznimi
podzakonskimi predpisi.q

Preoblikovanje podsklada v nobenem primeru

Izbrisano: sme poslab3ati premozenjskega
poloZaja

Izbrisano: podskladov, udelezenih pri
preoblikovanju. Cista vrednost sredstev
prevzemnega podsklada

Izbrisano: po opravlijenem postopku
preoblikovanja najmanj enaka, kakor je bila
vsota Cistih vrednosti sredstev prenosnega
oziroma prenosnih in prevzemnega podsklada
pred postopkom preoblikovanja. Skupna
vrednost vseh enot premozZenja prevzemnega
podsklada, katerih imetnik postane oseba po
opravljenem postopku preoblikovanja, bo
najmanj enaka skupni vrednosti vseh enot

premoZenja prenosnega oziroma pren{”_ T42]
Izbrisano: in pooblad¢enega revizorja,

dovoljenje za preoblikovanje pa izda Agencija.
Stroki preoblikovanja bremenijo druzbo

Izbrisano: |
Druzba za upravijanje bo v zvezi s

preoblikovanjem podsklada oziroma p(”_| T43]
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12. POGLAVJE:
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

12.1. SPLOSNE INFORMACIJE

Firma: KD SKLADI, druzba za upravijanje, d. o. o.

SkrajSana firma: KD SKLADI, d. o. o.

Sedez: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana

Datum ustanovitve: 24. 2. 1994 (ustanovljena kot Kmecka druzba d. d.)
Mati¢na Stevilka: 5834457

Davéna Stevilka: 56687036

Akt o ustanovitvi in zadnje razpoloZljivo revidirano letno porocilo druZbe za upravljanje so na vpogled na sedeZu
druzbe v Ljubljani vsak delovni dan od 10.00 do 12.00 ure. Celotno letno poroCilo z mnenjem revizorja druzba
za upravljanje objavi na svoji spletni strani v 15 dnevih po sprejemu oziroma najkasneje v 6 mesecih po koncu
koledarskega leta. Zaradi javne objave letno porocilo, skupaj z revizorjevim porocilom, prediozi tudi Agenciji RS
za javnopravne evidence in storitve.

Druzba za upravljanje je pridobila dovolienje Agencije za trg vrednostnih papirjev (5t. 25/23/AG-94) za
opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov dne 7. 7. 1994.

ViSina v sodni register vpisanega in vplatanega osnovnega kapitala druzbe za upravljanje je 1.767.668,00 evra.

12.2. ORGANI VODENJA IN NADZORA

Pojasnilo o sistemu upravijanja druZzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter njihovih &lanih je
navedeno v dodatku A.

13. POGLAVJE:
INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1. SKRBNIK PREMOZENJA

Firma: Abanka Vipa, d. d.
Sedez: Slovenska cesta 58, 1000 Ljubljana
Glavna dejavnost: banéne in druge finan¢ne storitve

Banka Slovenije je Abanki Vipa, d. d., izdala dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade
dne 18. 9. 2003.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev

|| za krovni sklad dne 4. 12. 2012. - {Izbrisano: 20. 11.2008

—— Ll

13.2. DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

Podatki o osebah, na katere je druZba za upravijanje prenesla posamezne storitve upravljanja krovnega sklada
oziroma podskladov, so navedeni v dodatku B.
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14. POGLAVJE: )
|| PRITOZBE VLAGATELJEV IN [ZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Vlagatelj se lahko pritoZi oziroma poSlie pritozbo, povezano s svojo nalozbo ali nameravano nalozbo v
investicijske kupone podsklada krovnega sklada, na naslov druzbe za upravljanje oziroma na elektronski postni
naslov kd-skladi@kd-group.si. Vse informacije o politiki ravnanja druzbe za upravljanje s pritozbami vlagateliev
s0 objavliene na spletni strani www.kd-skladi.si, vlagatelji pa jih lahko dobijo tudi na telefonski Stevilki 080 80 24.

Morebitne spore med vlagatelji v podsklade krovnega sklada ter druzbo za upravljanje in drugimi ponudniki
storitev upravljanja krovnega sklada_ali podskladov, s katerimi je druzba za upravijanje sklenila pogodbe o

prenosu opravijanja posameznih storitev upravijanja krovnega sklada, je mogoce jzvensodno reSevati pred __ - 4 Izbrisano: do 22. 6. 2012 izvensodno
Arbitrazo Zdruzenja druzb za upravijanje investicijskih skladov — GIZ, Cufarjeva ulica 5, Ljubljana. reSevati pred Stalno arbitraZo Ljubljanske borze,

d. d., Ljubljana, Slovenska 56, 1000 Ljubljana,
po22.6.2012 pa

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okolid€inah, v katerih lahko pride do izvensodnega reSevanja sporov,
in se seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja sporov na spletni strani druzbe za upravljanje,
na njenem sedeZu in na vpisnih mestih.

15. POGLAVJE:
OSEBE, ODGOVORNE ZA IZDAJO PROSPEKTA

"|zjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vkljuCenimi pravili upravijanja vsebuje resniéne podatke in ne
izpus€a nobene informacije, ki bi jo morala kot izdajatelj prospekta navesti druzba za upravljanje oziroma s
katero je seznanjena, njeno zamolCanje pa bi lahko o8kodovalo imetnike investicijskin kuponov podskladov ali
potencialne vlagatelje. Prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili upravijanja tudi ne vsebuje zavajajocih
podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razliéne nacine."

|| Ljubljana,23. 11. 2012 __ -~ { 1zbrisano: 26.4

KD Skladi, druzba za upravjanje, d. 0. o.

Luka Podlogar Matej Tomazin
Clan uprave Predsednik uprave
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DODATEK A: 5
ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravijanje ima dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom.
Uprava

Uprava druzbe je v skladu z aktom o ustanovitvi najmanj dvoclanska. V trenutku izdaje tega prospekta jo
sestavijata:

Nadzorni svet
Nadzorni svet druzbe ima v skladu z druzbeno pogodbo najmanj tri in najve¢ sedem ¢lanov. Sestavljajo ga:

- Willem Jacob Westerlaken, predsednik,

e L A P S N, _____________

- Jure Kvatemik, 0. ... .

DODATEK B:
SEZNAM DRUGIH IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA ALI PODSKLADOV

Administrativne storitve

Administrativne storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih poro€il krovnega sklada in
podskladov, vrednotenje premozenja, poroCanje (pripravijanje racunovodskih in drugih poro€il) o poslovanju
podskladov, vodenju evidenc ter druge administrativne storitve, povezane z delovanjem krovnega sklada in
podskladov, je druZba za upravijanje s sklenitvijo aneksa k pogodbi o prenosu storitve z dne 28. 11. 2008
prenesla na Abanko Vipa d. d., Slovenska cesta 58, Ljubljana.

Storitve trZzenja investicijskih kuponov — vpisna mesta

Podatki 0 osebah, ki opravljajo storitve trZzenja in prodaje investicijskih kuponov podskladov (vpisna mesta) in pri
katerih je mogoce na obmogju Republike Slovenije pristopiti k pravilom upravljanja krovnega sklada, so na voljo
na spletni strani druzbe za upravljanje.

DODATEK C:
MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

A. Mehke provizije

Druzba za upravljanje lahko v zvezi z opravijanjem poslov s finanénimi instrumenti za racun podskladov
krovnega sklada (storitve poravnav in izvrSitve poslov) od borznoposredniSkih druzb oziroma bank prejema
ekonomske koristi v obliki t. i. mehkih provizij (ang. soft commissions), to je v obliki analiz finan¢nih trgov in
izdajateljev ter dostopa do baz podatkov, pri emer v zvezi s tem ne prihaja do konflikta interesov. Namen
takSne ureditve je zagotoviti ¢&im bolj informacijsko podprto in u€inkovito upravijanje premozenja podskladov.
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|

Izbrisano: <#>Roman Androjna,

predsednik,{

- { Izbrisano: Tomaz Butina

_ - - {_1zbrisano: Dr. Drasko Veselinovic,

Izbrisano: <#>Mag. Matjaz Gantar, ¢lan,{
<#>Sergej Racman, ¢lan,{
<#>Aleksander Sekavcnik, ¢lan,§

Matija Senk
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B. Sporazumi o delitvi provizij

Druzba za upravljanje z borznoposredniSkimi druzbami nima sklenjenih sporazumov (ang. fee sharing
agreements), ki bi se nana3ali na delitev transakcijskih stroSkov, placanih iz sredstev podskladov. Prav tako v
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DODATEK D:

Evropske unije.

SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

delitvi provizij (neposrednih in/ali posrednih) z druzbami za upravijanje ciljnih skladov.

A. Sredstva podskladov bodo v okvirih njihovega naloZbenega cilja in politke nalozena le v prenosliive

1. ki so uvr§Ceni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave Elanice Evropske unije oziroma s
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Seznam organiziranih trgov Evropske unije je dostopen na spletni strani:
http://www.a-tvp.siilDocuments/Seznam organiziranih_trgov_EU.pdf

unije:?

2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso Clanice Evropske

- Banjalutka berza hartija od vrijednosti a. d., Bosna in Hercegovina
- Beogradska berza a. d., Srbija

- Makedonska berza a. d., Makedonija

- Oslo Bars, Norveska

- Sarajevska berza a. d., Bosna in Hercegovina

- Zagrebacka burza d. d., Hrvaska

- SIX Swiss Exchange, Svica

3. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav, Clanicah Svetovnega
zdruzenjaborz (WFE).

Seznam ¢lanic Svetovnega zdruZenja borz je dostopen na spletni strani:

http://www.world-exchanges.org/member-exchanges

B. Sredstva podskladov bodo lahko v okviru nalozbenih ciliev in politike vsakega posameznega podsklada

nalozena le v izvedene finanéne instrumente:

1. s katerimi se trguje na organiziranem trqu drzave ¢lanice Evropske uniie;

- {Izbrisano: skladom ]

oo ‘[Izbrisano: kije podsklad krovnega sklada ]

- {Izbrisano: izvedene J
o ‘[Izbrisano: opcie ]
- { Izbrisano: vrednostnih papirjev ]
( 1zbrisano: oziroma FiBv):" )

Iy

Iy
I

2. s katerimi_se trguje na organiziranih trgih tretjih drzav, ki so élanice Svetovnega zdruZenja borz s

seznama, katerega spletni naslov je objavlien v tocki A.3 zgoraj.

KD Krovni sklad

Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja

12 Islandska borza OMX Iceland je poleg nekaterih borz drzav ¢lanic Evropske unije vklju¢ena v NASDAQ OMX (Evropa), zato je zajeta ze
v seznamu organiziranih trgov Evropske unije.
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Izbrisano: <#>Australian Securities
Exchange, Avstralijaf]
<#>Bermuda Stock Exchange, Bermudsko
otocje
<#>BM&FBOVESPA S A, Brazilijaf
<#>Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Argentinaf
<#>Bolsa de Comercio de Santiago, Cilef
<#>Bolsa de Valores de Colombia,
Kolumbija ]
<#>Bolsa de Valores de Lima, Peruf|
<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
<#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indija{]
<#>Bursa Malaysia, Malezija{|
<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
<#>Colombo Stock Exchange, Sri Lankaf
<#>The Egyptian Exchange, Egipt |
<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
Kitajskaf]
<#>Indonesia Stock Exchange, Indonezija
<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY
<#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf
<#>JSE Limited, Juznoafriska republikaf]
<#>Korea Exchange, Juzna Korejaf
<#>NASDAQ OMX, ZDAY
<#>National Stock Exchange of India
Limited, Indijaf]
<#>New Zealand Exchange Ltd., Nova
Zelandijaf
<#>NYSE Euronext, ZDAY|
<#>Osaka Securities Exchange, Japonska{l
<#>Philippine Stock Exchange, Filipini|
<#>Shanghai Stock Exchange, Kitajska{|
<#>Shenzhen Stock Exchange, Kitajskaf]
<#>Singapore Exchange, Singapur{
<#>Stock Exchange of Tehran, Iran{]
<#>Stock Exchange of Thailand, Tajska{l
<#>Taiwan Stock Exchange (TWSE),
Tajvan]
<#>Tel-Aviv Stock Exchange, lzraelf
<#>TMX Group Inc., Kanada{
<#>Tokyo Stock Exchange Group, Inc.,
Japonskaf




DODATEK E:
SEZNAM PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

1. KD Galileo, ynesani fleksibinisked __—{_ 12brisano: fleksivina stukiura naloz> |
2. KD Rastko, evropski delniski sklad
3. KD Bond, obvezniski - EUR
4. KD MM, sklad denamega trga - EUR
5. KD Prvi izbor, sklad delniskih skladov
6. KD Balkan, delnigki
7. KD Novi trgi, delniski

| 8. KD Surovine in energija, delniski -~~~ - { Izbrisano: <#>KD Sevema Amerika, }
9. KD Tehnologija, delniski delniSki
10. KD Vitalnost, delnigki __—{_ 1zbrisano: <#>KD Nova energia, delniskif]
11. KD Indija - Kitajska, delniski
12,KD Latinska Amerika, deliki __ - Izbrisano: <#KD EM Infrastruktura in
13..KD Vzhodna Evropa, delnigki W g;f>d£§”:;‘;?1£9'g§r‘:gklﬂ
14. KD Dividendni, delniski .
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DODATEK F:
PODROBNEJSA PRAVILA UPRAVLJANJA PODSKLADOV

Pravila upravijanja posameznih podskladov, kakor so podrobneje opredeliena v tem dodatku, se vedno
| uporabljajo hkrati s pravili upravijanja iz skupnega dela prospekta.

KD Krovni sklad 38
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1. KD GALILEO, MESANI FLEKSIBILNI SKLAD

_ -| Izbrisano: FLEKSIBILNA STRUKTURA
- NALOZB

Vrsta: mesani fleksibilni globalni sklad

1.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA - {Izbrisano: ISIN KODA J

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 12. 3. 1997
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 1. 1992

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400294

Oznaka investicijskega kupona: KDZGA

1.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravijano aktivng,_Uspesnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnosto - ‘{Izbrisano:‘,‘merilo za uresnicevanje J
kombinacije finanénih indeksov v sestavi: 60 odstotkov delniki indeks Morgan Stanley Capital International nalozbenega diffa (benchmark) pa je donosnost
(MSCI) AC World {merjen v evrin) in 40 odstotkov obvezniski indeks Markit iBoxx Overall EUR Total Retum. - { Izbrisano: Daily TR Net UsD

1.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih

instrumentov:
- lastniske vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastnistvu jn enotamj zaprtih investicijskin _ - /{ Izbrisano: ter ]
skladov), o ‘[ Izbrisano: premoZenja in delnicami ]

- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga,

-_prenosliive enote drugih _odprtih _investicijskih_skladov (cilinih _skladov), s katerimi_se trguje na - Izbrisano: <#>duge odprte investiciske
organiziranih trgih (ETF), EI;I:éi:e(cnjne skiade),

-_neprenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (cilinih skladov),
- strukturirane finanéne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi _instrumenti (zamenljive

obveznice)

- denarne depozite.

JPortfelj, sestavljen iz zgoraj navedenih instrumentov, se lahko brez omejitev spremeni in prilagodi novim trznim _ _ - 4 Izbrisano: Zanalozbe ne veliajo sektorske
razmeram (strategija takti¢ne alokaciie nalozb s pogostimi prilagoditvami portfelja). Podsklad ima torej lahko v ali geografske omejitve (globalni skiad).
vsalfe'z'm trgputku do 1QO odstotkov sredstey nanZeni'h' v lastnigkih vr'ednostn'ih papirjih, ali d'oliniékih'vrednostnih V skladu z nalozbenim cijem dolgorone
papirjih, ali instrumentih denamnega trga, ali enotah cilinih skladov, ki nalagajo v navedene finanéne instrumente, kapitalske rasti premoZenja bo uporabljena

strategija takti€ne alokacije nalozb s pogostimi

ali v depozitih, ali v denarju in denarnih ustreznikih. rategya takd )
prilagoditvami portfelja.{

1
Po geografskem kriteriju je sklad globalen, zato bo izpostavljen tako razvitim trgom kot trgom v razvoju, vsaki od
obeh skupin gospodarstev pa z najmanj 20 odstotkov sredstev.
Za varovanje premoZenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniSke finanéne instrumente, delniske indekse ali gnote delniSkih indeksnih - {Izbrisano: trzne ]
skladow(ETF). T ‘[Izbrisano: premozZenja (ali delnice) ]
. ) ) ) ) . . . ) ) " Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
Za merjenje skupne izpostavijenosti sklada zaradi uporabe opcij in nalozb v zamenljive obveznice se uporablja financnih instrumentov kot tehnike upravijanja
metoda Zavezujoce |zpostavl|enost|. o Izbrisano: ne bo presegla 40 odstotkov
vrednosti sredstev podsklada

4 KD Galileo je zacel poslovati pred sprejemom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU) in pred ustanovitvijo
Agencije. Druzba za upravljanje je prevzela upravljanje vzajemnega sklada Galileo na podlagi odlodbe Agencije z dne 31. 1. 1996.
Dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada Galileo je Agencija izdala naknadno, in sicer 12. 3. 1997.
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NaloZbena poIitika podsklada ima Se naslednje zna(':ilnosti'
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doseZejo najve€ 30 odstotkov sredstev podsklada; izbor cilinih skladov temell na njihovi nalozbenl |

politiki in ciljih, stroSkih poslovanja, vstopnih in izstopnih strodkih ter uveljavljenosti in kakovosti

upravijavcey;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku

njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje
na organiziranem trgu;

- dopustna je vi§ja izpostavijenost podskladaposameznemu |zda|atel|u ki ni iz posebnlh kateqoru oseb,

Nizje tveganije Visje tveganje

Potencialno visiji dono;
4 [ 5161 7]

Pot;ncialno niZji donos
(1 [27]3

Pri razlagi oziroma uporabi sintetinega kazalnika je treba upoStevati naslednje:
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti
- ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni paplr.

KD Krovni sklad
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\
\\

\
IU
\

\
\
|

\\ \ { Izbrisano: ZA PODSKLAD
\\ {Izbnsano

{ Izbrisano: :

( Izbrisano: in ]

\!

\

{ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

Izbrisano: <#>nalozbe v instrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, in ban¢ne depozite, ki ne
predstavljajo dodatnih likvidnih sredstev,
skupaj ne bodo presegle 40 odstotkov
sredstev podsklada;]

zadnja razpoloZijiva ocena bonitete obveznic
tujih izdajateljev bo znaala vsaj BBB-
(Standard and Poor's, Fitch) oziroma Baa3
(Moody's);

Izbrisano: lahko dosezejo do vklju¢no 50
odstotkov sredstev podsklada, najve¢ 30
odstotkov pa nalozbe v tiste ciljne sklade

Izbrisano: do posameznega izdajatelja

Izbrisano: vseh

Izbrisano: vseh taksnih izdajateljev

Izbrisano: ) se nanasa na nalozbe v

Izbrisano: LJSE Composite,

Izbrisano: , ter na nalozbe s fiksnim
donosom v izdajatelje zunaj Republike
Slovenije z zadnjo razpoloZljivo

Izbrisano: bonitete

Izbrisano: s strani

Izbrisano: s strani Standard & Poor's ali
Fitch

o o JC e U U U JU

Izbrisano: praviloma

Izbrisano: :|

1
trgi iz 1. tocke dodatka

Izbrisano: <#>naslednji trgiiz 3. tocke
dodatka D:]

<#>Australian Securities Exchange, Avstralijaf
<#>Bombay Stock Exchange, Indijaf]
<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,

Kitajskaf] (..144]
Izbrisano: (sistemati¢nemuin
nesmtemahcnemu)

Izbrisano: . Tveganja so podrobneje

opisana

Izbrisano: 3. poglavju prospekta z
kaJucen|m| pravili upravijanja.q .. [45]

Premaknjeno (vstavljanje) [4]

Izbrisano: premozZenja podsklada obéutno
nihala.

Izbrisano: Podsklad se

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosti

Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada
znaSamed 7in 8.
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2. KD RASTKO, EVROPSKI DELNISKI SKLAD

Vrsta: delniski sklad Evropa

2.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 12. 3. 1997
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 23. 8. 19961

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400310

Oznaka investicijskega kupona: KDZRA

2.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravijano aktlvnq, Uspesnost njegovegda poslovama prlmer|amo z_donosnostjo

2.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih
instrumentOV'

dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice), ,
instrumente denarnega trga in !

Sk|ad0\L (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi opcij se uporablia metoda zavezu1oce AN

izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti:
naloibe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

skladih ali ne;
sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku

njihove prve prodaje;
sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranem trgw

15 KD Rastko je bil oblikovan na podlagi dovoljenja Agencije z dne 20. 6. 1996 o prevzemu upravljanja ter dovoljenja z dne 21. 8. 1996 o
zdruZitvi vzajemnih skladov Rastko I, Neli II, Diver in Herman Celjski ter soéasnem oblikovanju dveh novih vzajemnih skladov Rastko in KD
Bond. Agencija je izdala dovoljenje za upravijanje vzajemnega sklada Rastko naknadno, in sicer 12. 3. 1997.

KD Krovni sklad
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<

Izbrisano: ISIN KODA

{

Izbrisano: , merilo za uresni¢evanje
nalozbenega ulja (benchmark) pa je donosnost

/A

Izbrisano: Daily TR Net

A

Izbrisano: USD (merjen

//
/

Izbrisano: ter

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Izbrisano: druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade

Izbrisano: ban¢ne

Izbrisano: drzav Evropskega
gospodarskega prostora (EEA) in Svice, brez
drugih geografskih ali sektorskih omejitev. V ta
deleZ se vtevajo tudi depoxziti pri kreditnih
ustanovah.

Izbrisano: Najmanj 70 odstotkov sredstev
bo nalozenih v delnice in delni$ke investicijske
sklade.q

1

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenijene, in delniske investicijske sklade s
podobno usmerjenimi nalozbami).{

=

Izbrisano: trzne

N
\ \{
N

Izbrisano: premozenja (ali delnice)

Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti
sredstev podsklada

Izbrisano: lahko doseZejo do vkijuéno 50

Izbrisano: najve¢ 30 odstotkov pa
nalozbe v tiste ciljne sklade, katerih

Izbrisano: ni

Premaknjeno navzdol [5]: <#>sred
stva podsklada bodo nalozena tudi v
vrednostne papirje in instrumente denamega
trga v postopku njihove prve prodaje;{
<#>sredstva podsklada bodo nalozena tudi v
instrumente denamega trga, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu;{

Izbrisano: do posameznega izdajatelja J

.
T
N
‘{
(

Izbrisano: do vseh takénih izdajateliev |
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ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoi znesek v drugi
valuti;

v_ Lo

2.4. TVEGANJA

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno visji donos
[ 2 [ 3 [ 4[5 [6 7]

Potencialno nizji donos
[ 1

Pri razlagi oziroma uporabi sintetinega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti

ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,

- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.
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\ {Izbrisano: in

i

(Kl
1

| [
il
W

e
oy
ot
|
‘l

||| Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
| tveganosti
W\

Izbrisano: ) se nanasa na nalozbe v

)

Izbrisano: LJSE Composite

Izbrisano: praviloma

Izbrisano: 20

Izbrisano: :|

1
trgi iz 1. tocke dodatka

N

Izbrisano: <#>naslednji trgi iz 3. tocke
dodatka D:]

<#>Australian Securities Exchange,
Avstralijaf]

<#>Bombay Stock Exchange, Indijaf
<#>Chicago Board Option Exchange, ZDAY
<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
Kitajskaf]

<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY

<#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf
<#>Korea Exchange, Juzna Korejaf
<#>NASDAQ OMX, ZDAY

<#>National Stock Exchange of India
Limited, Indijaq]

<#>New Zealand Exchange, Nova
Zelandijaf]

<#>NYSE Euronext, ZDAY|

<#>Osaka Securities Exchange, Japonska{l
<#>Shanghai Stock Exchange, Kitajska{|
<#>Shenzhen Stock Exchange, Kitajskaf
<#>Singapore Exchange, Singapur{
<#>TMX Group Inc., Kanada{

<#>Tokyo Stock Exchange Group, Inc.,
Japonskaf

Izbrisano: (sistematicnemu in
nesistematicnemu)

\[ Premaknjeno (vstavljanje) [6]

)

\ “[ Izbrisano: .
|

Premaknjeno navzgor [4]: Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z
vkljuCenimi pravili upravijanja.

Izbrisano: Opozorilo: Zaradi sestave
nalozb

Izbrisano: zara

A,

di poviSanja zgornje meje
Jj ti do

P P U] p

osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote
premoZenja podsklada obcutno nihala.

fa i 1.

Podsklad

|| Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada
‘) znasa med 71in 8.
|

: ZAPODSKLAD

Ciste vrednosti sredstev

Izbrisano: |
Prelom odseka (naslednja stran)
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3. KD BOND, OBVEZNISKI - EUR

Vrsta: splodni obvezniski sklad - EUR

3.1. DATUM OBLIKOVANJA INOZNAKE INVESTICIJSKEGAKUPONA
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 12. 3. 1997
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 23. 8. 199616 "
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400302
Oznaka investicijskega kupona: KDZBO

| I

3.2. NALOZBENI CILJ

Premozenje podsklada bo upravijano aktivng,_UspesSnost njegovega poslovanja primerjiamo z donosnostjo
obvezniSkega indeksa Markit iBoxx Overall EUR Total Return.

3.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste financnih 1,
instrumentov: ¥
dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),

instrumente denarnega trga,
£note drugih odprtih investiciiskih skladov (ciinih skladov), S
strukturirane finanne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti (zamenljive J‘(r,’»

obveznice) W

. |
denarne depozite. '

b
[
[
1
[
|

Iy
Iy
1

]

Za merjenje skupne izpostavlienosti podsklada zaradi nalozb v zamenljive obveznice se uporablja metoda

zavezujoCe izpostavljenosti. |
!

I

!

previadujo¢a dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;

16 KD Bond je bil oblikovan na podlagi dovoljenja Agenciie z dne 20. 6. 1996 o prevzemu upravljanja ter dovoljenja z dne 21. 8. 1996 o
zdruZitvi vzajemnih skladov Rastko I, Neli II, Diver in Herman Celjski ter soéasnem oblikovanju dveh novih vzajemnih skladov Rastko in KD

Bond. Agencija je izdala dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada KD Bond naknadno, in sicer 12. 3. 1997.
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( 1zbrisano: SN KODA
/

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.
gy

i
/

Nalozbena politika podsklada ima $e naslednje znadilnosti,_od katerih se nekatere posebej nanaSajo na /) .
v o v - . - J Izbrisano: z ustrezno boniteto
na|02ben0 prl't'ko lgs,n,ev a, l)a,g_gr,ega,tg(g ,obv,ezn,ls,kgga,sklad,ag 77777777777777777777777777 - // (»investment grade«) delez nalozb v
- naloZbe v podjetniske obveznice ne bodo presegle 70 odstotkov sredstev podsklada; » — .
*************************** 4// ~ zZbrisano: ,

Izbrisano: , merilo za uresnicevanje
nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost

)
}

Izbrisano: <#>druge odprte investicijske
I sklade (ciline sklade),{
ban¢ne

[ Izbrisano: 80
)
| Izbrisano: obvezniske ciljne sklade,

| preostanek pa vinstrumente denamega trga in
banéne depozite, ki ne predstavijajo dodatnih
likvidnih sredstev.q

1

' | Izbrisano: podsklada bo nalozenih v

| finan¢ne instrumente, s katerimi se trguje na
obmogju drzav Evropskega gospodarskega

1| prostora (EEA) in Svice, brez drugih geografskih

’ ali sektorskih omejitev. V ta delez se vstevajo
tudi depoziti pri kreditnih ustanovah

Izbrisano: Podsklad ima lahko do 100
odstotkov sredstev naloZenih v trzne dolzniske
vrednostne papirje, ki jih izdajo ali zanje jaméijo
I'| dologene osebe, kot so Republika Slovenija ali
katera od drugih drzav ¢lanic Evropske unije
(vklju€no z njihovimi lokalnimi in regionalnimi

1| skupnostmi), tuja drzava ali mednarodna javna
I | organizacija, ki ji pripadajo ena ali ve¢ drzav
¢lanic Evropske unije.

V skladu z nalozbenim ciliem dolgorotne
kapitalske rasti premoZenja bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom

kapitalske rasti (obveznice, izdane na (| 146]

{ Izbrisano: ali orodja

!
// { Izbrisano: nalozb
/
1
/

3!

/
) {Izbrisano: ti»
!

Izbrisano: :|
v skladu z

! -
/ /’ { Izbrisano: «
!

!
/{ 1zbrisano: delez nalozb
/

! Izbrisano: in cijne skiade s takino

naloZbeno politiko ne bo presegel

1]
Izbrisano: v skladu z nalozbeno politiko

sklada z nalozbami

!
It
/r
/
/
/
/

|
!
/{
{

o J U JU . U

!
/
/
- Izbrisano: izpolnjujejo tega pox

goja (»non-
investment grade«), skupaj z naloZi_ "ra7]

- JDalozbe v obveznice in zamenliive obveznice izdajateljev z obmocja jrgov v razvoju ne bodo presegle 30
odstotkov sredstev podsklada; NG { Izbrisano: delez nalozb v
- Jalozbe v obveznice in zamenlive obveznice izdajateljev s trgov v razvoju, ki so zunaj nalozbenega { Izbrisano: razvijajodih se ]
razreda, ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada; W Izbrisano: (»emerging markets«) in ciline
-_Jalozbe v zamenljive obveznice ne bodo presegle 20 odstotkov_sredstev podsklada; b sklade s taksno nalozbeno politiko (ﬁ
"W 1zbrisano: delez nalozb v )

Izbrisano: z obmotja razviajoth se |
Izbrisano: (»emerging markets«), ki ne
izpolnjujejo pogoja ustrezne bonitet( " "ra97

Izbrisano: <#>zadnja razpolozijiva ocena
obveznic v portfelju podsklada, za . 1507




v

\

7777777777777 )

dopustna je tudl viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnlh kategorij '} h

\

izpostavlien nad 5 odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov), ée gre za obveznice vegjih bank in i
zavarovalnic iz Republike Slovenije ne glede na njihovo bonitetno oceno, obveznice drugih izdajateljev, W
ki ne spadajo v posebne kategorije oseb, z bonitetno oceno najmanj A3 (Moody's) oziroma A- (S& P in !
Fitch) ter prvovrstne instrumente denarnega trga; |

\
-_sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirie in instrumente denarnega trga v postopku !,
njihove prve prodaje: \

v . . L . “\ "
- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamega trga. s katerimi se ne trguje na '\ \\
organiziranem trgu; -

Opozorilo: Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev nalozenih v dolzniéke finanéne instrumente, ki jih " '
izdajo ali zanje jam¢ijo posebne kategorije izdajateljev, kot so Republika Slovenija ali katera od drugih drzav

{ Izbrisano: druge odprte (

‘[ Izbrisano: ) investicijske

)
)

\\ \\ \{ Izbrisano: lahko doseZejo do vkijuéno 50 ]
\

Izbrisano: najvec 30 odstotkov vseh
sredstev podsklada pa nalozbe v tiste
investicijske sklade, katerih

\\ Izbrisano: ni
oseb, do vkliuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateliem, do katerih je «\‘ \{

Izbrisano: do posameznega izdajatelja
do vkljuéno 10 odstotkov vseh sredstev
podsklada (do vseh taksnih izdajateljev pa
skupaj do vKljucno 40 odstotkov) se nanasa
na izdajatelje (vecje banke in zavarovalnice)
iz Republike Slovenije in na izdajatelje zunaj
Republike Slovenije z zadnjo razpoloZljivo
oceno bonitete najmanj A3 s strani Moody's
oziroma A-'s strani Standard & Poor’s ali
Fitch;{]

dopustna vi§ja izpostavljenost podsklada do
dolocenih

Izbrisano: vseh sredstev podsklada se
nanasa na nalozbe v izdajatelje z zadnjo
razpoloZljivo oceno bonitete najmanj A3 s
strani Moody's oziroma A- s strani Standard
& Poor’s ali Fitch;

¢lanic (vkljuéno z njihovimi lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tretia drzava ali mednarodna javna

organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava €lanica. VY

\\\\

‘[ Izbrisano: podsklada morajo biti

\

Izbrisano: sme presegati

Seznam borz in drugih organiziranih trgoy, finan¢nih instrumentov je v dodatku D, \

\

|
0|

~ \

Premaknjeno (vstavljanje) [5]

x\ «\

\\\ ‘\\
\ \ \
"‘ L

Izbrisano: <#>sredstva podsklada bodo
naloZena tudi v vrednostne papirje in
instrumente denamega trga v postopku
njihove prve prodaje;

<#>sredstva podsklada bodo nalozena tudi v
instrumente denamega trga, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu;{

Izbrisano: praviloma

N

Izbrisano: 20

\
\ “ \‘
Vo
o \

Izbrisano: :|

NiZje tveganje Visje tveganje 1
< > h \‘ \\ trgi iz 1. totke dodatka
Potencialno nizji donos Potencialno visji donos \ \ ‘{Izb"sano
\ \
[ 1

)
)
)

| 2 [ 3] 4]75([6 7]

Pri razlagi oziroma uporabi sintetiénega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

‘w
f

Izbrisano: <#>naslednji trgi iz
dodatka D:]

3. tocke
[511

- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti

Izbrisano: trznemu (sistematicnemu in
nesistematinemu) in

ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se !

Premaknjeno (vstavljanje) [7]

\
lahko s€asoma spremeni,
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Izbrlsano: Opozorilo: Zaradi povisanja
je mej (... [53]

_2gornje meje dopustne izpostavijen

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosti

Premakn]eno navzgor [6]: Tveganja
so0 podrobneje opisana v 3. poglavju p .. [52]

V podsklad ni mogoce vplacatl s prenosl||V|m| Qré&nbétﬁlfnfﬁablf||f 777777777777777777777777777 {

Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada
znaSamed 4in 5.

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni pablf. 77777777777777777777777777777

{ Izbrisano: ZA PODSKLAD

Izbrisano: :

{ Izbrisano: :

{ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

}
)
)
)
)
)

KD Krovni sklad
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4. KD MM, SKLAD DENARNEGA TRGA - EUR

(1zbrisano: IsN KoDA

l

4.2. NALOZBENI CILJ
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12-
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poslovanja primerjamo_z donosnostjo indeksa EONIA Net Total Return (jzrazenega v evrlh B / !
””””””””””” | Ju
'l

v ! 1
4.3. NALOZBENA POLITIKA / ‘!'J‘T
1 U{

]
| ’u
!
]

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v m”’
Iy

! "U
- instrumente denarnega trga in po
‘“m

i

ename depozite. = J
Iy
I ! \J

Tehtana povprecna zapadiost podsklada je praviloma med 30 in 180 dni. Sredstva so v celoti izpostavijena

Evru.

Posebne tehnike upravljanja sredstev se ne bodo uporabljale. !
Wl

Nalozbena politika podsklada ima Se naslednje znadilnosti:
dopustne so samo nalozbe v prvovrstne instrumente denarnega trga in tiste, ki sicer nimajo bonitetne

ocene, so pa na podlagi skrbnega pregleda ocenjeni kot enako kvalitetni; e gre za posebne kategorije
izdajateliev (z iziemo tretjih drzav), so dopustne tudi nalozbe v instrumente denarnega trga nizje
bonitete, vendar znotraj naloZzbenega razreda;
dopustna je viSja izpostavlienost podsklada posameznemu izdajatelju iz posebnih kategorij oseb do
vkljuéno 100 odstotkov sredstev podsklada, e so te nalozbe v najmanj Sestih razli¢nih izdajah finan€nih
instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne presega 30 odstotkov sredstev podsklada; i
dopustna je tudi vi&ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij i
oseb, do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem taksnim izdajatejem, do katerih je !y
izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov); “‘ ‘m
instrumenti denarnega trga vkljucujejo tudi dolzniSke instrumente s preostalo zapadlostjo do dve leti, ¢e | (f‘ﬁ
s0 najmanj vsakih 397 dni predmet rednih preradunov donosa v skladu z razmerami na denarnem trqu: '
tehtana povprecna zapadiost (»weighted average maturity«) sklada ne sme preseci 6 meseceyv, tehtano |
i

povprecno trajanje (»weighted average life«) pa ne 12 mesecev; )
-_Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga v postopku njihove prve prodaje: ],'}‘
-_sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamega trga. s katerimi se ne trguje na "m

organIZIranem trgu
I

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.
i

Opozorilo: Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev nalozenih v instrumente denarnega trga, ki jih izdajo (;::
ali zanje Jamcuo posebne kateqorue |zda|atel|ev kot so Republlka SIovenlja ali katera od drugih drzav Clanic fg y
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[ Premaknjeno (vstavljanje) [9]
[ Izbrisano: dolodene osebe

[ Izbrisano: Evropske unije

Vrsta: sklad denamega trga - EUR “,:,m:;m zmefen donos ob visok }

4.1, DATUM OBLIKOVANJA INOZNAKE INVESTICIJSKEGAKUPONA B ["""s"‘” vamostnaloz. J

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravijanje: 30. 3. 2005 HZ.';{;E;"J;Z uh?fb"é‘,’éﬁnf;ff)” ;)Caejveazjsnosnost }

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 16. 5. 2005 // {Izb" ano: izaten ]

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400203 // - -

Oznaka investicijskega kupona: KDZDT ,’ / ,{ Izbrisano: bantne )
/ ”[ Premaknjeno (vstavljanje) [8] J

[ Izbrisano: tuja

1 ki ji pripadajo ena ali ve¢ drzav lanic Evropske

skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v:
I ‘”v
J, i

/“‘ // trguje na organiziranem trgu;

Izbrisano: mednarodna javna organizacija,

unije.

Izbrisano: |
V skladu z nalozbenim ciljem bo pri upravijanju
premoZenja podsklada uporabljena strategija

|
takticne alokacije nalozb. {

Pri upravijanju premoZenja podsklada ne bodo
uporabljene posebne tehnike ali orodja
upravljanja nalozb.{

NaloZbena politika podsklada ima $e naslednje
znadilnosti:q
<#>dopustna visja izpostavijenost podsklada
do dologenih oseb do vkljuéno 100 odstotkov
vseh sredstev podsklada se nanasa na
nalozbe v izdajatelje z zadnjo razpoloZljivo
oceno bonitete najmanj A3 s strani Moody's
oziroma A-'s strani Standard & Poor’s ali
Fitch; te naloZbe podsklada morajo biti v
najmanj Sestih razlinih izdajah finanénih
instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa
ne sme presegati 30 odstotkov sredstev
podsklada;]
<#>dopustna visja izpostavijenost podsklada
do posameznega izdajatelja do vkljuéno 10
odstotkov vseh sredstev podsklada (do vseh
taknih izdajateljev pa skupaj do vkljucno 40
odstotkov) se nanasa na izdajatelje (vedje
banke) iz Republike Slovenije, in na
izdajatelje zunaj Republike Slovenije z zadnjo
razpoloZljivo oceno bonitete najmanj A3 s
strani Moody's oziroma A- s strani Standard
& Poor's ali Fitch;{
<#>nalozbe ne bodo geografsko omejene
(globalni skiad);

Premaknjeno navzgor [8]: <#>sred
! stva podsklada bodo nalozena tudi v
instrumente denamega trga v postopku
! njihove prve prodaje;

! Premaknjeno navzdol [10]: <#>sre
’/ dstva podsklada bodo nalozena tudi v
instrumente denamega trga, s katerimi se ne

/{ Izbrisano: <#>{

Izbrisano: <#>dodatna likvidna sredstva
4 praviloma ne bodo presegla 10 odstotkov
sredstev podsklada.{




v

777777777777777777 _ _ - 7| Izbrisano: :
WATVEGANIA e

1
—~ . | tgiiz 1. totke dodatka

NN

AN {Izbrisano: in
Podsklad je izpostavlien predvsem obrestnemu, kreditnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju, Tveganja so
0

Izbrisano: <#>naslednji trgiiz 3. tocke
************************ dodatka D:]
drobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravijanja,

\ <#>Australian Securities Exchange,
Avstralijaf]
se sklad uvrita med pizje tvegane palozbe s poteﬁ&élﬁ& nf|27|07dfo?1637nésft|6 7t6 k@kétédoﬁbﬁ 7777777777

| <#>Bermuda Stock Exchange, Bermudsko
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, “M)) otocje
al

m) <#>Bolsa de Comercio de Santiago, Cilef
i . m)
Vi$je tveganje

Nizje tveganje

<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
“\J’ <#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indija{]
> i <#>Bursa Malaysia, Malezijaf|
Potencialno nizji donos Potencialno visji donos

\‘\‘w‘ <#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
I Kitajskaf]
(1172737456 17] |

‘\‘l““‘\ <#>Intemational Securities Exchange -
\ | ISE, ZDAY
Pri razlagi oziroma uporabi sinteti¢nega kazalnika je treba upoStevati naslednje

1y <#>JSE Limited, Juznoafriska republikaf]
|
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj

S : -

I <#>Korea Exchange, Juzna Koreja|
i i i R <#>NASDAQ OMX, ZDAY
* Iy <#>National Stock Exchange of India
klada v prihodnosti i Limited ngia]
. . . . M Iyl )
ni_zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se K‘ ! <#>New Zealand Exchange, Nova
& i i Zelandijaf]
Iahko §Casoma ?Dremenl, ) . ) . ) W‘fv <#>NYSE Euronext, ZDAY
najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja | i <#>Osaka Securities Exchange, Japonska]
'w\ <#>Shanghai Stock Exchange, Kitajska{|
[N e
4.5.DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJAPODSKLADA | G e o e
{hiy <#>Stock Exchange of Thailand, Tajska{l
\ \',“M\ <#>Taiwan Stock Exchange (TWSE),
******************************************** W Tajvan(]
Presecna ura za vaaC|Ia oziroma |szaC|Ia,_|_ e 0. 01 Loy <#>Tel-Aviv Stock Exchange, lzraelf]
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S by .
V podsklad ni mogo€e vplagati s prenosliivimi vrednostnimi papirji. ! ! | \ :““ <#>TMX Group Inc., Kanada]
Provizija za upravijanje,je 0,50 odstotka povpre¢ne letneCVS. Rt jZ;J::Z;’ﬂS“’“ Exchange Group, Inc
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

‘\t‘ ﬁ‘m Izbrisano: trznemu (sistematicnemu in
‘.\ u:"” nesistematiénemu) in

|
}

1\“ ﬂ u[ Premaknjeno (vstavljanje) [11] ]
ll \ 1

|| Premaknjeno navzgor [7]: Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z
|\ ‘H vKljuéenimi pravili upravijanja.

|

", r\| Izbrisano: |
W Opozorilo:Zaradi povisanja zgornje meje
[ o - 4. . ih

P p
| || dopustne izpostavienosti do p
o

. i | Izbrisano: dolocenih oseb je lahko
HI podsklad izpostavljen visSjemu

I ¢ trinemu tveganiji
\'ﬂ (tveganju posameznega izdajatelja). |

1
\“‘ﬂ “\‘ Podsklad

u‘ ‘[ Izbrisano: nizko

N‘“ Izbrisano: investiciske sklade. Ocena
u\‘,‘ tveganosti

Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada

«1‘[ znasa 2.

m“ Izbrisano: ZA PODSKLAD

\N[ Izbrisano: vrednost enote premozenja:
\

\[ Izbrisano: )

[ Izbrisano: :
‘[ Izbrisano: :
17 Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki zna$a 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upo$tevanjem pravil o zaokroZevanju

!

\

)

[ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

o U . .
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( 1zbrisano: ISIN KODA
/

/

5. KD PRVI IZBOR, SKLAD DELNISKIH SKLADOV
/ Izbrisano: Merilo za uresni¢evanje

! I
/
,//’[ nalozbenega cilja (benchmark) je donosnost

Izbrisano: pretezno pasivno, in sicer

o G . L

Vrsta: delniSki globalni sklad
5.1. DATUM OBLIKOVANJA INOZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA S [ Izbrisano: Daily TR Net USD (merjen
/’,/l[ Izbrisano: delnice ali
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 30. 3. 2005 ) ,’]( Tzbrisanc: deinice
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 16. 5. 2005 i ———
ISIN koda investicijskega kupona: $10021400211 | (__tebrisano:)in
Oznaka investicijskega kupona: KDZPI ! ! f,’ﬁr[ Izbrisano: .
o ,’,’I” Izbrisano:
I Ir,,” Najmanj 70 odstotkov vseh nalozb v ciline
I ‘m,} sklade bodo predstavljale enote premozenja ali

delnice delniskih skladov, brez sektorskih ali

5.2. NALOZBENI CILJ
i
r/r ! u},ﬂ” geografskih omejitev (globalni sklad).q

i o
i 1y | V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
! usmerjena v delniske ciljne sklade, prav tako z

Nalozbeni Ci|j podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.
U,”'
|
nalozbenim ciliem dolgorocne kapitalske rasti.

PremoZenje podsklada bo upravljano gktivno, vendar ne z neposrednim nalaganiem v delnice, temve¢ z izbiro |,
. v . . v e e i e e L O 0l 41 PR T  E T !
najboljsih svetovnih upravljavcev delniskih investicijskih skladov, Izbor cilinih skladov temelii na njihovi nalozbeni | | ,J’:fu
. v . v . . PN If
politiki in ciljih, pretekli uspeSnosti, strodkih poslovania, vstopnih in izstopnih stroskih. | r'{m,' 1
I ul'(’; [Izbrisano: trzne ]
| )
/ [v’;l,‘f] ’JI[ Izbrisano: premoZenja (ali delnice) J

UspeSnost poslovanja sklada primerjamo z donosnostjo delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital
" " 1 Izbrisanos . Skupna viednost izvedenih

International (MSCI) AC World {merjenega v evenh). !
::u ,J[" finan¢nih instrumentov kot tehnike upravijanja
. , . ;
5.3. NALOZBENA POLITIKA Jr:”! IYI’ Qra;zzi)er\:e bo presegla 10 odstotkov vrednosti
I
-
v . . . . . . . 1' 1“ - . i .. .
Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnin omejitev, opredeljenin v skupnem delu prospekta, in v i/ 1| ;f;’sﬁsz:;’la;f;‘;“’npawézu'\fsctlﬁﬁlr"sklad
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih »,’,"» i | zaratunajo podskladu, bodo skupaj znagali
instrumentov: r"n] JZ’ [ najve¢ 5 odstotkov, stroski poslovanja
. . o T . . . { ! cilinega sklada (TER) pa praviloma najve¢ 3
| - prenosljive, enote drugih_odprtih _investicijskih _skladov_(cilinih _skladov), s katerimi_se trguje ,naj,';; [vfi' | ocjsto?ke;ﬂ (TERpap J
[T
I i | [Premaknjeno (vstavljanje) [10] ]
by
;o Premaknjeno navzgor [9]: <#>sred

stva podsklada bodo nalozena tudi v
instrumente denamega trga, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu;

[
[
(I
Po geografskem kriteriju je sklad globalen, zato bo imel sredstva nalozena v delniSke ciline sklade izdajateliev z 3 ! ! [ Izbrisano: praviloma ]
domicilom v razvitih trgih kot tudi trgih v razvoju, pri cemer bo imel najmanj 20 odstotkov sredstev v drzavah | i ,’[ Izbrisano: 10 ]
trgov v razvoju, brez osredotocanja na eno drzavo, podregijo ali regijo, nalozbe v posamicno regijo pa ne bodo ) il Izbrisano:
dosegale 80 odstotkov sredstev podsklada. N v
! 1114 triiz 1. todke dodatia
0!
!‘ | J‘;‘“M’[Izbrisano: in J
4

Za varovanje premoZenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne
opcie, ki imajo za podiago delniske indekse al enote delniskih indeksnih skiadoy, (ETF). Za merjenje skupne | |/ Lariano: sk 145
g,y odatka D:

izpostavljenosti podsklada_zaradi opcij se uporablia metoda zavezujoce izpostavljenosti.
. e L ) Y ) i <#>Australian Securities Exchange,
Nalozbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti: iy Avstrala] ¢
-_nalozbe v delniSke ciline sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev, ! c‘g’n W <#>Bermuda Stock Exchange, Bermudsko
_ 5 T il ; N ; P i otogje]
.sredst.vg ppdskladg bodo nalozeng tudi v ciline sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o »“‘w"’/,’ <#>BVBFBOVESPA, Braziiay
investicijskih skladih, vendar ne ve€ kot 30 odstotkov; I " <#>Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
| - Sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirie in instrumente denamega trga v postopku i Argentinal] ! S
njihove prve prodaje' “‘ ) ///: <#>Bolsa de Comercio de Sanﬂggo, Cile|
! . L . . i <#>Bolsa de Valores de Colombia,
-_sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamega trga. s katerimi se ne trquje na , Jin Kolumbijaf]
organiziranem trgu- ,”,” <#>Bolsa de \{alores de Lima, Peruﬂ‘
— I <#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
- dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla,15 odstotkov sredstev podsklada. Iy <#>Bombay Stock Exchange Lid., Indija]
// <#>Bursa Malaysia, Malezijaf]
i i . d Enik i ; I <#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
Seznam borz in drugih organiziranih trgoy financnih instrumentov je v dodatku, g <#>Colombo Stock Exchange, &1 Lanka]
! <#>The Egyptian Exchange, Egip{ " T54]
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5.4. TVEGANJA

neprenosljive enote cilinih skladov in I|kV|dnostnemu tvegan u,Tvegan a so godrobnee opisana v 3. Qoglavu IR
rospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja

Po vrednostl smtetlcneqa kazalnika tveqama in donosnostl k| temelji na vellkostl nihanja VEP v zadnjih 5 letih, \\‘

,,,,,, at

Nizje tveganje Visje tveganje

Potencialno visji dono; h
[ 2 [ 3 [ 4[58 7] \\w

Potencialno nizji donos
[ 1

Pri razlagi oziroma uporabi sinteticnega kazalnika je treba upoStevati naslednje:
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izraunu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti
- ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni paplr.

‘[ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

'8 Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki zna$a 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoStevanjem pravil o zackroZevanju.

KD Krovni sklad
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1

\
[

\\{ Izbrisano: . J

- { 1zbrisano: zA PODSKLAD

- { Izbrisano: vrednost enote premozenja:
N ‘[ Izbrisano: )

o ‘[Izbrisano: :

T ‘[Izbrisano: :

Izbrisano: (sistematicnemu in
nesistematinemu), kreditnemu in

Premaknjeno navzgor [11]:
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju
prospekta z vkljucenimi pravili upravijanja.

Izbrisano: |

1

Opozorilo:q

Zaradi sestave nalozb je zelo verjetno, da bo
' | vrednost

Y
\\( Premaknjeno (vstavljanje) [12]

il

)
J
{Izbnsano Podsklad se ]
)
J

Izbrisano: premozZenja podsklada obéutno
nihala.

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosti

|
{

Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada
znada 7.

o A U
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6. KD BALKAN, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad Jugovzhodna Evropa

6.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

- {Izbrisano:

ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 16. 2. 2006
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 24. 2. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400229

Oznaka investicijskega kupona: KDZBA

6.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivnq,_UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo

|

Izbrisano:
nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost

, merilo za uresnicevanje

ex Greece & Turkey je registrirana blagovna znamka STOXX Limited).™

- ‘[Izbrisano:

izrazen

}
)

6.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v

skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih

Izbrisano: ter

instrumentov: .

Izbrisano: premoZzenja in delnicami

- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu jn enotamj, zaprtih investicﬂsﬁkﬂb;//

Izbrisano: <#>druge odprte investicijske
sklade (ciljne sklade),{

- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice), /

Izbrisano: ban¢ne

- instrumente denarnega trga in

)/ {Izbrisano:
/

75

/
enarne depozite. -y { Izbrisano:

financne instrumente in depozite

: oziroma kreditne ustanove

’ // { Izbrisano:

Avstrije,

nanadajo na izdajatelje z obmogja Slovenije, Hrvaske, Bosne in Hercegovine, Srbije, Cme gore, Makedonije, -

{ Izbrisano:

, brez sektorskih omejitev

)
)
J
)
)
)
)
)
)

-

sklade.q

izpostavijenosti.

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti:

Izbrisano:
bo nalozenih v delnice in delni$ke investicijske

Najmanj 75 odstotkov sredstev

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenijene, in delniske investicijske sklade s
podobno usmerjenimi nalozbami).{

trzne

premozZenja (ali delnice)

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku “\\\i\\

\
- nalozbe v delnice in delniske investiciske sklade,bodoznasale najmanj 85 odstotkov sredstey, e
-_nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo ' (zzbrisano:
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih i \{ Izbrisano:
skladih ali ne; [ 1zbrisano:

. Skupna vrednost izvedenih

finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti

9 Edino poslovno razmerje, ki obstaja med STOXX (oziroma njegovimi licenéniki) in KD Skladi, d. 0. 0., se nanaa na licenco
za STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey in povezane blagovne znamke, ki se uporabljajo v zvezi s podskladom KD Krovnega sklada
KD Balkan, delniski.
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njihove prve prodaje; "W | sredstev
- 7 i i imi i W
sredst.vg podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na \\\{ Izbrisanos cilne
organiziranem trgu; 0
W
W\
Izbrisano: presegle 10

Izbrisano: podsklada, ne glede na
njihovo nalozbeno usmeritev in ne glede na
to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z

Izbrisano: ne ]
Direktivo o investicijskih skladih ali ne;




Vi

- dopustna je viSja izpostavijenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh

7777777777777777777777777777777777 _ - { Izbrisano: do posameznega izdajatelja
sredstev podsklada (vsem taksnim izdajateljem, do katerih je izpostavijen nad 5 odstotkov, pa skupajdo Izbrisano: do vseh taksnih izdajateljev
vkljucno 40 odstotkoy). pod pogojem, da povprecni dnevni promet s finanénim_instrumentom na { Izbrisano: ) je moznale
ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 50.000 evrov oziroma odgovarjajoci znesek v drugi
valuti;

|

Izbrisano: praviloma

Izbrisano: 20

_ - Izbrisano: :f

1
S trgi iz 1. tocke dodatka

N ~

N {Izbrisano: ,

Izbrisano: <#>naslednji trgiiz 2. tocke
u, tveganju Koncentraclje nalozp In vaiutnemu tve dodatka D:
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razwte trge, ki vkljuujejo tudl povecano likvidnostno tveganje « Il - " ) ,
<#>Banjalutka berza hartija od vrijednosti
|| nalozb, tveganje poravnave in skrbnidtva, tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k ,mfoﬁzrjlﬁ. a.d., Bosna in Hercegovinaf]
nelikvidnosti podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi praV|I|‘
upravijanja.

<#>Beogradska berza a. d., Srbijaf
| <#>Makedonska berza a. d., Makedonijaf

) <#>Sarajevska berza a. d., Bosnain
" Hercegovina 1
o vrednosti sintetinega kazalnika tveganja, in donosnosti, ki temelji na velikosti nihanja VEP v zadnjih 5 letih, | Y <#-Zagrebatka burza d. d., HvaSkaf]
}
se sklad uvrdca med yiSje tvegane nalozbe s potencialno vi$jo donosnostjo, to je vkategorijo6. W~' i <tvin nasledniitrgi i 3. tocke dodatka DY
[
. . 1 ' i
NiZje tveganje Vigje tveganje K ;ﬁ:ﬁ:ﬁj‘a’;"a” Securifies Exchange,
+«— ) > 0 <#>Bemuda Stock Exchange, Bemudsko
Potencialno niZji donos Potencialno visji donos i\ otodjef]
W <#>BM&FBOVESPA, Brazilija]
(1T 23745671 7]

| <#>Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

ﬁ i Argentinaf] )
. " . - P v . . i <#>Bolsa de Comercio de Santiago, Cile]
Pri razlagi oziroma upqrapl smtetlcneq'a'kaza'llmkaje treba upqstevqtl nas[edme ) o \}i ‘\\ <#>Bolsa de Valores de Colombia,
-__pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izraunu kazalnika, niso nujno zanesliiv pokazatelj profila tveganj i Kolumbijaf]
sklada v prihodnosti By, <#>Bolsa de Valores de Lima, Peruf
- . L ) - Ty <#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehikaf
- ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se Iy,
lahko s¢asoma spremeni,

i <#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indija{]
Wi, <#>Bursa Malaysia, Malezijaf
) P e " . . s . iy <#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
najnizja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja \ <#>Colombo Stock Exchange, $ri Lankaf]
iy <#>The Egyptian Exchange, Egipt {

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni pablf. 77777777777777777777777777777
|

ey <#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
fffffffffffffffffffffffffffffffff Tl Kiajska]
o " <#>Indonesia Stock Exchange, In

20 \ \w‘ .. [55]
Zacetna \[E,P, g DIL ,1,099 t,olaﬂefvf(é jz QVI 777777777777777777777777777777777777777 \‘ “ v\” Izbrisano: (sistemati¢nemu in
Preseéna ura za vplacila oziroma izplacilg je 0.01, I w nes.stemancnemu)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S

V podsklad ni mogo€e vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji. u‘\ u f
Provizija za upravijanjg,je 2,49 odstotka povpreéne letne CVS. \

\1( Izbrisano: tveganju
\

]
Izbrisano: Opozorilo:q
| [56
||

\[ Izbrisano: ; zaradi sestave nalozb

\ \

\ \\\\\\ || Izbrisano: zaradi poviSanja zgornje meje

° ! n‘ dopustne izpostavljenosti do posa .. [57]

N‘ U\[ Izbrisano: zelo visoko

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena

\\ \\ tveganosti

\\\ Izbrisano: investicijske kupone podsklada
\\\‘ znasa 10.

)

| )
| )
\\[ Izbrisano: ZA PODSKLAD )
0 )
[ )
I )
( )
)

!'| Izbrisano: vrednost enote premozenja:

\'| Izbrisano: )

W

| Izbrisano: :

| Izbrisano: :
2 Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki znaSa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoStevanjem pravil o zaokroZevanju

[ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

KD Krovni sklad
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7. KD NOVI TRGI, DELNISKI

Vrsta: delniSki globalni sklad trgov v razvoju

7.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA - {Izbrisano: ISIN KODA ]

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 1. 3. 2006
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 3. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400245

Oznaka investicijskega kupona: KDZNT

7.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravijano aktivng,_Uspesnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo - - Izbrisano: , meiilo za uresnicevanje
nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost

) 7~ { 1zbrisano: Daily TR Net
7.3 NALOZBENA POLITIKA " {(zbrisano: USD (mefen )

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih
instrumentov:

- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastnistvu jn enotami zaprtih investicijskih -~

i s g e B e

§
skladov),
{
{

Izbrisano: ter

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Izbrisano: <#>druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade),{

)
)
)
Izbrisano: banéne ]
)
)
)

-_genote drugih odprtih investiciskih skladov (cilinih skladov), 7
- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),

- instrumente denarmega trga in L7
- dename depozite. .~ { 1zbrisano: fnanne instrumente

Ly o RS R S S, SERR AT ST LS B / Izbrisano: Najmanj 85 odstotkov sredstev
Afrkg2 .~ ,”| bonalozenih v delnice in delniske investicijske
4 sklade.q

/ 1
—c Lol PEEAR P g s L i g (g Ll S E T S g V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniske finan¢ne instrumente, delniSke indekse ali gnote delniSkih indeksnih usmeriena v finanéne instrumente s potencialom

skladoy, (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada_zaradi opcij se uporablja metoda zavezujote apitalske rasfi (delnice, ocenjene kot
== = — - =\ podcenijene, in delniske investicijske sklade s

izpostavljenosti. . | podobno usmergenimi nalozbami).{|
\
\ \\\ 1
NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti: \\\\{ Izbrisano: trzne
- nalozbe v delnice in delniSke investiciiske sklade podo pajmanj v dveh podregijah trgov v razvoju, veni {Izbrisano- premozenja (ali delnice)
sami pa bo vedno manj kot 80 odstotkov sredstey, Voo - - -
******************************** K Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih

. nalogbe v de!mce in delniSke investicijske sklade bodo zna$ale najmanj 85 odstotkov sredstev, ) 1 | fnanéain instumentov kot tefmike upravianja
-_nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo '\, | nalozbne bopresegia 15 odstotiov vrednosti
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskin 1\ sredstav
\

skladih ali ne: \\\\\[ Izbrisano: ciline
v . ‘e . N \
- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamnega trga v postopku \\{ Izbrisano: ne
" . VA
njinove prve prodaje; \\{ Izbrisano: presegle 10

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;
- dopustna je viSja izpostavijenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh

Izbrisano: podsklada, ne glede na
njihovo nalozbeno usmeritev in ne glede na
to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z
Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

e o U JC JC e U U

77777777777777777777 S ~ \‘[ Izbrisano: do posameznega izdajatelja

Izbrisano: do vseh takdnih izdajateljev
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ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoi znesek v drugi
valuti;

tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuGujejo tudi povecano likvidnostno tveganje |
nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov,_kar vse vodi_tudi k mozni |
nelikvidnosti podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravilijx
upravijanja. l

|

Nizje tveganje

. i
Visje tveganje x \\\

» \

. v . - "~ bt
Potencialno niZji donos Potencialno vi§ji donos u; \“‘
N

(N

112131456 1] )

Pri razlagi oziroma uporabi sinteti¢nega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

Iy
bv‘\
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti

iy
ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,

iy
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

- - ‘[Izbrisano: ,

- { Izbrisano: ) je moznale

/{ Izbrisano: praviloma

Izbrisano: :|

1
trgi iz 1. tocke dodatka

Izbrisano: <#>naslednji trgi iz 2. tocke
dodatka D:
1
<#>Banjalutka berza hartija od vrijednosti
a.d., Bosna in Hercegovinaf
<#>Beogradska berza a. d., Srbijaf
<#>Makedonska berza a. d., Makedonijafl
<#>Sarajevska berza a. d., Bosnain
Hercegovina {
<#>Zagrebacka burza d. d., Hrvaskaf

<#>in naslednji trgi iz 3. tocke dodatka D:

<#>Australian Securities Exchange,
Avstralijaf]

<#>Bermuda Stock Exchange, Bermudsko
otocje
<#>BM&FBOVESPA, Brazilijaf
<#>Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Argentina|
<#>Bolsa de Comercio de Santiago, Cilef
<#>Bolsa de Valores de Colombia,
Kolumbija{]
<#>Bolsa de Valores de Lima, Peruf|
<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
<#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indija{]
<#>Bursa Malaysia, Malezija{|
<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
<#>Colombo Stock Exchange, Sri Lankaf|
<#>The Egyptian Exchange, Egipt{
<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
Kitajska(]
<#>Indonesia Stock Exchange, Indonezijaf]
<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY
<#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf]
<#>JSE Limited, Juznoafriska republikaf]

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, \.\\ ‘M\
Provizija za upravljanje je 2,00 odstotka povpreéne letne CVS.

[N
i

<#>Korea Exchange, Juzna Korej(" 58]

Izbrisano: (sistematicnemu in

|
W\ »‘)\«H\
,,,,,, I |_nesistemati¢nemu)
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

\“\ 1

(L]

NIRRT \[ Izbrisano: .

e J

N i
[N
(I
,\“ [Nl

Izbrisano: Opozorilo:q
Zaradi koncentracije nalozb v oZje

deljeno geografsko obmocje k|

... [59]

W U)[ Izbrisano: ; zaradi sestave nalozb ]
I

il \w Izbrisano: zaradi poviSanja zgornje meje
: 1| dopustne izpostavljenosti do posan{__ 160]
|

\

L)
\
‘\,\\‘

! ‘\\‘u Izbrisano: investicijske kupone podsklada
"'l znaga 9.

0 . .

\\\\[ Izbrisano: vrednost enote premozenja:
\

}

\
2 Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoStevanjem pravil o zaokrozevanju.

KD Krovni sklad

1 1zbrisano: 24 PODSKLAD ]
)
)
)
)
)

Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja
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A

Izbrisano: SEVERNA AMERIKA

8. KD SUROVINE IN ENERGIJA, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad sektorja Energetika in sektorja Surovine in predelovalna industrija

8.1. DATUM OBLIKOVANJA IN OZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA

A

)

Izbrisano: ISIN KODA

Datum izdaje dovolienja Agencije za upravijanje: 29. 3. 2006

)

Premaknjeno (vstavljanje) [13]

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 8. 5. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400252
Oznaka investicijskega kupona: KDZSE,

8.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

Izbrisano: Datum izdaje dovoljenja Agencije
za upravljanje: 1. 3. 20069

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 3.
2006

ISIN koda investicijskega kupona:
$10021400237

Oznaka investicijskega kupona: KDZSA{|

1

-
-
—

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivngq,_UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo

Izbrisano: , merilo za uresnicevanje
nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost
delniSkega indeksa

Materials Sector in 60 odstotkov MSCI World Energy Sector (oba merjena v evrih).

Izbrisano: Daily TR Net North America USD
(merjen

8.3. NALOZBENA POLITIKA

Izbrisano: ter

/
'y

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih

'y
/
o
/
)

Izbrisano: <#>druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade),{

/ /
/

instrumentov:

Iy

T

Izbrisano: ban¢ne

- /
/
/ !

/
77777777777777 /
!

(

J
)
)
J
)
)

Izbrisano: finanéne instrumente

dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice), !
instrumente denarmega trga in !

ename depozite. . "

1

Iy
Iy
_

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo naloZenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se

Izbrisano: zobmodja ZDA, Kanade in
Mehike, brez sektorskih omejitev. §

Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v
delnice in delniske investicijske sklade

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenjene,

predelava, shranjevanie in transport nafte, plina in drugih goriv ter izdelava opreme in storitve za pridobivanje

1

Izbrisano: delniske investicijske sklade s
podobno usmerjenimi nalozbami).

energije). {
/

Izbrisano: trzne

/{
//

Za varovanje premoZenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne

Izbrisano: premozenja (ali delnice)

/s

izpostavljenosti.

Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti
sredstev

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti:

Izbrisano: ciljne sklade lahko dosezejo
do vkijuéno 50

naloZbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

/
/
-

Izbrisano: najvec 30 odstotkov vseh
sredstev podsklada pa

Izbrisano: tiste

nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskin *
skladih ali ne; \

-
\

Izbrisano: , katerih poslovanje ni urejeno
z Direktivo o investicijskih skladih; najvec¢

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku
njihove prve prodaje;
sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na

Izbrisano: lahko doseZejo nalozbe v
ciline sklade, s katerih enotami premozenja
ali delnicami se ne trguje

organiziranem trgu;

Izbrisano: organiziranih trgih WFE

dopustna je vi§ja izpostavijenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh

Izbrisano: do posameznega izdajatelja

A
=
:ﬁ{
N
|

(
-
A

}
)
]
J
)
)
J
|
)

Izbrisano: do vseh takdnih izdajateljev

KD Krovni sklad
Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja
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ustreznem trgu v zadnjih treh mese0|h presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajo¢i znesek v drugi
valuti;,

likvidnostnemu_tveganju, Tveganja so_podrobneje opisana v 3. poglavju_prospekia z vklﬁjéénfnﬂ 7pfra*vm
upravljanja.

Nizje tveganje

Visje tveganje

Potencialno nizji donos
[ 1

Potencialno visji dono's
[ 2 [ 3 [ 4[5 [6 [7]

Pri razlagi oziroma uporabi sintetiénega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti

ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,

- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

oo
O‘l
o
X
c
@
m
e
(@]
192}
m
o
=
(@]
%]
=
£
=
—
c
2
ES
—
[
>
=
[
>
F
O
wn
=
—
>
o

\\‘\\
\
\ \\\\

\

\

2 Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki znaSa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoStevanjem pravil o zaokroZevanju
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W [Izbrlsano: investicijske kupone podsklada

\ W \‘{Izbrlsano vrednost enote premozenja:

\ \
\\\\( Izbrisano: :
il

- { Izbrisano: ) je moznale

- Izbrisano:

,,,,,,,,,,,,,,,,,, - ‘[ Izbrisano: praviloma

_ - - Izbrisano: '

1
N trgi iz 1. tocke dodatka

NN

N {Izbrisano: in
N

Izbrisano: <#>naslednji trgiiz 3. tocke
dodatka D:]
1

<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY

<#>NASDAQ OMX, ZDAY

<#>NYSE Euronext, ZDAY|

<#>TMX Group Inc., Kanada{

<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY

Izbrisano: (sistematicnemu in
nesistematiénemu)

\ ‘( Izbrisano: in

J
)

| Premaknjeno (vstavljanje) [14]

)

Premaknjeno navzgor [12]:
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju
| prospekta z vkljucenimi pravili upravijanja.

nalozb v oZje opredeljeno geografsko
I | obmodje kljub razprs ti naloZ
| mozZnost povecanega

hefai
)

Izbrisano: Opozorilo: Zaradi koncentracije

) { Izbrisano: ; zaradi sestave nalozb

1 | Izbrisano: zaradi povisanja zgornje meje
i | dopustne izpostavij ti do p

'1 ‘, osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote
1| premoZenja podsklada obéutno nihala.

1
\"| Podsklad

| [Izbrisano: visje

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosti

znada 8

\\\ [ 12brisano: za PoDSKLAD

N\ \\( Izbrisano: )

\\\\ Izbrisano: :

\
\ \( Izbrisano: 80
\

\\{ Izbrisano: iste vrednosti sredstev
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_ | 1zbrisano: SUROVINE INENERGIUA

9. KDJEHNOLOGIJA, DELNISKI o
[ 1zbrisano: IsiN KoDA )
Vrsta: delniSki sklad sektorja Informacijska tehnologjja in sektorja Telekomunikacije )/ { Premaknjeno (vstavljanje) [15] ]
/ ,/ | Premaknjeno navzgor [13]: Datum
9.1. DATUM OBLIKOVANJA INOZNAKE INVESTICIJSKEGA KUPONA ,/ /| izdaje dovoljenja Agencile za upravijanje: 29. 3.
/| 20069 ‘ o .
Datum izdaje dovolienja Agencije za upravijanje: 29.3.2006 [T | ok postovania ot vzlemni kiad) 8.5
Zacetek poslovania (kot vzajemni sklad): 1. 6. 2006 lss||o% mg Oig;g;ticijskega kupona:
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400260 / Omaka investcjskega kupona: KDZSE

Izbrisano: , merilo za uresnicevanje
nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost

Oznaka investicijskega kupona: KDZTE / {
9.2. NALOZBENI CILJ

{ Izbrisano: 40
; /{Izbrlsano:DainTR
, // {Izbnsano:NetMateriaIs usb
Premozenje podsklada bo upravijano aktivng,_Uspesnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo ' {Izbr.sano:eo

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

omblnaC| delnidkih |ndeksov Morgan Stanley Capltal Internatlonal (MSCI) v sestavi: 80 odstotkov MSCI World /*/ {Izb"sano: Daily TR

,,,,,,,,,, J,,,,

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff ~ { 1zbrisano: NetEnergy UsD

9.3. NALOZBENA POLITIKA ,

/

Izbrisano: ter

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v/
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste financnih
instrumentov: S Izbrisano: banéne

- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu jn enotami zaprtih investicijskih | / . {Izb"sano:ﬁnanéﬂe instrumente

ly
/

//
/

sklade (ciljine sklade),{

/

{ Izbrisano: <#>duge odprie investiciske

o e U 0 U 0 U L )

skladov), / / / -
-_enote drugih odprtih investiciiskih skladov (cilinih skladov), L {‘z""sa”- industiski panog e [61])
- dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice), S /{Iz""sa“m predelava udnin, lesa, (.., [62]
- instrumente denarnega trga in //,/ {Izbnsano: Najmanj 85 odstotkov s(ﬁ
- denarne depozite. , {Izbnsano: trzne

///
/// ”{Izbnsano: premoZenja (ali delnice)

L

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se /// /// {Izb"sano Skupra wednost iveq___[ea]

nanasajo na izdajatelje iz sektorjev informaciske tehnologije in telekomunikacij. !

{Izbnsano: .

]|

/Za varovanje premozenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne ,// // /{ Izbrisano: cilne sklade ne bodd” 7657
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniske finan¢ne instrumente, delniSke indekse ali gnote delniSkih indeksnih '// /) {premakn]eno navzgor [14]: [ﬁ

skladoy, (ETF). Za merjenje_skupne izpostavljenosti podsklada, zaradi opcij se uporablia_metoda zavezujode {Izb"sano 1

.. [67]
{ Izbrisano: investicijske kupone po .. [68]

Nalozbena politika podsklada ima e naslednje znacilnosti: ,” / { Premaknjeno navzgor [15]:( . [69]
- _nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev, )/ // {Izbrlsano 1

- nalozbe venega od obeh glavnih sektorjev ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada‘ // [premakn]eno navzdol [16]: (717

izpostavljenosti.

lli

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ‘[ Izbrisano: Premozenje podsklada [ 1727

gsllgglt;]e:ﬁ)nismentev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Dlrektlvo o investicijskin . { Tzbrisano: bo ralozenih v ’(ﬁ
- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku {Iz"’isam-ﬂ iz

njihove prve prodaje; | Izbrisano: do posameznega izdajatelja

- sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje / { Izbrisano: do vseh taksnih izdajateljev ]

7

na organiziranem trgu; ,/ Izbrisano: ) je moznale pod po(__ 1757
- dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljucno 10 odstotkov vseh / /{ Premaknjeno navzdol [17]: [ﬂ
sredstev podsklada (vsem tak3nim izdajateljem, do katerih je izpostavlien nad 5 odstotkov, pa skupaj do 2 / d jeno naveco 76l

VKljuéno 40 odstotkow), pod pogojem, da povprecni cnevni promet s financrim nstrumentom, zdanim s /- - { zbrisano: Pramotene pacsiada _, [77]]
strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma "~~~ [ Premaknjeno navzdol [18 " [7g]
odgovarjajoCi znesek v drugi valuti; { Izbrisano: <#>sredstva podsma[ﬁ [79]

KD Krovni sklad 55
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Potenmalno nizji donos
(1] 27]3

Potencialno visji donos
[ 4 [ 5[ 6] 7]

Pri razlagi oziroma uporabi sintetiénega kazalnika je treba upo$tevati naslednie:
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti

- ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,

- najnizja kategorija na gornii lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganija.
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27 Preracun je opravlien po te€aju zamenjave, ki znaa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upo$tevanjem pravil o zaokrozevanju.

KD Krovni sklad
Prospekt z vklju¢enimi pravili upravijanja

56

Uv

“1» o {
|

|

v
\\\”«“
i

- ‘[ Izbrisano: praviloma

Izbrisano: :|

1
trgi iz 1. tocke dodatka

‘[Izbrisano: in

Izbrisano: <#>naslednji trgiiz 3. tocke
dodatka D:]

<#>Australian Securities Exchange,
Avstralijaf]

<#>BM&FBOVESPA, Brazilijaf
<#>Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Argentinaf

<#>Bombay Stock Exchange, Indijafl

<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
Kitajskaf]

<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY

<#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf
<#>Korea Exchange, Juzna Korejaf|
<#>NASDAQ OMX, ZDAY

<#>National Stock Exchange of India
Limited, Indijaq]

<#>New Zealand Exchange Ltd., Nova
Zelandijaf

<#>NYSE Euronext, ZDAY|

<#>Shanghai Stock Exchange, Kitajska{|
<#>Shenzhen Stock Exchange, Kitajskaf]
<#>Singapore Exchange, Singapur{
<#>TMX Group Inc., Kanadaf

I <#>Tokyo Stock Exchange Group, Inc.,
M Japonskaf

<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{

<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY

<#>Osaka Securities Exchange, Japonska{l

t\)\ x[
I
i

Izbrisano: (sistematicnemu in
nesistematicne mu)

)

|

u vkljuCenimi pravili upravijanja.

Premaknjeno navzdol [19]: Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z

Izbrisano: |
N

| Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb

‘l\ Izbrisano: specificen oZji gospodarski
\| sektor kljub razprsenosti nalozb obstaja

Q“ mozZnost povecanega tveganja; zara_ _ 181]

{ Izbrisano: Podsklad

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosti

znasa 8.

Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada

\[ Izbrisano: 11

Izbrisano: ZA PODSKLAD

Izbrisano: vrednost enote premozenja:
239,64 tolarja (

(
|
i
Izbrisano: evro)
il

i Izbrisano: :

i
(

Izbrisano: :

1[ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

[ Izbrisano: 12

o JC . . . L
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10. KD VITALNOST, DELNISKI

Vrsta: delniSki sklad sektorja Zdravstvo, sektorja Trajne potro$ne dobrine in sektorja Osnovne potro$ne dobrine

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 27. 9. 2006
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 11. 2006
JSIN koda investicijskega kupona: S10021400286

Oznaka investicijskega kupona: KDZVI

L.

10.2. NALOZBENI CILJ ;o

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

\\
\\

\\\\

\\\\\ ;

\\\

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih
instrumentov

\\\

\
\ \\\

\\

\ \

dolznidke vrednostne papirje (drzavne in podjetnlske obveznlce)
instrumente denarmega trga in

dename depozite. . \

\

\

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniSkih investicijskin skladov, ki se \\ \

nanadajo na izdajatelie oziroma podjetja, katerih proizvodi ali storitve neposredno ali posredno ohranjajo \
Zivlienje, podaljSujejo Zivljenjsko dobo in izboljSujejo kvaliteto Zivijenja ter spadajo v sektorje zdravstvene *
opreme in storitev, farmacije, biotehnologije, izdelkov in storitev oZje porabe (avtomobili in sestavni deli, trajne |
dobrine in oprema, porabniSke storitve, mediji in trgovina) ter panoge izdelkov in storitev Siroke porabe (hrana in '
pijaéa brez tobacnih izdelkov, izdelki za gospodinjstvo in osebno rabo),

izpostavlj enost

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti:

nalozbe v enega od treh glavnih sektorjev ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada, |
nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih Lo
skladih ali ne; \
sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku \
njihove prve prodaje; "

organiziranem trgu;

KD Krovni sklad
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VA

77777777777 \

|

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na |

- {Izbrisano: 12

- { 1zbrisano: ISIN KODA

/{ Premaknjeno (vstavljanje) [20]

. { Premaknjeno (vstavljanje) [16]

| Premaknjeno navzgor [20]: ISIN

' koda investicijskega kupona: S10021400286
Oznaka investicijskega kupona: KDZVI

1

Premaknjeno navzdol [21]: 12.2.
NALOZBENI CILJ{

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na
kapitalska rast.
1

Izbrisano: , merilo za uresnicevanje
nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost

T

{Izbnsano: Daily TR

{ Izbrisano: Net

{Izbnsano: usb

(1zbrisano: paiy TR

Izbrisano: Net

{Izbnsano: usb

\[ Izbrisano: Daiy TR

Izbrisano: Net

Izbrisano: USD

Izbrisano: 12

Izbrisano: ter

o
x|
(
|
(

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Izbrisano: druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade

Izbrisano: banéne

{ Izbrisano: finanéne instrumente

Izbrisano: Za nalozbe ni geografskih
omejitev (globalni sklad).

1

o J A U U A

Izbrisano: |
Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v
delnice in delniske investicijske sklade

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenijene, in delniske investicijske sklade s
podobno usmerjenimi nalozbami).{

1

{ Izbrisano: trzne

( 12brisano: premozenja (i delnice)

Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti
sredstev podsklada.

{ Izbrisano: |
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- dopustna je visja izpostavljenost podsklada \Losameznemu izdaiateliu do vkljuéno 10 odstotkov vseh

vkljuéno 40 odstotkov) je mozna le pod p0901em, da povpre&ni dnevni promet s finanénim |nstrumentom,
izdanim s strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov
oziroma odgovarjajo(:i znesek v drugi valuti;

10 4. TVEGANJA

Podsklad je izpostavijen predvsem trznemu jveganju, tveganju koncentrac

likvidnostnemu_tveganju,_Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglaviu prospekta z vkljuéenimi pravili |
upravljanja,

Potencialno visji donos
| 4 15 [6 7]

Potenmalno niZji donos
(1] 27]3

Pri razlagi oziroma uporabi sinteti¢nega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti
ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

\
\

28 Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoStevanjem pravil o zaokrozevanju.
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¥ H

\

- { Izbrisano: do posameznega izdajatelja ]

- 1zbrisano: do vseh taknih izdajateliev )

)

/{ Izbrisano: praviloma

Izbrisano: :|

1
trgi iz 1. tocke dodatka
_ - {Izbrisano: in

Izbrisano: <#>naslednji trgi iz 3. tocke
dodatka D:]

<#>Australian Securities Exchange,
Avstralija{]

<#>BM&FBOVESPA, Brazilijaf

<#>Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Argentinaf|

<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
<#>Bombay Stock Exchange, Indijaf
<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
Kitajskaf]

<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY

<#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf]
<#>Korea Exchange, Juzna Korejaf
<#>NASDAQ OMX, ZDAY

<#>National Stock Exchange of India
Limited, Indijaq]

<#>New Zealand Exchange Ltd., Nova
Zelandijaf]

<#>NYSE Euronext, ZDAY|

<#>Osaka Securities Exchange, Japonska{l
<#>Shanghai Stock Exchange, Kitajska{|
<#>Shenzhen Stock Exchange, Kitajskaf]
<#>Singapore Exchange, Singapur]
<#>TMX Group Inc., Kanadafl (" "rg271

. J

Premaknjeno (vstavljanje) [19]

Izbrisano: Tveganja so podrobnej
‘\‘ g‘ v 3. poglavju prospekta z vkljucenimi p|
\ 1]

[
|
1

1 \

[ Izbrisano: investicijske kupone podsklada

je opisana
.. [83]
centracije

.. [84]

l

Izbrisano: Opozorilo: Zaradi kon
nalozb v specificen oZji gospodars|

u\
\ H‘

l

Izbrisano: ; zaradi sestave nalozb

(N

|| Izbrisano: zaradi poviSanja zgo
dopustne izpostavljenosti do posa

rnje meje
.. [85]

l

|| Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosn

| U”

. J

” || znasa 8.

\ «\ Izbr|sano 1

B

.. [86

[ Izbrisano: ZA PODSKLAD

\[ Izbrisano: vrednost enote premozenja:

‘[ Izbrisano: )
\

\[ Izbrisano: :

«“[ Izbrisano: :

\
\

[ Izbrisano: 13

[ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

o U
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Vrsta: delniSki sklad Azija Pacifik

11. KD INDIJA - KITAJSKA, DELNISKI

11.2. NALOZBENI CILJ 1

_= - —

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih "
|nstrumentov S

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008 /
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 11. 8. 2008
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400955 !
Oznaka investicijskega kupona: KDZIK

s

/
'y
'y

dolZniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice), /
instrumente denarmega trga in "

ename depozite. - S
Iy
N /

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo naloienih v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se // !

izpostavlj enostl ?\‘

NaloZbena poIitika podsklada ima e naslednje znadilnosti: N

Jnalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada ne glede na njihovo - \\C\

nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih ', “\< ~
skladih ali ne; N
sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku
njihove prve prodaje; \
sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu

\
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strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma -
odgovarjajom znesek v drugi valuti;
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.
A

A{

PGS ﬁ«%«

(N

Izbrisano: 13

(N

Izbrisano: ISIN KODA

Premaknjeno navzdol [22]: 13.2.

/| NALOZBENI CILJ{

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na
kapitalska rast.
1

A

Premaknjeno (vstavljanje) [17]

A

Izbrisano: , merilo za uresmcevanje
nalozbenega ulja (benchmark) pa je donosnost

A

Izbrisano: Daily TR Net

/ / {Izbnsano: usD

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivnq,_Uspesnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo / // {Izbnsano Daily TR Net Emerging Markets

kombinacije delnlsklh |ndeksov Morgan Stanley Capital International v sestavi: 70 odstotkov MSCI China,in 30 / p {Izbr,sano: USD

-
N
o
=,
7]
)
3
(<]

Izbrisano: ter

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Izbrisano: druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade

Izbrisano: ban¢ne

/(

Izbrisano: finanéne instrumente

O

)
|
)
)
)
)
18 ]
)
)
|
)
)
)

Izbrisano: , ne glede na gospodarski sektor

Izbrisano: Najmanj 85 odstotkov sredstev
bo nalozenih v delnice in delni$ke investicijske
sklade.q

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenijene, in delniske investicijske sklade s
podobno usmerjenimi nalozbami).{

1

A

Izbrisano: trzne

Izbrisano: premozenja (ali delnice)

Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti
sredstev

(

Izbrisano: .

—

Izbrisano: ciline

Izbrisano: ne

Izbrisano: presegle 10

Izbrisano: podsklada, ne glede na
njihovo nalozbeno usmeritev in ne glede na
to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z
Direktivo o investicijskih skladih ali ne;

Premakn]eno (vstavljanje) [18]

Izbrisano: do posameznega izdajatelja

Izbrisano: do vseh tak$nih izdajateljev

Izbrisano: ) je moznale

o o o e e U JC JC JC L

Izbrisano: praviloma
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1’1’4’ TVEGANJA

Podsklad je izpostavijen predvsem trznemu jveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju

ter_
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljucujejo tudi povecano likvidnostno tveganie | x
nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k moZni |

_ _ - | I1zbrisano: :

trgiiz 1. tocke dodatka

NN

N {Izbrisano: in
N

dodatka D:]

nelikvidnosti podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi praV|I|w
upravijanja.

Avstralijaf]

N|2|e tveganje

Potencialno visji donos
[ 4 [ 5] 6 [ 7]

Pri razlagi oziroma uporabi sintetiénega kazalnika je treba upoStevati naslednje

172713

klada v prihodnosti

e 1 <#>Korea Exchange, Juzna Korejafl
' ]
Potenmalno niZji donos \

: \N\ \»
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
s ; ;

<#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indija{]
\w <#>Bursa Malaysia, Malezija{
U\ <#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
Po vrednosti sintetiénega kazalnika tveganja,in donosnosti, ki temelii na velikosti nihanja VEP v zadniih 5 letih, '\ ;ﬁ:::ﬁ!% Kong Exchanges and Clearing,
se sklad uvrS¢a med visoko tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 7. N

‘u ‘\» ISE, ZDAY

|

s <#>NASDAQ OMX, ZDAY
Limited, Indija{|

Zelandijaf
<#>NYSE Euronext, ZDAY|

ni zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,

najniZja kategorija na gorniji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja

KD Krovni sklad
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<#>Singapore Exchange, Singapur{

<#>Taiwan Stock Exchange (TWSE),
Tajvan]

<#>TMX Group Inc., Kanadaf
<#>Tokyo Stock Exchange Group, Inc.
Japonskaf

[l
|
IRk

Izbrisano: <#>naslednji trgi iz 3. tocke

<#>Australian Securities Exchange,

<#>Indonesia Stock Exchange, Indonezijaf]
<#>Intemational Securities Exchange —

<#>National Stock Exchange of India
<#>New Zealand Exchange Ltd., Nova
! <#>Osaka Securities Exchange, Japonska{l
<#>Philippine Stock Exchange, Filipini|
<#>Shanghai Stock Exchange, Kitajska{|
! <#>Shenzhen Stock Exchange, Kitajskaf]

<#>Stock Exchange of Thailand, Tajska{l

il
" “\H\{Izbnsano (sistematiénemu in
|\

|11 nesistematiénemu)

|

i ) ”[ Izbrisano: .

H\

)

R

nalozb v oZje opredeljeno geografsko
| Cje kljub razprs

hefai

| Izbrisano: Opozorilo: Zaradi koncentracije

11| obi ti naloZl
| mozZnost povecanega

Izbrisano: ; zaradi sestave nalozb in

zarad: povisanja zgornje meje dopustne
tavijenosti do p

verjetno da bo vrednostenote premoZenja

o podsklada zelo nihala. |

\

Ll
! ‘\«\ Podsklad
I

osebe je zelo

)" - . .
Bk il || Izbrisano: investiciske sklade. Ocena
H“\H tveganosti

w\‘m Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada
|\

N“ znasa 9.
\

u”' Izbrisano: 13

' Izbrisano: vrednost enote premoZzenja:

" Izbrisano: :

Izbrisano: :

‘) Izbrisano: iste vrednosti sredstev

|
[
i
\\m[ Izbrisano: ZA PODSKLAD
o
i
(
(
(

Izbrisano: 14

o JC
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12. KD LATINSKA AMERIKA, DELNISKI

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008,

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400989

12.2. NALOZBENI CILJ S

evrih). ?

J12.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v

skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih
instrumentov: /

- lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastni$tvu jn enotami zaprtih investicijskih

- dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
- instrumente denarnega trga in /)

. /
enarne depozite. ;o

/

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenlh v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se - /

izpostavljenosti.

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti:

- nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih
skladih ali ne;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu

strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajo(:i znesek v drugi valuti;

~
~
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~ {Izbrisano: 14

_{ 1zbrisano: ISN KoDA
’ /{ Premaknjeno (vstavljanje) [23]
. /{ Premaknjeno (vstavljanje) [21]

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10. 2008 /| Ezbrisano: |

Oznaka investicijskega kupona: KDZLA !

h ‘[Izbrisano: 14

/| infrastrukturo (transportne, energetske, druge

Sk|ad0\L (ETF). Za merienje_skupne izpostavljenosti podsklada zaradi opcij_se_uporablja metoda zavezmoce ! \\\\

Izbrisano: EM INFRASTRUKTURA IN
GRADBENISTVO

J
)
)
|
)

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10.
2008

ISIN koda investicijskega kupona:
$100214009714

Oznaka investicijskega kupona: KDZIN{

1
14.2. NALOZBENI CILJ]

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na
kapitalska rast.
1

Izbrisano: , merilo za uresmcevanje
nalozbenega ulja (benchmark) pa je donosnost

-

{Izbnsano Standard and Poor's (S&P

|

Izbrisano: Infrastructure Net Total Return
(izrazen v USD, merjen

Izbrisano: ter

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Izbrisano: druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade

r;\r—HrAﬁr%

Izbrisano: ban¢ne

J
)
}
|
)
J
)
)

{ Izbrisano: finanéne instrumente

Izbrisano: , katerih dejavnost je povezana z

infrastruktume zmogljivosti, gradnja in inZzeniring
infrastruktumih objektov ter proizvodnja
gradbenih materialov), in sicer s poudarkom na
izdajateljih

Izbrisano: hitro rastocih svetovnih
gospodarstev ali na tistih izdajateljih iz razvitih
drzav, katerih preteZzna dejavnost se nanasa na
ti dve panogi

{ Izbrisano: hitro rastocih gospodarstvih ]

Izbrisano: Najmanj 85 odstotkov sredstev
bo nalozenih v delnice in delni$ke investicijske
sklade.q

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenjene, in delniske investicijske sklade s

podobno usmerjenimi nalozbami).§ (" T87]

\[ Izbrisano: trzne

Izbrisano: premozenja (ali delnice) ]

Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
financnih instrumentov kot tehnike upr: .. [88]

Izbrisano: do posameznega |zdajatelja

Izbrisano: do vseh tak$nih izdajateljev

Izbrisano: ) je moznale

)
)
)
)

Izbrisano: praviloma
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_ | Izbrisano: :f

R |
************************************** N trgi iz 1. totke dodatka
172747 TVEGANJA S R { Izbrisano:
Izbrisano: <#>naslednji trgiiz 2. tocke
|| Podsklad je izpostaviien predvsem trznemu fveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter. ﬂd"da"‘a O
tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuGujejo tudi povecano likvidnostno tveganje | <#>0sl0 Bars, Norveskaf]
nalozb, tveganje poravnave, skrbniStva in tveganje spremembe predpisoy, kar vse vodi tudi k mozni | <#>SIX Swiss Exchange, Svicaf|
_Kar_vse Vodi_1Ldl_X _MmozNi ,
ehkv@ngstl odsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili \; <tvin naslednii trg iz 3. tocke dodatka D-{
upravijanja. I
\‘l <#>Australian Securities Exchange,
Avstralij
Po vrednosti sintetinega kazalnika tveganija in donosnosti, ki temelji na velikosti nihanja VEP v zadnijih 5 letih, <;§Q?A'EEBOVESPAY Braljaf]
se sklad uvrS¢a med visoko tvegane nalozbe s potencialno visoko donosnostjo, to je v kategorijo 7. i

| <#>Bolsa de Commercio de Buenos Aires,
Argentina| .
. . o <#>Bolsa de Commercio de Santiago, Cilef
Visje tveganie ", <#>Bolsa de Valores de Colombia,
> \ Kolumbijaf]
Potencialno niZji donos Potencialno visji donos i <#>Bolsa de Valores de Lima, Peruf|
]
" <#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
\ 1 | 2 | 3 ‘ 4 | 5 | 6 ‘ 7 | Ny <#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indijaf]

i <#>Bursa Malaysia, Malezija{|
‘»“ <#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY|
Pri razlagi oziroma uporabi sintetiénega kazalnika je treba upoStevati naslednje

Nizje tveganije

<#>The Egyptian Exchange, Egipt{
- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj

I : “\‘: <#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
" | Kitajskaf]
sklada v prihodnosti i <#>Indonesia Stock Exchange, Indonezijaf]
- ni zagotovljeno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se \\§ <#>Intemational Securities Exchange —
lahko s¢asoma spremeni,

" ISE, ZDAY
— =2 . . . . . i <#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja | <#>JSE Limited, Juzna Afrika{
‘H“ <#>Korea Exchange, Juzna Korejaf|
I <#>NASDAQ OMX, ZDAY

| <#>National Stock Exchange of India
- Limited, Indijaf|

Zaetna VEP je bila 1 evro, ! \:“ <#>New Zealand Exchange Ltd., Nova

Presecna ura za vaaC|Ia 02|roma |szaC|Ia,l_ e 0.01,

no Zelandijaf
! <#>NYSE Euronext, ZDAY
1l <#>Osaka Securities Exchange, Japonska{l
non <#>Philippine Stock Exchange, Filipiniq]
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ‘w‘ ‘M <#>Shanghai Stock Exchange, Kitajskaf]
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni paplr. [XIR <#>Shenzhen Stock Exchange, Kitajska(]
| | <#>Singapore Exchange, Singapur{
v | <#>Stock Exchange of Thailand, Tajska{l
u‘, <#>Taiwan Stock Exchange (TWSE),
1 Tajvan]
I <#>Tel-Aviv Stock Exchange, lzrael
! <#>TMX Group Inc., Kanada]
\ol\‘l‘\ \‘ﬂ <#>Tokyo Stock Exchange Group, Inc.,
|

1““,\ i Japonskafl
\w” \ﬂ 1 ... [89]
"\\\U \\ Izbrisano: (sistematicnemu in
1\“ ] nesmtemahcnemu)
1
11\\ “[ Izbrisano: . ]
»“‘

Izbrisano: Opozorilo: Zaradi koncentracije
nalozb v specificen oZji gospodarski sektor
in oZje opredeljeno geografsko obmocje
kljub razprsenosti nalozb obstaja moZnost
povecanega tveganja; zaradi sestav|

Izbrisano: ZA PODSKLAD

i
»‘ !

1\) Izbrisano: :

\' Izbrisano: :

| Izbrisano: iste vrednosti sredstev

Izbrisano: 15

i
m \[ Izbrisano: vrednost enote premozenja:
i
i
(
(

o U U
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. _ | 1zbrisano: FINANCE )
13. KDVZHODNA EVROPA, DELNISKI o
Vrsta: delniski sklad Srednja in Vzhodna Evropa __ -~ { 1zbrisano: 15 )
13.1. DATUM OBLIKOVANJA IN,OZNAKE INVESTICIJSKEGAKUPONA __ {Tzbrisano: IS KoDA )

Datum izdaje dovolienja Agencije za upravijanje: 25. 7. 2008
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10. 2008
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400963

Oznaka investicijskega kupona: KDZVE

- [ Premaknjeno (vstavljanje) [24] ]

132.NALOZBENICILS __ - { Premaknjeno (vstavljanje) [22] |
NaloZbeni cilj podsklada je dolgorotna kapitalska rast. ,| Izbrisano: Datum izdzje dovoljenja Agencije
," | za upravljanje: 25.7.2008 {
L . . . . . . . . e Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10.
Jremozenje podsklada bo upravijano aktivng,_ Uspesnost njeqovega poslovanja primerjamo z donosnostjo - 208y
delniskega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Europe 10/40 (merienega v gg’g;ﬁfg&gxg;“c‘ﬁkega kupona:
N e e e e e e e e e e e e e e \
evri). R Oznaka investicijskega kupona: KDZFIq
W 1
\ .,
~ \
13.3. NALOZBENA POLITIKA V| f AR
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 -
\\ \\\ NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na
Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splognih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v 1 \ 1"139"3'5“3’35‘-11
“ . . « . v N . v \
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finanénih '
instrumentov: \\ \\ Izbvrisano:‘,‘merilo za uresniéeyanje
i - . - - iy . . 0 L \ | nalozbenega cilja (benchmark) pa je donosnost
- lastni8ke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastnistvu jn enotami zaprtih_investicijskih !
””””””” ~ 77\ | Izbrisano: TR World Net Financials USD
skladov), N !
. (merjen

- dolznike vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice), Izbrisano: 15

- instrumente denarnega trga in = Izbrisano: ter
- denarne depozite. \ Izbrisano: premozenja in delnicami
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, .

Izbrisano: druge odprte investicijske
sklade (ciljine sklade

Izbrisano: banéne

,,,,,,,,,,,,,, - - e e e N

zajemajo Se Rusio, Hrvasko, Stbijo. Bosno in Hercegovino, Makedonio, ter na_izdajatelie iz Turi. “ *{Tzbrisano: fantne nsrumente

Izpostavljenost Hrvaski, Bosni in Hercegovini, Srbiji in Makedoniji ne bo presegla 20 odstotkov sredstev. \

o o .

\ Izbrisano: finanénega sektorja (banke,
\ zavarovalnice in sorodne finanéne organizacije),
\

Za varovanje premoZenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne brez geografskih omejitev (globalni sklad).
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniSke financne instrumente, delniske indekse ali gnote delniSkih indeksnih Nejman] 85 odstotkov sredstev bo nalozenih v
|| delnice in deMnigke investicijske sklade.{
izpostavljenosti. o

W' V|V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva

\\ | usmerena v finan¢ne instrumente s potencialom

- dopustna je viSja izpostavijenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov vseh

o ‘[ Izbrisano: do posameznega izdajatelja

vklju¢no 40 odstotkoy), pod pogojem, da povprecni dnevni promet s finanénim instrumentom, izdanims ~ ~ ~ { Izbrisano: do vseh takSnih izdajateljev

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znacilnosti: 1" 1 | kapitalske rast (delnice, ocenjene kot
~ . N I . R v . . \ 2
-__nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev, |\ podeenjene,
> e " \ . . R .
- nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo '\ {Izbnsano:demuske investicijske sklade s }
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih \\\\ podobno usmerenimi nalozbami).
skladih ali ne; 1 1zbrisano: tize )
v . . . \
- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku \\[ Izbrisano: premozenja (ali delnice) ]
njlhove prve pFOdaJe; . L. L . Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
- sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
organiziranem trgu; nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti
: sredstev podsklada

B ‘[ Izbrisano: ) je moznale
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tveganjem, povezanim z naloZbami na manj_ razwte trge, ki vkjuéujejo tudl povecano likvidnostno tveqame
nalozb, tveganje poravnave, skrbniStva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni
nelikvidnosti podsklada, _Tveganja_so podrobneje opisana_v 3. poglaviu prospekta_z vkljuéenimi pravili
upravijanja. R

Potenmalno niZji donos
[ 1

Potencialno visji donos
[ 2 [ 3 [ 4[5 [6 [7]

Pri razlagi oziroma uporabi sintetinega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izraunu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti

ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,

- najnizja kategorija na gornii lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.
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_ -~ 1zbrisano: 1 miijon

N ‘[ Izbrisano: oziroma

{ Izbrisano: praviloma

L I

~ {Izbrisano: :

Izbrisano: <#>trgiiz 1. tocke dodatka D,
<#>nasledniji trgi iz 2. tocke dodatka D:q
1

<#>Oslo Bars, Norveskaf
<#>8IX Swiss Exchange, Svicaf

<#>in naslednji trgi iz 3. tocke dodatka D:

<#>Australian Securities Exchange,
Avstralijaf]

<#>BM&FBOVESPA, Brazilijaf

<#>Bolsa de Commercio de Buenos Aires,
Argentina|

<#>Bolsa de Commercio de Santiago, Cilef
<#>Bolsa de Valores de Colombia,
Kolumbija

<#>Bolsa de Valores de Lima, Peruf|
<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
<#>Bombay Stock Exchange Ltd., Indija{]
<#>Bursa Malaysia, Malezija{|

<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
<#>The Egyptian Exchange, Egipt{
<#>Hong Kong Exchanges and Clearing,
Kitajskaf]

<#>Indonesia Stock Exchange, Indonezijaf]
<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY

<#>Istanbul Stock Exchange, Turcijaf
<#>JSE Limited, Juzna Afrikal

<#>Korea Exchange, Juzna Korejaf
<#>NASDAQ OMX, ZDAY

<#>National Stock Exchange of India
Limited, Indijaf]

<#>New Zealand Exchange Ltd., Nova
Zelandijaf

<#>NYSE Euronext, ZDAY|

]

. [91

Premaknjeno navzdol [25]: Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju p .. [92]
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u“ || Izbrisano: (sistematinemu in

‘\“\,‘y nemstemahcnemu)
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[ Izbrisano: Podsklad

| ,[ Izbrisano: visje
\

Izbrisano: .

| w“ Izbrisano: |
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»n\ Izbrisano: obéutno nihala.

u‘
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L Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
|

tveganosti

\ Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada

\«\‘ znasa 8.

\\ Izbrisano: 15
Izbrisano: ZA PODSKLAD
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\'| Izbrisano: vrednost enote premoZenja:

w\‘ Izbrisano: :

\'| Izbrisano: : 1,89
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“ Izbrisano: iste vrednosti sredstev

Izbrisano: 16
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Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 15. 3. 2011
Zadetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 12. 4. 20112°
ISIN koda investicijskega kupona: S10021401383

Oznaka investicijskega kupona: KDZDO

14.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast, dosezena z naloZzbami v delnice z dividendnim donosom.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivng,_Uspe$nost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo

delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) AC World (merjenega v evrih).

J43.NALOZBENAPOLITKA
Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste financnih
instrumentOV'

dolznidke vrednostne paplrje (drzavne in podjetnlske obveznice),
instrumente denarnega trga in

£0_geografskem krite
investiciiskih skladov izdajateljev z dom|C||om v razvitih trgih kot tudi trgih v razvoju, pri emer bo imel najmanj
20 odstotkov sredstev v drzavah trgov v razvoju, brez osredoto¢anja na eno drZavo, podregijo ali regijo, nalozbe
v posamiéno regijo pa ne bodo dosegale 80 odstotkov sredstev podsklada.

Za varovanje premoZenja podsklada pred trinim tveganjem bodo uporabljene standardizirane trine prodajne

izpostavlj enosti.

NaloZbena politika podsklada ima 8e naslednje znadilnosti:

naloZbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih
skladih ali ne;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denamega trga v postopku
njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denamega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

2 Podsklad je bil vkljuéen v KD Krovni sklad 14. 1. 2013. Pred tem je posloval kot samostojen vzajemni sklad KD DelniSki dohodkovni, ki

je nastal s preoblikovanjem investicijske druzbe KD ID, delni$ka investicijska druzba, d. d., v vzajemni sklad. Podatki 0 vzajemnem skladu
in njegovi predhodnici investicijski druzbi so dostopni na spletni strani druzbe za upravljanje.
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L ____ -

P { Izbrisano: LATINSKA AMERIKA

- {Izbrisano: 16

- { 1zbrisano: ISIN KODA

- { 1zbrisano: 25.7. 2008

J wJ J

Premaknjeno navzgor [23]: |
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10.
2008

ISIN koda investicijskega kupona:
$10021400989

Oznaka investicijskega kupona: KDZLAY

1

{Izbrisano: 16

Izbrisano: , merilo za uresmcevanje
nalozbenega ulja (benchmark) pa je donosnost

1

Izbrisano: Daily TR Net Emerging Markets
Latin America USD (merjen

N

- ‘[Izbrisano: 16

)
J
J
)

Izbrisano: ter

Izbrisano: premoZenja in delnicami

Izbrisano: druge odprte

Izbrisano: sklade (ciljne sklade

Izbrisano: ban¢ne

U

Izbrisano: Najmanj 80 odstotkov sredstev
podsklada bo nalozenih v financne instrumente,
ki se nanasajo na izdajatelje iz rastocih
gospodarstev Latinske Amerike, ne glede na
gospodarski sektor.

1

Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v
delnice in delniske investicijske sklade

1

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva
usmerjena v finanéne instrumente s potencialom
kapitalske rasti (delnice, ocenjene kot
podcenijene, in delniske investicijske sklade s
podobno usmerjenimi nalozbami).{

1

\ { Izbrisano: trzne

\\{ Izbrisano: premozenja (ali delnice)

Izbrisano: . Skupna vrednost izvedenih
finanénih instrumentov kot tehnike upravijanja
nalozb ne bo presegla 15 odstotkov vrednosti
sredstev
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najbolj likvidnih delnic L|ub||anske borze, in delnice tujih izdajateljev, katerlh povprecnl dnevni promet na

ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoi znesek v drugi
valuti;
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Poten0|alno niZji donos
[ 1

Potencialno visji donos
[ 2 [ 3 [ 4[5 [6 [7]

Pri razlagi oziroma uporabi sintetiénega kazalnika je treba upoStevati naslednje:

- pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj
sklada v prihodnosti
ni_zagotovlieno, da bo kategorija tveganj in donosa ostala nespremenjena, kategorizacija sklada se
lahko s¢asoma spremeni,
- najniZja kategorija na gornji lestvici ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Izstogna provizija:
V _skladu z doloébami 238. ¢lena ZISDU-1 oziroma 434. ¢lena ZISDU-2 je druzba za upravijanje zaradi

preoblikovanija investicijske druzbe v vzajemni sklad dolzna vsem imetnikom investicijskih kuponov, ki so bili v
trenutku preoblikovanja delniGarji investicijske druzbe in ki v prehodnem obdobju 2 let od preoblikovanja
zahtevajo izpladilo odkupne vrednosti investicijskih kuponov (vkljuéno s prenosom v drug podsklad krovnega
sklada), zaradunati izstopno provizijo, ki se ne izplaéa druzbi za upravljanje, ampak pripada podskladu in
postane sestavni del njegovih sredstev.

Izstopna proviziia se na podlagi zahteve za izplacilo oziroma prenos obraunava v odstotku od vrednosti
investicijskega kupona, ki se izplacuje imetniku oziroma se prenasSa v drug podsklad krovnega sklada, in zna$a:
v prvem letu po preoblikovaniu investiciiske druibe v vzaiemni sklad 12 odstotkov,

% To je podatek o zadetni VEP podsklada, ko se je kot tedanji samostojen vzajemni sklad preoblikoval iz investicijske druzbe. VEP je
enaka knjigovodski vrednosti delnice investicijske druzbe na dan njenega prenehanja.
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Izbrisano: do posameznega izdajatelja

Izbrisano: do vseh tak$nih izdajateljev

Izbrisano: ) je mozna le pod pogojem, da

Izbrisano: s finanénim instrumentom,
izdanim s strani posamezne osebe,

Izbrisano: praviloma

Izbrisano: :

) L U U
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16

Izbrisano: <#>trgiiz 1. tocke dodatka D,
<#>nasledniji trgi iz 2. tocke dodatka D:q

<#>Oslo Bars, Norveskaf|
<#>SIX Swiss Exchange, Svicafl

1
<#>in naslednji trgi iz 3. tocke dodatka D:

<#>BM&FBOVESPA, Brazilijaf

<#>Bolsa de Commercio de Buenos Aires,
Argentina|

<#>Bolsa de Commercio de Santiago, Cilef
<#>Bolsa de Valores de Colombia,
Kolumbija

<#>Bolsa de Valores de Lima, Peruf|
<#>Bolsa Mexicana de Valores, Mehika{
<#>Chicago Board Options Exchange, ZDAY
<#>Intemational Securities Exchange —
ISE, ZDAY

<#>NASDAQ OMX, ZDAY

<#>NYSE Euronext, ZDAY|

<#>TMX Group Inc., Kanadaf

\)){

Izbrisano:
nemstemahcnemu) tveganju, tveganju

(sistemati¢nemu in
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.. [94]

Y \

l\\

"'\'| Premaknjeno (vstavljanje) [25]

J

Izbrisano: tveganju ter tveganjem,
povezanim z nalozbami na manj razvit

L

.. [95

Izbrisano: Opozorilo: Zaradi koncentracue
nalozb v oZje opredeljeno geografs

l

.. [96]

Izbrisano: investicijske sklade. Ocena
tveganosti

Izbrisano: vinvesticijske kupone podsklada
v | znaga 9.
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Izbrisano: 16
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Izbrisano: vrednost enote premozenja: 1
evro

\ \ \\ {Izbnsano

\

\ \ \{Izbnsano

Izbrisano: iste vrednosti sredstev
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Izbrisano: 17. KD VZHODNA EVROPA,
DELNISKI1|

g

.. [97]

Premaknjeno navzgor [24]:
|zdaje dovoljenja Agencije za upravija

Datum
.. [98]

l

1

Izbrisano: 17.2. NALOZBENI CILJT[

.. [99]

Izbrisano: vrednostne papirje in
instrumente denamega trga v pos|

l

.. [100]
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Izbrisano: sklade. Ocena tveganosn nalozbe
v investicijske kupone podsklada zna

|

.. [101]




[ Izbrisano:
!

podskladov

’{ Izbrisano: in

Izbrisano: <#>stopnjo obrata nalozb.{

)
)
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/1| Izbrisano:

,...in celotni stroski

K ... [102]

( Izbrisano:

6

(N

[ Izbrisane celice

(...[103]
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DODATEK G: »‘,( Izbrisano: KD Balkan, delniski
PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV | “’/( Izbrisano: fieksibilna struktura nalozb
! ,’/’ h ”( Izbrisano:
/ I
Podatki o poslovanju podsklada vkluéujejo: i ; /,( Izbrisano:
- ]
pretekle dorlosnostl, ' i ,( Izbrisano:
- celotne stroske poslovanjg, "u,,’/( Tzbrisano:
B2 | !/ ) -
. /u’, //( Izbrisano:
TABELA: Podskladi KD Krovnega sklada: ,f// ( Izbrisano: 3,0
Pretekla donosnost,in celotni stroski poslovanja, 1y
Lin celotni stroski po ) ‘r’,("‘v}/ /”{ Izbrisano:
. I
Opozorilo: I ”u I /{ Izbrisano: 5
Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone podskladov v prihodnosti. ," ,’ I ,’{ .
; T P % L X X 5 .y o . lp/u1| 1zbrisano: 3
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druzba za upravljanje v petnajstih dneh po prejemu soglasja o spremembi pisno obvestila imetnike investicijskih
kuponov vseh podskladov. Ce druzba za upravijanje spremeni ali dopolni pravila upravijanja le v delu, ki se
nanaSa na posamezen podsklad, o spremembi pravil upravijanja obvesti samo imetnike investicijskin kuponov
tega podsklada.

V javnem obvestilu bo druzba za upravljanje

| Stran 6: [21] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
, razloge za njihovo spremembo, kljuéne spremembe in posledice
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, predvsem z vidika ocene spremembe tveganja za vlagatelje, ter opozorila imetnike investicijskih kuponov, da
bodo o spremembi pravil upravljanja pisno obveséeni.

V obvestilu, ki ga
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prejeli po posti, bo druZzba za upravljanje opisala klju¢ne spremembe pravil upravijanja
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krovnega sklada. V pisnem obvestilu bosta navedena tudi datum pridobitve soglasja Agencije in datum zaéetka
veljavnosti novih, spremenjenih pravil upravljanja
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Druzba za upravljanje bo v javnem obvestilu v ¢asopisu Dnevnik in v obvestilu imetnikom investicijskih kuponov

navedla elektronski naslov, na katerem bosta dostopni besedilo sprememb in pre¢i¢eno besedilo spremenjenih
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. Besedili bosta dostopni najkasneje na dan, ko
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poslala obvestilo 0 spremembi pravil upravljanja
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javnega obvestila v asopisu Dnevnik
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, do katere je upravicena druzba za upravljanje, ter
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lahko neposredno bremenijo premoZenje podsklada, in
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po nastanku krovnega sklada, zaCnejo
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dolo¢enih izdajateljev finanénih instrumentov
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5 odstotkov vrednosti sredstev podsklada. Ta izpostavljenost se lahko povisa na najve¢ 10 odstotkov, vendar le
pod pogoji, opredelienimi za vsak podsklad posebej v dodatku F, in pod pogojem, da skupna izpostavljenost do
vseh tak$nih oseb ne preseze
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vrednosti vseh sredstev posameznega podsklada
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posameznega izdajatelja, kreditne ustanove
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bo lahko izpostavljenost posameznega podsklada z nalozbami v trzne vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga posameznega izdajatelja dosegla
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delnic, ki pripadajo delni¢arjem (podskladom) na podlagi povecanja kapitala izdajatelja ali na podlagi prednostne
pravice do vpisa novih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga
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na vpogled in tista denarna sredstva, vezana na odpoklic
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A. POSOJANJE VREDNOSTNIH PAPIRJEV
Druzba za upravljanje ne bo posojala vrednostnih papirjev iz portfeljev podskladov.
B. REPO POSLI

DruZba za upravljanje za raun podskladov ne bo sklepala repo poslov.



C. KRITNA POSOJILA
DruZba za upravljanje za raun podskladov ne bo najemala kritnih posojl.
C. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENT

Druzba za upravljanje bo pri upravijanju premozenja nekaterih podskladov uporabljala izvedene finanéne
instrumente, povezane s trznimi vrednostnimi papirji, in sicer izklju¢no zaradi varovanja pred trznimi tveganii.

S tem namenom bodo lahko nekateri podskladi pridobili posebno vrsto izvedenih finanénih instrumentov z
obvezno izpolnitvijo le za izdajatelja — standardizirane opcijske pogodbe s pravico do prodaje (prodajne opcije), s
katerimi se trguje na organiziranih trgih, opredeljenih v dodatku D oziroma za vsak podsklad posebej v dodatku F.
Te opcije imajo lahko za podlago delniske indekse, lastniSke finanéne instrumente in/ali enote premozenja (ali
delnice) odprtih investicijskih (indeksnih) skladov, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz dodatka F. Pri
uporabi prodajnih opcij na finanéne indekse se bo izracun delezev nalozb nanasal na indeks kot poseben finanéni
instrument, kar pomeni, da se izvedeni finan¢ni instrumenti na indeksni osnovi ne bodo vkljuCevali v izracun
delezev nalozb.

Celotna izpostavljenost vsakega posameznega podsklada iz naslova uporabe izvedenih finanénih instrumentov
kot tehnike upravljanja nalozb ne bo presegla 100 odstotkov njegove Eiste vrednosti sredstev, skupna vrednost
izvedenih finanénih instrumentov pa ne 40 odstotkov vrednosti njegovih sredstev.

D. FINANCNA ZAVAROVANJA

Druzba za upravljanje za raCun podskladov ne bo uporabljala finan¢nih zavarovan;.

E. PREJETE GARANCIJE

DruZba za upravljanje pri upravljanju premoZenja podskladov ne bo uporabljala te tehnike.

F. DRUGO

DruZba za upravljanje pri upravljanju premozenja podskladov ne bo uporabljala drugih tehnik in orodij upravljanja
nalozb.

| Stran 29: [40] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

11.2.3. OBVESCANJE

Druzba za upravljanje bo 0 zacasni zaustavitvi vplacil in/ali izplacil investicijskih kuponov podskladov nemudoma
obvestila Agencijo ter v razliénih javnih medijih in na svoji spletni strani objavila obvestilo o zaCasni zaustavitvi, v
katerem bo navedla vse informacije o razlogih za zaustavitev, njenem predvidenem trajanju, nadaljnjem
obvescanju vlagateljev, o obravnavi zahtev za izplacilo investicijskih kuponov in/ali vpladil, prejetih po ¢asu javne
objave o zaustavitvi, ter po potrebi druge informacije o ukrepih, ki jih bo sprejela za zasCito podskladov in
vlagateljev.

11.3.
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Prenosna in prevzemna druzba v 8 dneh po pridobitvi dovolienja Agencije za trg vrednostnih papirjev v ¢asopisu
Dnevnik objavita obvestilo o prenosu upravljanja podsklada, podskladov ali celotnega krovnega sklada, v 15 dneh
po pridobitvi dovoljenja pa po posti o tem obvestita tudi vse imetnike investicijskih kuponov podskladov, na katere
se nana$a prenos upravljanja, hkrati z obvestilom pa jim po$lieta tudi nove izviecke prospektov podsklada
oziroma podskladov.

11.4.
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po opravljenem postopku preoblikovanja najmanj enaka, kakor je bila vsota istih vrednosti sredstev prenosnega
oziroma prenosnih in prevzemnega podsklada pred postopkom preoblikovanja. Skupna vrednost vseh enot
premoZenja prevzemnega podsklada, katerih imetnik postane oseba po opravljenem postopku preoblikovanja, bo
najmanj enaka skupni vrednosti vseh enot premoZenja prenosnega oziroma prenoshih podskladov, katerih
imetnik je bila ista oseba pred tem postopkom.

NaloZbeni cilji, naloZbena politika in druge dolobe pravil upravijanja prevzemnega in prenosnega oziroma
prenosnih podskladov se ne smejo bistveno razlikovati. Zadnji objavljeni celotni strodki poslovanja prevzemnega
podsklada ne smejo presegati celotnih strodkov poslovanja prenosnega podsklada oziroma vsakega od
prenosnih podskladov za ve€ kot 30 odstotkov, razen Ce je posledica preoblikovanja ustanovitev novega
podsklada. Izvedba preoblikovanja podsklada je predmet predhodnega pregleda skrbnika
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Druzba za upravljanje bo v zvezi s preoblikovanjem podsklada oziroma podskladov javno objavila najman;
obvestilo o nameravani izvedbi preoblikovanja, obvestilo o morebitnem odstopu od nameravane izvedbe
preoblikovanja, obvestilo o prejemu odloébe Agencije o izdaji dovolienja za preoblikovanje in obvestilo o
opravljenem preoblikovanju.

Druzba za upravljanje bo o prejemu odlo¢be Agencije o izdaji dovoljenja za preoblikovanje podsklada obvestila
imetnike investicijskih kuponov vseh podskladov krovnega sklada, udeleZenih pri preoblikovanju.

Imetnik investicijskega kupona kateregakoli podsklada, udeleZzenega pri preoblikovanju, ima od druZbe za
upravljanje pravico zahtevati kopijo dokumentacije v zvezi s preoblikovanjem, zlasti naért preoblikovanja, porocilo
uprave oziroma upravnega odbora druzbe za upravljanje o preoblikovanju ter poroéilo revizorja in mnenje
skrbnika premoZenja krovnega sklada o preoblikovanju. Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih
kuponov podsklada brezplacno poslati kopije dokumentacije nasledniji delovni dan od prejema imetnikove pisne
zahteve. Imetnik investicijskega kupona prenosnega oziroma prenosnih podskladov ima od druZbe za upravljanje
pravico zahtevati tudi besedilo pravil upravljanja prevzemnega podsklada.
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nasledniji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
Bombay Stock Exchange, Indija

Chicago Board Options Exchange, ZDA
Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange, Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

| Stran 40: [45] 1zbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00
3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.




Opozorilo: Zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do
posamezne osebe je zelo verjetno, da bo vrednost

| Stran 43: [46] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev nalozenih v trzne dolZzniSke vrednostne papirje, ki jih izdajo ali
zanje jamCijo doloCene osebe, kot so Republika Slovenija ali katera od drugih drzav Clanic Evropske unije
(vklju€no z njihovimi lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tuja drzava ali mednarodna javna organizacija, ki ji
pripadajo ena ali ve¢ drzav ¢lanic Evropske unije.

V skladu z nalozbenim ciliem dolgoroCne kapitalske rasti premoZenja bodo sredstva usmerjena v finanéne
instrumente s potencialom kapitalske rasti (obveznice, izdane na globalnem trgu, ki dosegajo primerno donosnost
ob sprejeti ravni tveganja, in obvezniSke ciline sklade s podobno usmerjenimi nalozbami). Po svoji nalozbeni
politiki se podsklad uvrSa med t.i. splosne (»aggregate«) obvezniSke sklade z ustrezno boniteto nalozb
(»investment grade«).

Pri upravljanju premoZenja podsklada ne bodo uporabliene posebne

| Stran 43: [47] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
izpolnjujejo tega pogoja (»non-investment grade«), skupaj z nalozbami v ciljne sklade s temu ustrezno
nalozbeno politiko ne bo presegel
| Stran 43: [48] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
(»emerging markets«) in ciline sklade s takdno nalozbeno politiko ne bo presegel

| Stran 43: [49] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

(»emerging markets«), ki ne izpolnjujejo pogoja ustrezne bonitete (»emerging markets non-investment
grade«), in ciline sklade s takSno naloZbeno politiko ne bo presegel

| Stran 43: [50] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

zadnja razpolozljiva ocena obveznic v portfelju podsklada, za katere se Steje, da imajo ustrezno boniteto
(»investment grade«), bo zna3ala vsaj BBB- (Standard and Poor's, Fitch) oziroma Baa3 (Moody's);

| Stran 44: [51] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
naslednji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
Bermuda Stock Exchange, Bermudsko otocje
Bolsa de Comercio de Santiago, Cile

Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange, Indija

Bursa Malaysia, Malezija

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
International Securities Exchange — ISE, ZDA
JSE Limited, JuznoafriSka republika

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange, Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

Stock Exchange of Thailand, Tajska

Taiwan Stock Exchange (TWSE), Tajvan
Tel-Aviv Stock Exchange, |zrael

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange, Japonska



| Stran 44: [52] Premaknjeno na stran 42 (Premik #6) KDS

07.12.2012 17:35:00 |

Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

| Stran 44: [53] Izbrisano KDS

07.12.2012 17:35:00 |

Opozorilo: Zaradi poviSanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do posameznih in dolo¢enih oseb je
lahko podsklad izpostavijen visjemu nesistematicnemu trznemu tveganju (tveganju posameznega

izdajatelja).

Podsklad se

| Stran 47: [54] Izbrisano KDS

07.12.2012 17:35:00

nasledniji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
Bermuda Stock Exchange, Bermudsko otocje
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa de Comercio de Santiago, Cile

Bolsa de Valores de Colombia, Kolumbija
Bolsa de Valores de Lima, Peru

Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange Ltd., Indija

Bursa Malaysia, Malezija

Chicago Board Options Exchange, ZDA
Colombo Stock Exchange, Sri Lanka

The Egyptian Exchange, Egipt

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
Indonesia Stock Exchange, Indonezija
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

JSE Limited, JuznoafriSka republika

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange, Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Philippine Stock Exchange, Filipini

Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

Stock Exchange of Tehran, Iran

Stock Exchange of Thailand, Tajska

Taiwan Stock Exchange (TWSE), Tajvan
Tel-Aviv Stock Exchange, |zrael

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

Stran 50: [55] Izbrisano KDS

07.12.2012 17:35:00

nasledniji trgi iz 2. tocke dodatka D:

Banjalucka berza hartija od vrijednosti a. d., Bosna in Hercegovina

Beogradska berza a. d., Srbija

Makedonska berza a. d., Makedonija
Sarajevska berza a. d., Bosna in Hercegovina
Zagrebacka burza d. d., Hrvaska



in naslednii trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
Bermuda Stock Exchange, Bermudsko otocje
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa de Comercio de Santiago, Cile

Bolsa de Valores de Colombia, Kolumbija
Bolsa de Valores de Lima, Peru

Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange Ltd., Indija

Bursa Malaysia, Malezija

Chicago Board Options Exchange, ZDA
Colombo Stock Exchange, Sri Lanka

The Egyptian Exchange, Egipt

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
Indonesia Stock Exchange, Indonezija
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

JSE Limited, JuznoafriSka republika

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Philippine Stock Exchange, Filipini

Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

Stock Exchange of Tehran, Iran

Stock Exchange of Thailand, Tajska

Taiwan Stock Exchange (TWSE), Tajvan
Tel-Aviv Stock Exchange, |zrael

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

| Stran 50: [56] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 I

Opozorilo:
Zaradi koncentracije nalozb v ozje opredeljeno geografsko obmocje kljub razprsenosti nalozb obstaja
mozZnost povecanega

| Stran 50: [57] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

zaradi povisanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo
vrednost enote premozenja podsklada zelo nihala.

Podsklad

| Stran 52: [58] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00
nasledniji trgi iz 2. tocke dodatka D:

Banjalucka berza hartija od vrijednosti a. d., Bosna in Hercegovina
Beogradska berza a. d., Srbija

Makedonska berza a. d., Makedonija

Sarajevska berza a. d., Bosna in Hercegovina



Zagrebacka burza d. d., Hrvaska
in naslednii trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
Bermuda Stock Exchange, Bermudsko otocje
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa de Comercio de Santiago, Cile

Bolsa de Valores de Colombia, Kolumbija
Bolsa de Valores de Lima, Peru

Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange Ltd., Indija

Bursa Malaysia, Malezija

Chicago Board Options Exchange, ZDA
Colombo Stock Exchange, Sri Lanka

The Egyptian Exchange, Egipt

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
Indonesia Stock Exchange, Indonezija
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

JSE Limited, JuznoafriSka republika

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Philippine Stock Exchange, Filipini

Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

Stock Exchange of Tehran, Iran

Stock Exchange of Thailand, Tajska

Taiwan Stock Exchage (TWSE), Tajvan
Tel-Aviv Stock Exchange, |zrael

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

| Stran 52: [59] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
Opozorilo:
Zaradi koncentracije nalozb v ozje opredeljeno geografsko obmocje kljub razprsenosti nalozb obstaja
mozZnost povecanega

| Stran 52: [60] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

zaradi povisanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo
vrednost enote premozenja podsklada zelo nihala.

Podsklad

| Stran 55: [61] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
industrijskih panog pridobivanja in predelave surovin ter energije (pridobivanje

| Stran 55: [62] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
predelava rudnin, lesa, celuloze in papirja, izdelava kemicnih, gradbenih in embalaznih materialov, pridobivanje,
predelava, shranjevanje in transport nafte, plina in drugih goriv ter izdelava opreme in storitve za pridobivanje
energije). Za nalozbe ni geografskih omejitev (globalni sklad).




| Stran 55: [63] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 I
Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v delnice in delniSke investicijske sklade.

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v finanéne instrumente s potencialom kapitalske rasti
(delnice, ocenjene kot podcenijene, in delniSke investicijske sklade s podobno usmerjenimi nalozbami).

| Stran 55: [64] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

. Skupna vrednost izvedenih finanénih instrumentov kot tehnike upravljanja nalozb ne bo presegla 15 odstotkov
vrednosti sredstev

| Stran 55: [65] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 I

ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo nalozbeno
usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih ali ne;
sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna vi§ja izpostavljenost podsklada do posameznega izdajatelja do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (do vseh takSnih izdajateljev pa skupaj do vklju¢no 40 odstotkov) je mozna le pod
pogojem, da povpreéni dnevni promet s finan¢nim instrumentom na ustreznem trgu v zadnjih treh
mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoCi znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva praviloma ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam organiziranih trgov:

trgi iz 1. tocke dodatka D in
nasledniji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange, Indija

Chicago Board Options Exchange, ZDA

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Shanghai Stock Exchange, Kitajska

Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

9.4. TVEGANJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu (sistematiénemu in nesistematicnemu) tveganju, tveganju
koncentracije nalozb in valutnemu tveganju.

| Stran 55: [66] Premaknjeno na stran 54 (Premik #14) KDS 07.12.2012 17:35:00 |




Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

| Stran 55: [67] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb v specificen oZji gospodarski sektor kljub razprsenosti nalozb
obstaja mozZnost povecanega tveganja; zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne
izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada
obcutno nihala.

Podsklad se uvrs¢a med visje tvegane investicijske sklade. Ocena tveganosti

| Stran 55: [68] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00
investicijske kupone podsklada znasa 8.

9.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA ZA PODSKLAD

ZaCetna vrednost enote premoZzenja: 1.000 tolarjev (4,17 evra)'

Preseéna ura za vplacila oziroma izplaéila: 0.01

Provizija za upravljanje: 1,89 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

10. KD TEHNOLOGIJA, DELNISKI

10.1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

| Stran 55: [69] Premaknjeno na stran 55 (Premik #15) KDS 07.12.2012 17:35:00
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 3. 2006
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 6. 2006
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400260
Oznaka investicijskega kupona: KDZTE

| Stran 55: [70] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

| Stran 55: [71] Premaknjeno na stran 57 (Premik #16) KDS 07.12.2012 17:35:00 |
10.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

| Stran 55: [72] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno, merilo za uresniCevanje nalozbenega cilia (benchmark) pa je
donosnost delniskih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 60 odstotkov MSCI Daily TR
World Net Information Technology USD, 25 odstotkov MSCI Daily TR World Net Telecommunication Services
USD in 15 odstotkov MSCI Daily TR World Net Biotechnology USD (vsi merjeni v evrih).

10.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednije vrste finan¢nih instrumentov:
lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu ter enotami premoZzenja in delnicami
zaprtih investicijskih skladov),
druge odprte investicijske sklade (ciljne sklade),

' Preracun je opravljen po te¢aju zamenjave, ki znaSa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoStevanjem pravil o zaokrozevanju.



dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
instrumente denarnega trga in
banéne depozite.

Najmanj

| Stran 55: [73] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
bo naloZenih v finan¢ne instrumente, ki se nanasajo na izdajatelje iz sektorjev informacijske tehnologije,
medicinske opreme in storitev, farmacije, biotehnologije in telekomunikacij. Za naloZbe ni geografskih omejitev
(globalni sklad).

| Stran 55: [74] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v delnice in delniSke investicijske sklade.

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v finanéne instrumente s potencialom kapitalske rasti
(delnice, ocenjene kot podcenijene, in delniSke investicijske sklade s podobno usmerjenimi nalozbami).

Za varovanje premozenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniSke finanéne instrumente, delniske indekse ali trzne enote premoZzenja (ali
delnice) indeksnih skladov. Skupna vrednost izvedenih finanCnih instrumentov kot tehnike upravijanja nalozb ne
bo presegla 15 odstotkov vrednosti sredstev podsklada.

NaloZbena politika podsklada ima e naslednje znaCilnosti:

| Stran 55: [75] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
) je mozna le pod pogojem, da povpreCni dnevni promet s finan€nim instrumentom, izdanim s strani
posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajoci znesek v drugi valuti;
dodatna likvidna sredstva praviloma ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam organiziranih trgov:

trgi iz 1. tocke dodatka D in
naslednji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange, Indija

Chicago Board Options Exchange, ZDA

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Shanghai Stock Exchange, Kitajska

Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska



10.4. TVEGANJA

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu (sistematiénemu in nesistematiénemu) tveganju, tveganju
koncentracije nalozb in valuthemu tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z
vkljuenimi pravili upravljanja.

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb v specificen oZji gospodarski sektor kljub razprsenosti nalozb
obstaja moznost povecanega tveganja; zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne
izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada zelo
nihala.

Podsklad se uvrs¢a med visoko tvegane investicijske sklade. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone
podsklada znasa 9.

10.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA ZA PODSKLAD

ZaCetna vrednost enote premozenja: 1.000 tolarjev (4,17 evra)?

Preseéna ura za vplacila oziroma izplacila: 0.01

Provizija za upravljanje: 1,89 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

11. KD NOVA ENERGIJA, DELNISKI

11.1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 27. 9. 2006
Zacetek poslovanja (koz vzajemni sklad): 19. 10. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400278

Oznaka investicijskega kupona: KDZNE

| Stran 55: [76] Premaknjeno na stran 59 (Premik #17) KDS 07.12.2012 17:35:00
11.2. NALOZBENI CILJ

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

| Stran 55: [77] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

PremoZenje podsklada bo upravljano aktivno, merilo za uresnievanje nalozbenega cilia (benchmark) pa je
donosnost delniSkega indeksa WilderHill New Energy Global Innovation EUR.

11.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednije vrste finan¢nih instrumentov:
lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu ter enotami premoZzenja in delnicami
zaprtih investicijskih skladov),
druge odprte investicijske sklade (ciljne sklade),
dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
instrumente denarnega trga in
banéne depozite.

2 PreraCun je opravlien po teCaju zamenjave, ki znaSa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upo$tevanjem pravil o zaokrozevanju.



Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo naloZenih v financne instrumente, ki se nanaSajo na izdajatelje iz
industrijskih panog pridobivanja energije iz obnovljivih naravnih virov (pridobivanje energije s son¢nimi celicami in
razvoj tehnologije na podro¢ju sonénih celic, razvoj tehnologije na podrocju vodikovih gorilnih celic, pridobivanje
energije z vetrnimi in hidroelektrarnami ter razvoj na podroCju vetrne in vodne energije, geotermalne in oceanske
elektrarne, razvoj tehnologije za izkoris¢anje lesne biomase, razvojna podjetja na podro€ju reciklaze materialov in
podobno). Za naloZbe ni geografskih omejitev (globalni sklad).

Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v delnice in delniSke investicijske sklade.

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v finanéne instrumente s potencialom kapitalske rasti
(delnice, ocenjene kot podcenijene, in delniSke investicijske sklade s podobno usmerjenimi nalozbami).

Za varovanje premozenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniSke finanéne instrumente, delniske indekse ali trzne enote premoZzenja (ali
delnice) indeksnih skladov. Skupna vrednost izvedenih finanCnih instrumentov kot tehnike upravijanja nalozb ne
bo presegla 15 odstotkov vrednosti sredstev podsklada.

NaloZbena politika podsklada ima e naslednje znailnosti:

| Stran 55: [78] Premaknjeno na stran 59 (Premik #18) KDS 07.12.2012 17:35:00 |
nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih
skladih ali ne;

Stran 55: [79] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 I
sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje;
sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;
dopustna vi§ja izpostavljenost podsklada do posameznega izdajatelja do vkljuéno 10 odstotkov vseh

sredstev podsklada (do vseh tak3nih izdajateljev pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov) je mozna le

| Stran 56: [80] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
nasledniji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange, Indija

Chicago Board Options Exchange, ZDA

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Shanghai Stock Exchange, Kitajska

Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska



11

| Stran 56: [81] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
specificen ozji gospodarski sektor kljub razprsenosti nalozb obstaja moznost povecanega tveganja;
zaradi sestave naloZb in zaradi povisanja zgornje meje dopustne izpostavijenosti do posamezne osebe je
zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada obéutno nihala.

| Stran 58: [82] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
nasledniji trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange, Indija

Chicago Board Options Exchange, ZDA

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Shanghai Stock Exchange, Kitajska

Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

12

| Stran 58: [83] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

| Stran 58: [84] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb v specificen oZji gospodarski sektor kljub razprsenosti nalozb
obstaja moznost povecanega

| Stran 58: [85] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

zaradi povisanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo
vrednost enote premozenja podsklada obcutno nihala.

Podsklad
| Stran 58: [86] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00
12
| Stran 61: [87] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Najmanj 85 odstotkov sredstev bo naloZenih v delnice in delniSke investicijske sklade.

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v finanéne instrumente s potencialom kapitalske rasti
(delnice, ocenjene kot podcenijene, in delniSke investicijske sklade s podobno usmerjenimi nalozbami).



| Stran 61: [88] Izbrisano KDS

07.12.2012 17:35:00 |

. Skupna vrednost izvedenih finanénih instrumentov kot tehnike upravljanja nalozb ne bo presegla 15 odstotkov
vrednosti sredstev

| Stran 62: [89] Izbrisano KDS

07.12.2012 17:35:00 |
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nasledniji trgi iz 2. tocke dodatka D:

Oslo Bers, Norveska
SIX Swiss Exchange, Svica

in naslednii trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Commercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa de Commercio de Santiago, Cile

Bolsa de Valores de Colombia, Kolumbija
Bolsa de Valores de Lima, Peru

Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange Ltd., Indija

Bursa Malaysia, Malezija

Chicago Board Options Exchange, ZDA

The Egyptian Exchange, Egipt

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
Indonesia Stock Exchange, Indonezija
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

JSE Limited, Juzna Afrika

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Philippine Stock Exchange, Filipini

Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

Stock Exchange of Thailand, Tajska

Taiwan Stock Exchange (TWSE), Tajvan
Tel-Aviv Stock Exchange, |zrael

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska

| Stran 62: [90] Izbrisano KDS

07.12.2012 17:35:00 |

Opozorilo: Zaradi koncentracije naloZzb v specificen oZji gospodarski sektor in oZje opredeljeno
geografsko obmocje kljub razprsenosti nalozb obstaja moZnost povecanega tveganja; zaradi sestave
nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne izpostavijenosti do posamezne osebe je zelo verjetno,
da bo vrednost enote premozenja podsklada zelo nihala.

Podsklad se uvrs¢a med visoko tvegane investicijske sklade. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone
podsklada znasa 9.

14



Stran 64: [91] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00

trgi iz 1. toCke dodatka D,
naslednji trgi iz 2. tocke dodatka D:

Oslo Bars, Norveska
SIX Swiss Exchange, Svica

in naslednii trgi iz 3. tocke dodatka D:

Australian Securities Exchange, Avstralija
BM&FBOVESPA, Brazilija

Bolsa de Commercio de Buenos Aires, Argentina
Bolsa de Commercio de Santiago, Cile

Bolsa de Valores de Colombia, Kolumbija
Bolsa de Valores de Lima, Peru

Bolsa Mexicana de Valores, Mehika

Bombay Stock Exchange Ltd., Indija

Bursa Malaysia, Malezija

Chicago Board Options Exchange, ZDA

The Egyptian Exchange, Egipt

Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska
Indonesia Stock Exchange, Indonezija
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

JSE Limited, Juzna Afrika

Korea Exchange, Juzna Koreja

NASDAQ OMX, ZDA

National Stock Exchange of India Limited, Indija
New Zealand Exchange Ltd., Nova Zelandija
NYSE Euronext, ZDA

Osaka Securities Exchange, Japonska
Philippine Stock Exchange, Filipini

Shanghai Stock Exchange, Kitajska
Shenzhen Stock Exchange, Kitajska
Singapore Exchange, Singapur

Stock Exchange of Thailand, Tajska

Taiwan Stock Exchange (TWSE), Tajvan
Tel-Aviv Stock Exchange, |zrael

TMX Group Inc., Kanada

Tokyo Stock Exchange Group, Inc., Japonska
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| Stran 64: [92] Premaknjeno na stran 66 (Premik #25) KDS 07.12.2012 17:35:00 |
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravijanja.

| Stran 64: [93] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb v specificen oZji gospodarski sektor kljub razprsenosti nalozb
obstaja moznost povecanega tveganja; zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne
izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja

| Stran 66: [94] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
(sistematiCnemu in nesistemati¢nemu) tveganju, tveganju koncentracije nalozb in




| Stran 66: [95] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuCujejo tudi povecano likvidnostno
tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbniStva in tveganje spremembe predpisov. Tveganja so podrobneje
opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

| Stran 66: [96] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb v oZje opredeljeno geografsko obmocje kljub razprsenosti nalozb
obstaja moznost povecanega tveganja; zaradi sestave nalozb in zaradi povisanja zgornje meje dopustne
izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada zelo
nihala.

Podsklad se

| Stran 66: [97] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00

17. KD VZHODNA EVROPA, DELNISKI

17.1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

| Stran 66: [98] Premaknjeno na stran 63 (Premik #24) KDS 07.12.2012 17:35:00

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008
Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10. 2008

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400963

Oznaka investicijskega kupona: KDZVE

| Stran 66: [99] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00

17.2. NALOZBENI CILJ
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoroéna kapitalska rast.

PremoZenje podsklada bo upravijano aktivno, merilo za uresniCevanje nalozbenega cilia (benchmark) pa je
donosnost delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Europe 10/40 Net
TR EUR.

17.3. NALOZBENA POLITIKA

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu
z omejitvami, opredelienimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednije vrste finan¢nih instrumentov:
lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu ter enotami premoZzenja in delnicami
zaprtih investicijskih skladov),
druge odprte investicijske sklade (ciljne sklade),
dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniske obveznice),
instrumente denarnega trga in
banéne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZzena pretezno v financne instrumente, ki se nanaSajo na izdajatelie iz
vzhodnoevropskih drzav, ki poleg Slovenije in vzhodnoevropskih ¢lanic Evropske unije zajemajo Se Rusijo,
HrvaSko, Srbijo, Bosno in Hercegovino, Makedonijo, ter na izdajatelie iz TurCije. Te nalozbe bodo skupaj
predstavljale najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada, pri éemer najve¢ 20 odstotkov na obmocje zahodnega
Balkana (Hrvaska, Srbija, Bosna in Hercegovina ter Makedonija).



Najmanj 85 odstotkov sredstev bo nalozenih v delnice in delniSke investicijske sklade. Nalozbe ne bodo
sektorsko omejene.

V skladu z nalozbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v finanéne instrumente s potencialom kapitalske rasti
(delnice, ocenjene kot podcenijene, in delniSke investicijske sklade s podobno usmerjenimi nalozbami).

Za varovanje premozenja podsklada pred trznim tveganjem bodo uporabliene standardizirane trzne prodajne
opcije, ki imajo za podlago trzne lastniSke finanéne instrumente, delniske indekse ali trzne enote premoZzenja (ali
delnice) indeksnih skladov. Skupna vrednost izvedenih finanCnih instrumentov kot tehnike upravijanja nalozb ne
bo presegla 15 odstotkov vrednosti sredstev podsklada.

NaloZbena politika podsklada ima e naslednje znailnosti:
nalozbe v ciline sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o investicijskih
skladih ali ne;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi

| Stran 66: [100] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarmnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna vi§ja izpostavljenost podsklada do posameznega izdajatelja do vkljuéno 10 odstotkov vseh
sredstev podsklada (do vseh takSnih izdajateljev pa skupaj do vklju¢no 40 odstotkov) je mozna le pod
pogojem, da povpreéni dnevni promet s finanénim instrumentom, izdanim s strani posamezne osebe, na
ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 50.000 evrov oziroma odgovarjajoCi znesek v drugi
valuti;

dodatna likvidna sredstva praviloma ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam organiziranih trgov:

trgi iz 1. toCke dodatka D,
naslednji trgi iz 2. tocke dodatka D:

Banjalucka berza hartija od vrijednosti a. d., Bosna in Hercegovina
Beogradska berza a. d., Srbija

Makedonska berza a. d., Makedonija

Oslo Brars, Norveska

Sarajevska berza a. d., Bosna in Hercegovina

SIX Swiss Exchange, Svica

Zagrebacka burza d. d., Hrvaska

in naslednii trgi iz 3. tocke dodatka D:

Chicago Board Options Exchange, ZDA
International Securities Exchange — ISE, ZDA
Istanbul Stock Exchange, Turcija

NASDAQ OMX, ZDA

NYSE Euronext, ZDA

TMX Group Inc., Kanada

17.4. TVEGANJA

Podsklad je izpostavlien predvsem trznemu (sistematinemu in nesistematiCnemu) tveganju, tveganju
koncentracije nalozb in valutnemu tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki



vkljuCujejo tudi povecano likvidnostno tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbniStva in tveganje spremembe
predpisov. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vkljuéenimi pravili upravljanja.

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb v oZje opredeljeno geografsko obmocje kljub razprsenosti nalozb
obstaja moznost povecanega tveganja; zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne
izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada zelo
nihala.

Podsklad se uvrs¢a med visoko tvegane

| Stran 66: [101] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00
sklade. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone podsklada zna3a 9.

17.5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLJANJA ZA PODSKLAD

ZacCetna vrednost enote premozenja: 1 evro

Preseéna ura za vplacila oziroma izplaéila: 0.01

Provizija za upravljanje: 2,15 odstotka povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir

| Stran 67: [102] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

| Stran 67: [102] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
| Stran 67: [103] Izbrisane celice KDS 07.12.2012 17:35:00 |

[zbrisane celice

| Stran 67: [104] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
1.1.2011-
PTR 31.12.2011 110,20 115,01 472 25721 50,67 49,36
| Stran 67: [105] Izbrisane celice KDS 07.12.2012 17:35:00 |

[zbrisane celice

| Stran 67: [106] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
1.1.2011-
PTR 31.12.2011 36,53 19,43 8,15 122,05 4364 47,05
| Stran 68: [107] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
KD EM Infrastruktura in gradbenistvo, delniski
| Stran 68: [108] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
1.1.2011-
31.12.201
PTR 1 26,83 584 29,63 15,85 88,25
| Stran 68: [109] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
nadan 5. 12. 2010
| Stran 68: [109] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
nadan 5. 12. 2010
| Stran 68: [110] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

Celotni stro8ki poslovanja podsklada bremenijo premozenje podsklada, in ne neposredno imetnikov investicijskih
kuponov, zajemajo pa vse stroSke poslovanja podsklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za
skrbniSke storitve, razen stroSkov poslov s finan¢nimi instrumenti (transakcijskih stroSkov) in njim primerljivih
stroSkov. IzraZeni so v odstotku od povpreéne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada, obi¢ajno pa
oznaceni s kratico TER (iz angleSke besede Total Expense Ratio). Velikost podatka o TER se v Casu razlikuje,
izracunan in objavljen podatek pa je v prihodnosti lahko visji ali niZji od predhodnih. Zaradi nedosegljivih podatkov
o celotnih strodkih poslovanja nekaterih cilinih skladov, v katere so nalozena sredstva dveh podskladov, njunih
dejanskih TER ni bilo mogoce izraCunati, zato sta v tabeli navedeni le oceni.




Stopnja obrata naloZb podsklada meri aktivnost upravijanja premoZenja podsklada, pri ¢emer viSja stopnja
praviloma pomeni bolj aktivno upravijanje, hkrati pa tudi viSje stroSke poslov s finanénimi instrumenti
(transakcijske stroske), ki bremenijo premozenje podsklada. Obi¢ajno je oznaCena s kratico PTR (iz angleSke
besede Portfolio Turnover Rate).

| Stran 68: [111] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

DODATEK H:
SEZNAM VPISNIH MEST V REPUBLIKI SLOVENIJI

Podatki 0 osebah, ki opravljajo storitve trzenja in prodaje investicijskih kuponov podskladov (vpisna mesta), so na
voljo na spletni strani druZbe za upravljanje.

PRILOGE K PROSPEKTU

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno poro€ilo krovnega sklada sta objavljena na spletni strani druZbe za
upravijanje.

| Stran 68: [112] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
vrednosti enote premoZenja

| Stran 68: [112] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |
vrednosti enote premoZenja

| Stran 68: [112] Izbrisano KDS 07.12.2012 17:35:00 |

vrednosti enote premoZenja



