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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upravljavcu KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o.
Porogilo o reviziji pripojitve vzajemnih skladov

V skladu s 287. ¢lenom ZISDU-2 smo pri upravljavcu KD Skladi, druzba za upravljanje, d.o.o. izvedli:

e revizijo upostevanja nalela nespremenjenega premozenjskega poloZaja imetnikov investicijskih kuponov
prenosnega podsklada KD EM Infrastruktura in gradbenistvo, delniski, ter prevzemnega podsklada KD Novi
trgi, delniski, kot je navedeno v 280. ¢lenu ZISDU-2;

e  revizijo ustreznosti nacina vrednotenja sredstev in obveznosti prenosnega podsklada KD EM Infrastruktura in
gradbenistvo, delniski, in prevzemnega podsklada KD Novi trgi, delnigki, na dan obraguna zdruzitve:

e  revizijo pravilnosti izraGuna denarnega izplagila; in

e revizijo primernosti metodologije za izratun menjalnega razmerja in pravilnosti izratuna menjalnega
razmerja, ki je bilo upo$tevano pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega podsklada KD EM
Infrastruktura in gradbeni$tvo, delniSki, za investicijske kupone prevzemnega podsklada KD Novi trgi,
delniski.

Odgovomost poslovodstva za preoblikovanje vzajemnih skladov
Poslovodstvo upravljavca je odgovorno za pripravo podatkov in pravilno izvedbo preoblikovanja vzajemnih
skladov, kar vkljuCuje tudi izratun menjalnih razmerji v skladu in zahtevami ZISDU-2 ter upostevanje
nespremenjenega premozZenjskega polozaja imetnikov investicijskih kuponov iz 280. &lena ZISDU-2. Ta
odgovornost vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo
podatkov, in pravilno izvedbo preoblikovanja vzajemnih skladov.

Revizorjeva odgovomost

NasSa odgovornost je izraziti mnenje o upostevanju nacela nespremenjenega premozenjskega polozaja imetnikov
investicijskih kuponov, mnenje o ustreznosti nagina vrednotenja sredstev in obveznosti prenosnega in
prevzemnega vzajemnega sklada, mnenje o pravilnosti izrauna denarnega izplagila in mnenje o pravilnosti
izraCuna menjalnih razmerij iz 287. ¢lena ZISDU-2. Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnim standardom
revidiranja 805 — Posebne presoje — Revizije posameznih radunovodskih izkazov in dolo¢enih sestavin, kontov ali
postavk raCunovodskega izkaza. Ta standard zahteva od nas izpolnjevanje etiénih zahtev ter naértovanje in
izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da nagelo nespremenjenega premozenjskega polozaja
imetnikov investicijskih kuponov, vrednotenje sredstev in obveznosti, izradun denarnega izplagila in izragun
menjalnih razmerij ne vsebujejo pomembnih napak.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve
presoje in vklju€ujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh
tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravo podatkov in pravilno izvedbo pripojitve
vzajemnih skladov, da bi doloCil okoli§¢inam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti
notranjega kontroliranja.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.



Mnenje
Po nasem mnenju:

e  preoblikovanje, kakrsno je bilo izvedeno, v vseh pomembnih pogledih uposteva nadelo nespremenjenega
premozZenjskega polozaja imetnikov investicijskih kuponov prenosnega podsklada KD EM Infrastruktura in
gradbeni$tvo, delniSki, ter prevzemnega podsklada KD Novi trgi, delniski, kot je navedeno v 280. &lenu
ZISDU-2;

e je nacin vrednotenja sredstev in obveznosti prenosnega podsklada KD EM Infrastruktura in gradbenistvo,
delniski, in prevzemnega podsklada KD Novi trgi, delniski, na dan obraduna zdruzitve v vseh pomembnih
pogledih pravilen;

e jeizratun denarnega izplaéila v vseh pomembnih pogledih pravilen;

e sta metodologija za izraCun menjalnih razmerij ter izracun menjalnega razmerja, upo$tevana pri menjavi
investicijskih kuponov prenosnega podsklada KD EM Infrastruktura in gradbenistvo, delnigki, za investicijske
kupone prevzemnega podsklada KD Novi trgi, delniski, v vseh pomembnih pogledih pravilna.

Ljubljana, 13. januar 2013
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JaneZ Urani¢ Eva Mrak
Direktor Pooblaséena revizorka
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