IZVLECEK PROSPEKTA VZAJEMNEGA SKLADA
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ISIN koda investicijskega kupona: S10021401383
Oznaka investicijskega kupona: KDZDO

1. SPLOSNE OPREDELITVE

Oblika investicijskega sklada: vzajemni sklad KD Delniski dohodkovni, oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije,
ki ureja podrocje upravljanja investicijskih skladov

Datum izdaje izvleka prospekta: 4. 3. 2011

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravijanje: 15. 3. 2011

ZaCetek poslovanija (kot vzajemni sklad): 12. 4. 2011"

Druzba za upravljanje: KD Skladi, druzba za upravljanje, d. 0. o. (skrajSana firma: KD Skladi, d. 0. 0.), Ljubljana (www.kd-
skladi.si)

Skrbnik premoZenja vzajemnega sklada: Abanka Vipa d. d., Ljubljana

Pooblas¢eni revizor poslovanija vzajemnega sklada: Ernst & Young d. o. 0., Ljubljana

Nadzorni organ: Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana (www.a-tvp.si)

Pojasnilo: IzvleCek prospekta vsebuje zgolj izbrane podatke o vzajemnem skladu, podrobnejSe informacije o naloZbah,
stroskih, tveganjih in drugih pomembnih znacilnostih vzajemnega sklada pa so navedene v prospektu z vklju¢enimi pravili
upravijanja vzajemnega sklada. Vlagatelj ima vedno pravico zahtevati izroCitev prospekta ter zadnjega objavljenega letnega
in polletnega porocila vzajemnega sklada. Ti dokumenti so brezplacno na voljo na vseh vpisnih mestih druzbe za upravijanje.

2. NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj: dolgoro¢na kapitalska rast
Upravljanje: aktivno
Merilo (benchmark): delnidki indeks Morgan Stanley Capital International (MSCI) AC World Daily TR Net USD (merjen v
evrih)
NaloZbena politika:
- najmanj 70 % sredstev v delnicah in delniskih investicijskih skladih;
- brez sektorskih in geografskih omejitev (globalni sklad);
- najveC 10 % sredstev v drugih odprtih (ciljnih) investicijskih skladih;
- praviloma najve¢ 20 % dodatnih likvidnih sredstev;
- izpostavljenost do posamezne osebe (izdajatelja) lahko pod doloCenimi pogoji doseze 10 % sredstev, vendar do
vseh taksSnih oseb skupaj najve¢ 40 %;
- zadolZevanje z namenom upravljanja z likvidnostjo vzajemnega sklada do viSine 10 % sredstev.

V skladu z naloZbenim ciliem bodo sredstva usmerjena v delnice z vi§jim dividendnim donosom in druge investicijske sklade
s podobno nalozbeno politiko. Kot posebna tehnika upravijanja premoZenja za varovanje pred trznim tveganjem bodo
uporabljene prodajne opcije, pri Eemer skupna vrednost izvedenih finanénih instrumentov ne bo presegla 15 % vrednosti
sredstev vzajemnega sklada.

3. TVEGANJA

Opis poglavitnih tvegani, ki jim je izpostavljen vlagatelj pri naloZbi v investicijski kupon vzajemnega sklada:

Trzno tveganije izhaja iz moznosti nenadnega in dlje Casa trajajoCega splodnega padca teCajev na kapitalskih trgih zaradi
splodnih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja
finanCnega instrumenta (nesistematitno tveganje oziroma tveganje izdajatelja), v katerega so nalozena sredstva
vzajemnega sklada.

Valutno tveganje je posledica nalozb, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo€eni v drugih valutah, kot je
valuta, v kateri se izraCunava vrednost enote premozenja vzajemnega sklada. Spremembe medvalutnih razmerij lahko
obcutno vplivajo na vrednost premoZenja vzajemnega sklada, izrazeno v referencni valuti.

1 Vzajemni sklad KD Delniski dohodkovni je nastal s preoblikovanjem investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d. d., v
vzajemni sklad. Podatki o investicijski druzbi in njenem poslovanju pred preoblikovanjem v vzajemni sklad so dostopni na spletni strani
druzbe za upravljanje.
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Tveganije koncentracije v sektorsko, geografsko ali kako drugace ozje opredeliene nalozbe izvira iz praviloma podobnega in
enosmernega delovanja ekonomskih dejavnikov na izdajatelje v posamezni panogi, regiji ali na trgu, s tem pa tudi na te¢aje
njihovih finanénih instrumentov, zaradi Cesar je vpliv teh dejavnikov na donosnost vzajemnega sklada vegji, kot bi bil, ¢e bi
bile naloZbe bolj razpriene.

Kreditno tveganie je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja, ciljni sklad) svojih obveznosti do
vzajemnega sklada ne poravna pravoc¢asno in/ali v celoti.

Obrestno tveganje je tveganje, da vrednost dolzniskih finanénih instrumentov v portfelju vzajemnega sklada zaradi
sprememb ravni obrestnih mer, ki vplivajo na njihove te€aje, obCutno niha. Obrestno tveganje je zaradi protiinflacijskih
ukrepov denarnih oblasti obi€ajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Tveganje, povezano z uporabo izvedenih finanénih instrumentov (prodajnih opcij) kot tehnike upravljanja nalozb za
varovanje pred tveganji, je omejeno z velikostjo sredstev, naloZenih v te instrumente. Nakup prodajnih opcij je namenjen
izkljuno varovanju sredstev vzajemnega sklada pred trznim tveganjem, kar pomeni, da naj bi njihova uporaba znizevala,
ne pa povecevala njegovo tveganje.

Tveganije inflacije je tveganje razvrednotenja nalozb oziroma njihove nizje realne donosnosti.

Likvidnostno tveganje naloZb je tveganje, da finanénih instrumentov iz portfelja vzajemnega sklada ne bo mogoce
pravocasno unovditi ali pa jih bo mogoce unovciti le po nizjih teCajih od tistih, po katerih so ovrednoteni v portfelju. Tezave z
likvidnostjo so lahko posledica omejene unovéljivosti samega finanénega instrumenta ali pa tudi nelikvidnosti trga, na
katerem se z njim trguje.

Tveganje skrbnidtva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premozenja vzajemnega sklada ne more ali ne izvaja
storitev skrbniStva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.

Tveganje poravnave pomeni, da obstaja moznost, da se poravnave denarnih sredstev ali finannih instrumentov na denarni
raun ali racun finanénih instrumentov vzajemnega sklada ne opravijo v predvidenem oziroma pogodbenem roku, kar
povecuje likvidnostno tveganje vzajemnega sklada.

Tveganje sprememb predpisov je tveganije, da pride v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge katerih vzajemni
sklad nalaga premozenje, do neugodnih posledic sprememb predpisov, vkljuéno z vi§jimi davénimi bremeni in omejitvami
kapitalskih tokov s tujino, kar pove€uje trzno in likvidnostno tveganje.

Tveganja manj razvitih trgov in nalozb v izdajatelje iz drzav, kjer obstaja viSja sploSna verjetnost politiéne, ekonomske,
socialne in verske nestabilnosti ter neugodnih sprememb zakonodaje, so posledica dejstva, da poslovanje udelezencev
trgov finanénih instrumentov ali izdajateljev na teh trgih morda ni predmet nadzora, ki bi bil po obsegu ali vsebinsko
enakovreden nadzoru ustreznih institucij v razvitej$ih drzavah. Za nekatere od teh trgov ne veljajo enaki raunovodski
standardi, standardi revidiranja in finanénega porocanja ter drugi vidiki poslovanja kot v gospodarstvih Evropske unije.
Tveganje nelikvidnosti vzajemnega sklada (v primeru ¢ezmernega ali mnoziénega unovCevanja njegovih investicijskih
kuponov) pomeni, da obstaja moznost, da vzajemni sklad svojih obveznosti do vlagateliev (za izplacila investicijskih
kuponov) ne bo mogel poravnati pravoCasno ali pa jih ne bo mogel poravnati v primerni viSini, e bo treba njegove nalozbe
zaradi nezadostnega povpraSevanja unovéevati po nizjih cenah. Oboje lahko vodi v za¢asno zaustavitev izpla¢il odkupne
vrednosti investicijskih kuponov, hkrati pa tudi v zniZzanje donosnosti nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada.

Opozorilo:
Zaradi sestave nalozb in zaradi poviSanja zgornje meje dopustne izpostavljenosti do posamezne osebe je zelo
verjetno, da bo vrednost enote premozenja vzajemnega sklada obéutno nihala.

Vzajemni sklad se uvrSa med viSje tvegane investicijske sklade. Ocena tveganosti nalozbe v investicijske kupone
vzajemnega sklada na lestvici od 1 do 10 znaSa 7 do 8.

4. PROFIL VLAGATELJA

Vzajemni sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravljeni prevzeti viSje tveganje ob pri¢akovanih relativno visjih donosih,
oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopu$€a prevzemanje viSjega tveganja.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

V skladu s kapitalsko rastjo kot nalozbenim ciliem bo vzajemni sklad prihodke in Cisti dobicek v celoti zadrzal in jih v
obdobju imetnistva imetnikom investicijskih kuponov ne bo izplaceval. Cisti dobicek, ki ga bo dosegel, se bo odrazil v rasti
vrednosti enote premozenja.

6. STROSKI

Izstopni stroski: 0,00 %
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Stroski_prehoda med vzajemnim skladom in podskladi KD Krovnega sklada: pri prehodu iz kateregakoli podsklada
krovnega sklada v vzajemni sklad zna$ajo vstopni strodki 3,00 %, medtem ko se pri prehodu iz vzajemnega sklada v
katerikoli podsklad krovnega sklada zaraCunajo vstopni stroki, kot so za vsak podsklad dologeni v pravilih upravljanja KD
Krovnega sklada, pri éemer tudi ti ne zna3ajo ve¢ kot 3,00 %.

Trenutno veljavna lestvica vstopnih stroskov je dostopna na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje.
Izstopna provizija vzajemnega sklada: v prvem letu po preoblikovanju investicijske druzbe v vzajemni sklad 12 %, v drugem
letu po preoblikovanju pa 8 %; ta provizija se zara¢una imetnikom investicijskih kuponov, ki so bili v trenutku preoblikovanja
delni¢arji investicijske druzbe, pripada pa vzajemnemu skladu in postane sestavni del njegovih sredstev.

Provizija za upravljanje vzajemnega sklada: 1,50 % povprecne letne iste vrednosti sredstev

Provizija za opravljanje skrbniskih storitev: najve¢ 0,05 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev

Drugi stroSki vzajemnega sklada: DruZba za upravijanje je upraviCena dati nalog, da se iz sredstev vzajemnega sklada
izvrSijo tudi placila drugih stroSkov poslovanja vzajemnega sklada, in sicer: stroSkov posredovanja poslov s finanénimi
instrumenti (stroSkov za vstop na organizirane trge, provizij organizatorjev trgov, stroskov borznih posrednikov ter drugih
povezanih stroSkov poslov s finanénimi instrumenti), stroSkov davkov in dava€in v zvezi s premoZenjem vzajemnega sklada
in prometom z njim, strodkov plagilnega prometa, revidiranja letnega poroCila vzajemnega sklada in obve$&anja imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, strodkov obresti in drugih stroSkov zadolZevanja za raéun vzajemnega sklada ter
stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za radun vzajemnega sklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred
drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje vzajemnega sklada, vkljuéno s postopki zoper
skrbnika premozenja vzajemnega sklada, Ce bi s svojim ravnanjem vzajemnemu skladu povzro€il Skodo.

Skrbnik premoZenja sme iz sredstev vzajemnega sklada izvrSiti tudi plaila stroSkov vnosov in izvrSitev nalogov v zvezi z
razpolaganjem s premozenjem vzajemnega sklada, stroSkov vodenja racuna in hrambe finanénih instrumentov pri klirinsko
depotni druzbi in tuji skrbniski banki, stroSkov provizij in drugih stroSkov, ki jih je na podlagi zakona, ki ureja podrocje
investicijskih skladov, dolzan placati skrbnik premozenja klirindko depotni druzbi, prav tako pa tudi stroSkov v zvezi z
morebitnimi zahtevami in ugovori za raéun vzajemnega sklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi,
katerih predmet so pravice, obveznosti ali premoZenje vzajemnega sklada, vkljutno s postopki zoper druzbo za upravijanje,
¢e bi s svojim ravnanjem vzajemnemu skladu povzroéila kodo.

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada (TER): Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada bremenijo premoZzenje
vzajemnega sklada, in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov, zajemajo pa vse stroske poslovanja vzajemnega
sklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniSke storitve, razen strodkov poslov s finanénimi instrumenti
(transakcijskih stroSkov) in tem stroSkom primerljivih stroSkov. IzraZeni so v odstotku od povpreéne dvanajstmesecne Eiste
vrednosti sredstev vzajemnega sklada, obi¢ajno pa oznaceni s kratico TER (iz angleSke besede Total Expense Ratio).
Velikost podatka o TER se v €asu razlikuje, izratunan in objavljen podatek pa je v prihodnosti lahko vi§ji ali niZji od
predhodnih. Podatkov o TER ni mogoCe navesti, ker vzajemni sklad $e ne posluje dovolj dolgo.

Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada (PTR): Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada meri aktivnost upravijanja
premoZenja vzajemnega sklada, pri ¢emer vija stopnja praviloma pomeni bolj aktivno upravijanje, hkrati pa tudi vije
stroSke poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo premoZenje vzajemnega sklada. Obiéajno je
oznacena s kratico PTR (iz angleSke besede Portfolio Turnover Rate). Podatkov o PTR ni mogoCe navesti, ker vzajemni
sklad $e ne posluje dovolj dolgo.

Objava podatkov o TER in PTR: KronoloSki pregled izratunanih in objavljenih podatkov o TER in PTR bo objavijen na
spletni strani druzbe za upravljanje po izteku ustrezno dolgega obdobja poslovanja vzajemnega sklada.?

Mehke provizije in sporazumi o delitvi provizij: Druzba za upravijanje lahko v zvezi z opravijanjem poslov s finanénimi
instrumenti za raun vzajemnega sklada od borznoposredniskih druzb oziroma bank prejema ekonomske koristi v obliki t. i.
mehkih provizij, to je v obliki analiz finanénih trgov in izdajateljev ter dostopa do baz podatkov, z njimi pa nima sklenjenih
sporazumov o delitvi provizij, ki bi se nanasali na delitev transakcijskih stroSkov, placanih iz sredstev vzajemnega sklada.

7. VPLACILA IN IZPLACILA TER OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

Vpladila investicijskih kuponov:

Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada s pravilno in popolno izpolnjeno pristopno izjavo.
Pristopne izjave za vplacila je mozno posredovati osebno na vpisnih mestih druzbe za upravijanje ali elektronsko prek
spletne poslovalnice KD Skladi.net z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila. NajniZja moZna vrednost vpladila
investicijskega kupona ob prvem ali nadaljnjih vplaCilih je vrednost ene enote premoZenja, povetana za vstopne strodke.
Presec€na ura za obracun prejetega denarnega zneska je vsak obracunski dan ob 0.01.

Izplacila investicijskih kuponov:

Imetnik lahko kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izpladilo investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Pravilno in popolno
izpolnjeno zahtevo za izplacilo mora dati vlagatelj v pisni obliki na predpisanem obrazcu, ki je na voljo na vpisnih mestih
druzbe za upravljanje in na njeni spletni strani, in sicer osebno na vpisnih mestih druzbe za upravljanje, po posti na naslov

2 Podatki o poslovanju investicijske druzbe pred preoblikovanjem v vzajemni sklad so dostopni na spletni strani druzbe za upravljanje.
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druzbe za upravljanje (s pripisom »Za oddelek registra viagateljev«) ali prek spletne poslovalnice z uporabo kvalificiranega
digitalnega potrdila. Steje se, da je zahteva za izplagilo izrodena s strani viagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedez
druzbe za upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja (osebno, po posti oziroma prek spletne poslovalnice) bodisi od
vpisnega mesta. Druzba za upravijanje izda nalog za izplaCilo najkasneje v petih delovnih dnevih po koncu obraunskega
dneva, na katerega je prejela pravilno izpolnjeno zahtevo za izplacilo. Preseéna ura za obracun zahtevanega izpladila je
vsak obracunski dan ob 0.01.

Objava vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada (VEP):

VEP je objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu, v
¢asopisu Finance in morebitnih drugih dnevnikih z vecjo naklado pa naslednji dan po dnevu objave v elektronskih medijih.
Valuta vpladila in izplaéila investicijskih kuponov vzajemnega sklada: evro

8. OBDAVCENJE

Dohodki pravnih oseb — rezidentov Republike Slovenije in tistih nerezidentov, ki imajo nalozbo v investicijske kupone
vzajemnega sklada preko poslovne enote v Republiki Sloveniji, so obdavéeni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov
pravnih oseb (Uradni list RS, &t. 117/06 s spremembami; ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobicek
zna$a 20 %. Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so dolzni davéno priznani dobiek ugotavljati na podlagi prihodkov in
odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in ratunovodskimi standardi, pri ¢emer so dolZni upoStevati posebnosti, kot jih
dolo¢a ZDDPO-2.

Za vlagatelje, ki so fizi€ne osebe - rezidenti Republike Slovenije, se za obdav¢ljivo odsvojitev investicijskega kupona
Steje unovCenje oziroma prodaja investicijskega kupona vzajemnega sklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske
mase v primeru likvidacije vzajemnega sklada. DavEna osnova se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega
kupona ob odsvoijitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi po pravilih, ki jih dolo€a Zakon o dohodnini (Uradni
list RS, &t. 117/06 s spremembami; ZDoh-2). Od tako ugotovljene davéne osnove se izraduna in plata dohodnina po stopnji
20 %. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in znasa po dopolnjenih petih letih 15
%, po desetih 10 %, po petnajstih 5 %, po dvajsetih letih pa je vlagatelj opro$cen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon pridobili z zamenjavo delnic investicijske druzbe, ki so jih pridobili pred 1.
januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega kupona $teje trzna vrednost delnice na dan 1. januarja 2006.

Opozorilo: Vlagatelji, ki so investicijske kupone pridobili v postopku preoblikovanja investicijske druzbe v
vzajemni sklad, morajo upoStevati posebna pravila glede roka imetniStva in nabavne vrednosti, Druzba za
upravljanje tudi ne more v celoti izkljuéiti moznosti morebitnih naknadno ugotovijenih davénih obveznosti
vlagateljev iz naslova preoblikovanja.

Fizi¢na oseba - nerezident ne platuje dohodnine od dobicka iz kapitala, dosezenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov.
Vlagatelji, fizi€ne in pravne osebe, ki so nerezidenti, morajo upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v
katerih so davéni zavezanci.

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavcéitve zavezancev. Vse
vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdavéitve, ki nastane zaradi imetniStva investicijskih kuponov,
izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih
kuponov, odvisna od davénega poloZaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti
glede obdavcéenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon vzajemnega sklada pois¢e pomo¢ strokovnjakov!

9. PRETEKLA DONOSNOST
Podatkov o pretekli donosnosti ni mogoce navesti, ker vzajemni sklad $e ne posluje dovolj dolgo.?

10. DODATNE INFORMACIJE

Dodatne informacije o vzajemnem skladu je mogoce dobiti pri druZbi za upravljanje.
Telefon: 080 80 24

Elektronska posta: kd-skladi@kd-group.si

Spletna stran: www.kd-skladi.si

Spletna poslovalnica: www.kd-skladi.net

3 Podatki o poslovanju investicijske druzbe pred preoblikovanjem v vzajemni sklad so dostopni na spletni strani druzbe za upravijanje,
zaradi neprimerljivosti pa tukaj niso prikazani.
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