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Dostopnost revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo krovnega sklada sta vlagatelju brezpla&no na vpogled
na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva tudi izroCitev brezplaénih izvodov
dokumentov s klju¢nimi podatki za vlagatelje podskladov, izvoda prospekta krovnega sklada z vklju¢enimi
pravili upravljanja ter izvoda revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada. Dokumente lahko
zahteva v tiskani obliki ali v elektronski obliki na trajnem nosilcu podatkov ali na svoj elektronski naslov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na javni spletni strani druzbe
za upravljanje www.generali-investments.si.

Dodatne informacije o poslovanju in investicijskih kuponih podskladov je mogoce dobiti na tel. Stevilki 080 80
24,

Generali Krovni sklad Prospekt z vkljuéenimi pravili upravljanja



1. Poglavje: Skupna nalozbena pravila

Kazalo

Dostopnost revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada
Osnovni podatki o krovnem skladu

Pravila upravljanja krovnega sklada

Spremembe pravil upravljanja

Pomen izrazov

1.1. Uvod

1.2. Dopustne nalozbe

A. Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
B. Denarni depoziti

C. Drugi odprti investicijski skladi (ciljni skladi)

C. Izvedeni finanéni instrumenti

D. Strukturirani finan€ni instrumenti z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti
1.3. Izpostavljenosti krovnega sklada in podskladov
1.4. Dodatna likvidna sredstva
1.5. Zadolzevanje
1.6. Tehnike upravljanja sredstev

1.7. Spodbujanje okoljskih in socialnih znacilnosti

. Poglavje: Pravila vrednotenja premozenja

2.1. Splo$na pravila vrednotenja

2.2. Vrednotenje posameznih vrst finan¢nih sredstev ali instrumentov

. Poglavje: Tveganja

. Poglavje: Referen¢na valuta in obracunsko obdobje

. Poglavje: Uporaba Cistega dobitka oziroma prihodkov

. Poglavje: Stroski

6.1. Neposredni stroski imetnikov investicijskih kuponov podskladov

6.2. Stroski upravljanja in poslovanja krovnega sklada
A. Provizija za upravljanje
B. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premozenje podskladov na podlagi opravljanja storitve upravljanja krovnega sklada
C. Provizije, povezane z opravljanjem skrbniskih storitev
C. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premoZenje podskladov v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za krovni sklad

D. Delitev stroSkov med krovnim skladom in podskladi

6.3. Tekodi stroski podskladov

. Poglavje: Obdavé&enje

7.1. Obdav¢itev krovnega sklada
7.2. Obdavé¢itev vlagateljev, ki so pravne osebe — rezidenti
7.3. Obdavcitev vlagateljev, ki so fizicne osebe — rezidenti

7.3.1. Obdav¢itev v primeru unovéenja ali prodaje investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada

Generali Krovni sklad Prospekt z vkljuéenimi pravili upravljanja

0 N o o N

13
13

13

13
14
14
14
14

15
16
16
16

16

18
18

18

20

22

23

24
24
25
25
25
25
26
26

26

27
27
27

27

27



7.3.2. Obdav¢itev v primeru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada 29

7.3.3. Obdav¢itev v primeru zdruzitev podskladov, oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in vkljucitve podskladov krovnega

sklada v drug krovni sklad iste druzbe za upravljanje 30

7.4. Vlagatelji, ki so pravne ali fizicne osebe — nerezidenti 30

8. Poglavje: Poslovno leto 31
9. Poglavje: Obves$&anje javnosti in imetnikov investicijskih kuponov 32
9.1. Objava vrednosti enot premozenja podskladov 32
9.2. Objava mesecnih porocil o poslovanju podskladov 32
9.3. Objava tedenskih poro€il s podatki sklada denarnega trga 32
9.4. Objava informacij o pravnih in poslovnih dogodkih 32
9.5. Neposredno obves&anje imetnikov investicijskih kuponov 32
10. Poglavje: Investicijski kuponi, vplacila in izplacila 33
10.1. Investicijski kuponi 33
10.2. Vplagila in izplagila 34
10.2.1. Vpladila 34
10.2.2. Zaustavitev vplagil 37
10.2.3. Odkup investicijskih kuponov 37
10.2.4. Zaustavitev odkupa investicijskih kuponov 38
10.2.5. Uvedba delnega odkupa investicijskih kuponov 38
10.2.6. Hkratna vplagila in izplacila 38
10.2.7. Napaka pri izracunu Ciste vrednosti sredstev 39

10.3. Trgovanje z investicijskimi kuponi 40
11. Poglavje: Druge dolo¢be o krovnem skladu in podskladih 41
11.1. Trajanje podskladov 41
11.2. Prenos upravljanja 41
11.3. Vklju€itev podskladov krovnega sklada v drug krovni sklad 41
11.4. Zamenjava skrbnika premozenja 41
11.5. Zdruzitev podskladov 42
11.5.1. Pogoiji zdruzitve podskladov in posledice za imetnike investicijskih kuponov 42
11.5.2. Pravice imetnika investicijskih kuponov 42

11.6. Likvidacija 43
12. Poglavje: Druzba za upravljanje 44
12.1. Splo$ne informacije 44
12.2. Organi vodenja in nadzora 44
12.3. Politika prejemkov 44
13. Poglavje: Informacije o drugih osebah 45
13.1. Skrbnik premozenja 45
13.2. Drugi izvajalci storitev upravljanja krovnega sklada in podskladov 46
14. Poglavje: Pritozbe vlagateljev in izvensodno reSevanje sporov 47
15. Poglavje: Osebe, odgovorne za izdajo prospekta 48
Dodatki 49

Generali Krovni sklad Prospekt z vkljuéenimi pravili upravljanja 4



Dodatek A: Organi vodenja in nadzora druzbe za upravljanje 50

Dodatek B: Seznam drugih izvajalcev storitev upravljanja krovnega sklada ali podskladov 51
Administrativne storitve 51
Storitve trzenja investicijskih kuponov — vpisna mesta 51

Dodatek C: Mehke provizije in sporazumi o delitvi provizij 52
A. Mehke provizije 52
B. Sporazumi o delitvi provizij 52

Dodatek D: Seznam organiziranih trgov 53

Dodatek E: Seznam podskladov krovnega sklada 55

Dodatek F: Podrobneja pravila upravljanja podskladov 56

1. Generali Galileo, me$ani fleksibilni sklad 57
2. Generali Rastko Evropa, delniski 59
3. Generali Bond, obvezniski - EUR 62
4. Generali MM, sklad denarnega trga - EUR 65
5. Generali Prvi izbor, sklad delniskih ETF skladov 68
6. Generali Jugovzhodna Evropa, delniski 70
7. Generali Novi trgi, delniski 72
8. Generali Surovine in energija, delniski 75
9. Generali Tehnologija, delniski 78
10. Generali Vitalnost, delniski 81
11. Generali Indija — Kitajska, delniski 84
12. Generali Latinska Amerika, delnigki 87
13. Generali Globalni, delniski 90
14. Generali Amerika, delniski 93
15. Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR 96
Dodatek G: Pretekla donosnost podskladov 99
Dodatek H: Politika prejemkov v druzbi za upravljanje 102

Priloge k prospektu: Razkritja podskladov, ki Stejejo za finan¢ni produkt, ki spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti 103

Generali Krovni sklad Prospekt z vkljuéenimi pravili upravljanja 5



Osnovni podatki o krovnem skladu

Krovni sklad Generali Krovni sklad je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov.

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje krovnega sklada: 20. 11. 2008.

Krovni sklad sestavljajo podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in nalozbena politika in ki
predstavljajo premozenja, ki jih upravlja druzba za upravljanje v skladu z naceli razprsitve tveganj v
izklju€nem interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov.

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so lo€eni od sredstev in obveznosti drugih investicijskih
skladov in podskladov ter lo€eni od sredstev in obveznosti druzbe za upravljanje in skrbnika premozenja
krovnega sklada.

Seznam vseh podskladov krovnega sklada je naveden v dodatku E k temu prospektu.

Krovni sklad upravlja druzba za upravljanje Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o., Dunajska
cesta 63, Ljubljana, Republika Slovenija (skrajSana firma Generali Investments d.o.o.).

Skrbnik premozenja krovnega sklada je OTP banka d.d., s sedeZzem v Ljubljani, Republika Slovenija.

Zadnjo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravila druzba KPMG Slovenija d.o.o., s sedezem v Ljubljani,
Republika Slovenija.

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip
6, Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

Pravila upravljanja krovnega sklada

Sestavni del tega prospekta so tudi pravila upravljanja krovnega sklada. Za posamezni podsklad ne veljajo
lo€ena pravila upravljanja, posebnosti podskladov so dolo€ene v pravilih upravljanja krovnega sklada.

V skupnem delu prospekta so dolo¢be pravil upravljanja, ki veljajo za vse podsklade, v dodatku F pa
posebne dolo¢be pravil upravljanja po podskladih.

Pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanje, ki upravlja krovni sklad, in
imetniki investicijskih kuponov podskladov, in sicer:

nalozbene cilje in nalozbeno politiko podskladov, vkljuéno z omejitvami nalozb in njihovega
zadolzevanja,

nacin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov podskladov,
vrste stroSkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov podskladov,

referencno valuto in obdobje obraCunavanja Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja
podskladov,

nacin obve$¢anja vlagateljev o finanénem in pravnem polozaju podskladov, njihovem poslovanju
ter pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s podskladi, krovnim skladom in/ali druzbo za
upravljanje,

pravice imetnikov investicijskih kuponov podskladov, lastnosti morebitnih razredov investicijskih
kuponov, postopek vplacila in izplagila investicijskih kuponov ter nacin izracuna njihovih nakupnih
in odkupnih vrednosti, vklju€¢no s pogoji in omejitvami vplacil oziroma izplagil s prenosljivimi
vrednostnimi papirji ter podrobnostmi glede nacina in postopka tovrstnih vplacil oziroma izplagil,
pogoje izplacila iz posameznega podsklada in hkratnega vplacila v drug podsklad brez vmesnega
izplacila investicijskega kupona (prehod med podskladi) in morebitne strodke prehoda, pogoje in
okoli&¢ine, v katerih lahko druZba za upravljanje uvede zaasno zaustavitev vplagil in/ali odkupa
investicijskih kuponov oziroma uvede zagasni delni odkup investicijskih kuponov podsklada, in
postopek izvedbe teh ukrepov, informacije o0 morebitnem trgovanju z investicijskimi kuponi na
organiziranem trgu,
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trajanje podskladov, prenos upravljanja podsklada oziroma krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje, zdruZitve podskladov, zamenjavo skrbnika premoZenja krovnega sklada, razloge za
likvidacijo na podlagi sklepa druzbe za upravljanje ter opis postopka likvidacije podskladov in
prenehanja krovnega sklada.

Spremembe pravil upravljanja

Druzba za upravljanje lahko spremeni pravila upravljanja krovnega sklada, in sicer doloCbe, ki veljajo za vse
podsklade krovnega sklada, ali le del, ki se nanasa na posamezen podsklad. Za veljavnost sprememb pravil
upravljanja mora pridobiti soglasje Agencije. Ce gre za bistveno spremembo nalozbene politike, Agencija
izda soglasje k tak3nim spremembam le, e oceni, da so vsebinsko in asovno utemeljene.

Druzba za upravljanje bo v osmih dneh po prejemu soglasja objavila informacijo o spremembi prauvil
upravljanja, v kateri bo navedla datum pridobitve soglasja, datum zacetka veljavnosti spremenjenih prauvil
upravljanja s pojasnilom, da so do tega datuma v veljavi obstoje¢a pravila upravljanja, ter datum, od
katerega bosta na spletni strani www.generali-investments.si vlagateljem dostopni besedilo sprememb in
precis€eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja. Besedili bosta na javni spletni strani objavljeni
najkasneje na dan, ko bodo imetniki investicijskih kuponov neposredno obves¢eni o spremembi pravil
upravljanja.

Ce se spremembe pravil upravljanja nana$ajo na nalozbena pravila krovnega sklada ali podsklada ali na
posredne in neposredne stroSke, povezane z nalozbo v podsklad, druzba za upravljanje v 15 dneh po
prejemu soglasja Agencije vsakemu imetniku investicijskega kupona podsklada posreduje obvestilo o teh
spremembah, in sicer neposredno po posti ali po elektronski posti, Ce se imetnik z druzbo za upravljanje
vnaprej izrecno dogovori za obves€anje po elektronski posti.

O spremembah pravil upravljanja iz zgornjega odstavka pri vseh podskladih bo druzba za upravljanje
obvestila imetnike investicijskih kuponov vseh podskladov, o spremembah pri posameznem podskladu pa
samo imetnike investicijskih kuponov tega podsklada.

Spremembe pravil upravljanja krovnega sklada za¢nejo veljati bodisi z iztekom osmih delovnih dni bodisi z
iztekom enega meseca od objave informacije o spremembi pravil upravljanja.

Z iztekom enega meseca od objave zaCnejo veljati spremembe, ki se nanasajo na:

nalozbena pravila,
posredne in neposredne stroSke, povezane z nalozbo v investicijske kupone, in sicer:
. viSino vstopnih oziroma izstopnih stroskov in nacin njihovega izracuna ter placila,
. viSino provizije za upravljanje in nacin njenega obracuna,
. vrste drugih stroSkov, ki nastanejo pri poslovanju podskladov,
. viSino provizije za opravljanje skrbniSkih storitev in nac¢in njenega obracuna,
. vrste drugih stroSkov, do povrnitve katerih je v breme sredstev podskladov upravic¢en skrbnik,
. vrste morebitnih drugih stroskov, ki bremenijo sredstva podskladov, in

. navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih stroskih poslovanja podskladov.

Z iztekom osmih delovnih dni od objave za&nejo veljati vse druge spremembe pravil upravljanja.

Imetniki investicijskih kuponov imajo do izteka veljavnosti prejSnjih pravil upravljanja moznost zahtevati
izplacilo odkupne vrednosti investicijskih kuponov v skladu s pogoji, opredeljenimi v prejSnjih pravilih
upravljanja.

Ce bo druzba za upravljanje oblikovala dodatne podsklade, bodo zadele spremembe pravil upravljanja
krovnega sklada veljati z iztekom osmega dne od javne objave o spremembi. V tem primeru druzba za
upravljanje ne obve&€a imetnikov investicijskih kuponov drugih podskladov, prav tako pa ne veljajo pravila o
opozorilih, ki se nana8ajo na obvestilo imetnikom in njihovo pravico prejeti spremenjena pravila upravljanja
krovnega sklada.
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Pomen izrazov

V nadaljevanju so pojasnjeni osnovni izrazi in kratice, ki so navedeni v besedilu prospekta z vklju¢enimi
pravili upravljanja krovnega sklada:

Agencija (Agencija za trg vrednostnih papirjev; ATVP) — Nadzorna institucija, ustanovljena na podlagi
zakona, ki ureja podrocje trga financnih instrumentov; opravlja nadzor nad udeleZenci trga in izvrSuje druge
naloge, dolo€ene s predpisi, z namenom zagotavljanja pogojev za ucinkovito delovanje trga finanénih
instrumentov in zaupanja vlagateljev van,.

Benchmark (BM) — Merilo, s katerim se primerja uspesnost poslovanja investicijskega sklada. Benchmarke
obi¢ajno predstavljajo trzni indeksi ali kombinacija trznih indeksov, ki odrazajo donosnost vecjega Stevila
finanénih instrumentov praviloma istega nalozbenega razreda (delniski, obvezniski indeks ipd.). Njihova
sestava temelji na geografskem, panoznem ali kakSnem drugem kriteriju. Cenovni indeksi upostevajo
spremembo te€ajev na trgu, indeksi celotnega donosa pa tudi dividende, obresti ipd., ki jih sicer prejmejo
investitorji kot lastniki finanénih instrumentov. Uspesnost poslovanja delniskih podskladov Generali Krovnega
sklada se primerja praviloma z benchmarki, ki temeljijo na indeksih neto celotnega donosa (Net Total
Return), uspesnost poslovanja obvezniskih podskladov pa z benchmarki, ki temeljijo na indeksih celotnega
donosa (Total Return).

Bonitetna (kreditna) ocena — Ocena v obliki érkovno-§teviléne oznake, ki jo dolzniskim finanénim
instrumentom (obveznicam, instrumentom denarnega trga) dodeljujejo svetovno priznane bonitetne agencije
Standard & Poor's (S&P), Fitch in Moody's. Z vi§ino ocene opredelijo izdajateljevo sposobnost izpolniti
obveznosti, ki jih ima kot dolznik iz izdanega instrumenta, to je da povrne glavnico in placa obresti. Ocene se
delijo na dve vedji skupini. V prvi so instrumenti kvalitetnih izdajateljev, ki spadajo v nalozbeni razred
(»investment grade«), v drugi pa instrumenti zunaj nalozbenega razreda (»non-investment grade«). Obstaja
Se tretja skupina instrumentov, ki sploh nima bonitetne ocene, zato se praviloma Stejejo med najbolj tvegane.
V nalozbeni razred spadajo obveznice (dolgoro¢ni dolg) z oceno najmanj BBB- (in do najvisje AAA) pri
agencijah S&P in Fitch ter z oceno najmanj Baa3 (in vse do Aaa) pri agenciji Moody's. Pri kratkoroénem
dolgu v nalozbeni razred spadajo instrumenti denarnega trga z ocenami (od spodaj navzgor) od A-3 do A-1
pri S&P, od F3 do F1 pri Fitchu ter od P-3 do P-1 pri agenciji Moody's. Med prvovrstne kratkoro¢ne dolzniske
instrumente se uvrs¢ajo tisti, ki imajo eno od obeh najvisjih bonitetnih ocen. Enako velja za kratkoro¢ne
bancne depozite pri bankah. Ne glede na to, da druzba za upravljanje uporablja ocene in oznake omenjenih
bonitetnih agencij, se nanje ne zana$a v celoti in jih ne sprejema avtomati¢no. V postopkih upravljanja
premozenja in upravljanja tveganj preverja, ali ocene bonitetnih agencij ustrezajo njeni presoji kreditne
kvalitete izdajateljev in bank, ter v primeru, da njena lastna ocena ne ustreza oceni bonitetne agencije,
izdajatelju oziroma finanénemu instrumentu dodeli svojo lastno oceno. Pri opredeljevanju kreditne kvalitete
instrumentov denarnega trga v portfeljin skladov denarnega trga, ki jih izdajo ali za katere jamcijo Unija,
centralni organ ali centralna banka drzave ¢lanice, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka,
Evropski mehanizem za stabilnost ali Evropski instrument za finané&no stabilnost, druZzba za upravljanje
praviloma prevzame ocene bonitetnih agencij, pri opredeljevanju kreditne kvalitete instrumentov denarnega
drugih izdajateljev pa uporablja prvenstveno svoje lastne, notranje ocene. Kreditno kvaliteto oznaduje v
podobni obliki kot bonitetne agencije.

Ciljni sklad (drug odprt investicijski sklad) — Odprt investicijski sklad, katerega enote premoZenja ali
delnice predstavljajo nalozbe podskladov krovnega sklada.

Celotni stroski poslovanja podsklada — Stroski preteklega leta, izrazeni v odstotku povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev (CVS), ki so povezani s poslovanjem podsklada in se plaajo neposredno iz njegovih
sredstev.

Cista vrednost sredstev (premozenja) podsklada (CVS) — Vrednost vseh sredstev podsklada, zmanj$ana
za vrednost vseh obveznosti, hkrati pa tudi zmnozek vrednosti enote premoZenja (VEP) in Stevila enot
premozenja podsklada v obtoku.

Dejavniki trajnostnosti — Okoljske in socialne zadeve ter zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem
Clovekovih pravic, bojem proti korupciji in proti podkupovaniju.

Delnica — Vrednostni papir, ki predstavlja delez v lastniStvu gospodarske druzbe (podjetja), in imetniku

prinasa pravico do dela dobicka, ki ga ustvari druzba (dividende). Z delnicami, v katere nalagajo investicijski
skladi, se praviloma trguje na borzi.
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Direktiva o investicijskih skladih (Direktiva KNPVP, ang. UCITS) — Direktiva 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009, ki ureja posamezne vidike poslovanja investicijskih skladov in
druzb za upravljanje.

Donosnost podsklada — Merilo uspesnosti poslovanja podsklada, izrazeno v spremembi vrednosti enote
premozenja (VEP) podsklada v ¢asu; na (preteklo) donosnost podsklada vplivajo sprememba vrednosti
nalozb (portfelja) in stroski njegovega poslovanja; kjer je smiselno, prikaz medletne primerjave donosnosti
vklju€uje tudi Easovno obdobije, ko je podsklad posloval $e kot samostojen vzajemni sklad (pred
preoblikovanjem vzajemnih skladov v podsklade krovnega sklada).

Druzba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila
dovoljenje Agencije za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Drzava ¢lanica — Drzava, ki je ¢lanica Evropske unije ali drzava podpisnica Sporazuma o ustanovitvi
Evropskega gospodarskega prostora (EGP). V EGP poleg drzav ¢lanic Evropske unije spadajo Se Islandija,
Liechtenstein in Norveska.

Enota investicijskega sklada — Enota premozenja ali delnica odprtega ali zaprtega investicijskega sklada
oziroma podsklada.

Enota premozenja podsklada -— Sorazmeren (enakovreden) del Ciste vrednosti sredstev (premozenja)
podsklada (CVS); Stevilo enot premozenja, ki jih ima vlagatelj, pomnozeno z vrednostjo ene enote (VEP), je
vrednost investicijskega kupona. Vplacila investicijskih kuponov Stevilo enot premozZenja podsklada
povecujejo, izplacila pa zmanjSujejo.

ESMA (European Securities and Market Authority) — Nadzorna institucija EU, katere naloga je prispevati k
varnosti finanénega sistema EU. Skrbi za za$¢ito investitorjev ter stabilne in urejene financne trge.

ETF — Investicijski sklad (praviloma odprtega tipa), s ¢igar enotami premozenja ali delnicami se trguje na
organiziranem trgu (Exchange Traded Fund).

ESG — Kratica, ki se uporablja v mednarodnih oznakah v povezavi s trajnostnimi dejavniki in izvira iz
angleskih izrazov »environmental« (okoljski), »social« (socialni) in »governance« (upravljavski).

ESG integracija — Pristop, s katerim se spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti in spoStovanje
minimalnih standardov pri upravljanju podjetij ter upostevajo tveganja glede trajnostnosti pri investicijskih
odlocitvah. Pristop temelji na ve€ klju€nih elementih, ki so pojasnjeni v strategiji ESG upravljavca (druzbe za
upravljanje).

Finanéni produkt iz €lena 8 Uredbe SFDR - Investicijski sklad ali drugi finan€ni produkt, ki izpolnjuje
zahteve o preglednosti spodbujanja okoljskih in socialnih znacilnosti, kot jo urejajo €leni 8, 10 in 11 Uredbe
SFDR (v dokumentih investicijskega sklada in povezanih trznih sproro€ilih, na spletnih mestih druzbe za
upravljanje in v periodi¢nih porocilih investicijskega sklada).

Glavni Skodljivi vplivi — Pomembni ali potencialno pomembni negativni vplivi na dejavnike trajnostnosti, ki
jih povzroéijo ali h katerim dodatno prispevajo investicijske odlocitve ali so kakorkoli neposredno povezani z
investicijskimi odloCitvami.

Globalni dogovor ZN (UN Global Compact: UNGC) — Mednarodna podjetniSka pobuda za usklajevanje
strategij in dejavnosti z desetimi univerzalnimi naceli na podrocju €lovekovih pravic, dela, okolja in boja proti
korupciji.

Instrument denarnega trga — Kratkoro€ni dolzniski finanéni instrument, ki zapade v roku najve¢ enega leta
ali 13 mesecev (397 dni) in se praviloma ne Steje med vrednostne papirje. Mednje spadajo npr. drzavne
zakladne menice, kratkoroéni podjetniski komercialni zapisi, potrdila o vlogi. Praviloma se z njimi trguje
neposredno med finanénimi institucijami, to je na denarnem trgu, in ne na borzi.

Investicijski kupon — Imenski vrednostni papir, ki se glasi na dolo€eno Stevilo enot premozenja vzajemnega
sklada (podsklada).

Investicijski sklad — Kolektivni nalozbeni podjem, katerega edini namen je, da zbira premozenje vlagateljev

in ga v skladu z vnaprej dolo€eno nalozbeno politiko nalaga v razli¢ne vrste nalozb v izklju¢no korist
imetnikov njegovih enot. Investicijski sklad lahko zbira premozenje javno ali nejavno. Po zakonodaji
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Republike Slovenije se investicijski skladi delijo na kolektivne naloZbene podjeme za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP) in alternativne investicijske sklade (AIS).

Izveden finanéni instrument — Financni instrument, katerega cena je odvisna od gibanja cene drugega
finanénega instrumenta (npr. delnice) ali kakSne druge podlage (obrestnih mer, valutnih te¢ajev, cen blaga
itd.). Investicijski skladi kupujejo izvedene finanéne instrumente bodisi zato, da poskusajo povecati donos,
bodisi zato, da se z njimi zavarujejo pred prevelikimi izgubami (varovanje pred tveganiji).

Krovni sklad — Vzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve€ podskladov, ki so oblikovani kot lo€eno
premozenje.

Nakupna vrednost investicijskega kupona — Vrednost investicijskega kupona, povecana za vstopne
stroske.

Obveznica — Dolgoro€en dolzniski prenosljiv vrednostni papir z obljubo izdajatelja, da bo v vnaprej
opredeljenem (vecletnem) roku vrnil glavnico in placal obresti. Med strankami, ki so finan¢ne institucije, se z
obveznicami trguje praviloma kar neposredno (zunaj organiziranega trga), drugace pa tudi na borzi.

Obracunski dan podsklada — Dan (vsak delovni dan), na katerega se obracunavata Cista vrednost sredstev
(CVS) in vrednost enote premozenja (VEP) podsklada.

Odprt investicijski sklad — Investicijski sklad, katerega enote je mogo&e na zahtevo imetnika unovgiti in
izplacati iz sredstev sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako drugaée ustrezno zagotovljeno,
da je cena, po kateri se z njegovo enoto trguje na borzi, ves €as enaka njeni izraunani vrednosti oziroma se
od nje bistveno ne razlikuje.

Odkupna vrednost investicijskega kupona — Vrednost investicijskega kupona, zmanjSana za izstopne
stroske.

OECD - Organizacija za ekonomsko sodelovanje in razvoj (Organisation for Economic Cooperation and
Development).t

Okoljske in socialne zna€ilnosti — Okoljske ali socialne znacilnosti ali kombinacija obeh vrst znacilnosti, ki
jih spodbuija investicijski sklad, kot je opredeljeno v ¢lenu 8 Uredbe SFDR.

Opcija — lzveden finanéni instrument, ki daje imetniku pravico, ne pa tudi obveznosti, da drugi stranki proda
ali od nje kupi dolo€eno koli€ino instrumenta po ceni, ki je vhaprej dogovorjena. Prodajna opcija (ang. put
option) daje pravico do prodaje, nakupna (ang. call option) pa pravico do nakupa. Z opcijami se trguje na
borzi ali zunaj organiziranega trga.

Podsklad — Odprt investicijski sklad s posebej opredeljenim naloZbenim ciljem in naloZbeno politiko, ki je
oblikovan v okviru krovnega sklada. Njegovo premoZenje je lo¢eno od premozZenja drugih podskladov in
razdeljeno na enote premozenja.

Portfelj — PremoZenje oziroma naloZbe investicijskega sklada.

Posebne kategorije oseb (izdajateljev) — Republika Slovenija in druge drzave ¢lanice, vklju€no z njihovimi
lokalnimi in regionalnimi skupnostmi, tretje drzave in javne mednarodne organizacije, ki jim pripada vsaj ena
drzava Clanica. Pod dolo€enimi pogoji lahko podskladi krovnega sklada v finanéne instrumente, ki jih izda ali
zanje jamci ena od teh oseb, nalozijo vecji delez svojih sredstev kot v finan¢ne instrumente drugih
izdajateljev, na primer podjetij.

Pravno doloéen datum zapadlosti — Dan, ki je v pogojih izdaje dolzniSkega finanénega instrumenta
dolo¢en kot dan, do vkljuéno katerega mora izdajatelj instrumenta njegovemu imetniku (investicijskemu
skladu) brezpogojno izpolniti vse svoje obveznosti (izpla€ati celotni dolgovan znesek). Tudi dan, do katerega
mora banka na podlagi pogodbe sprostiti denar investicijskega sklada, vezan z depozitom, oziroma dan, na
katerega postane in/ali je denar na racunu investicijskega sklada pri banki prosto izplacljiv oziroma
prenosljiv.

1 Poleg vecine drzav ¢&lanic Evropske unije so &lanice te organizacije med drugim $e: Avstralija, Kanada, Cile, Islandija, Izrael, Japonska, Koreja, Mehika,
Norveska, Nova Zelandija, Svica, Turéija in ZDA.
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Preostala zapadlost — Cas, praviloma izrazen kot preostalo $tevilo let, mesecev in/ali dni do pravno
dolo¢enega datuma zapadlosti.

Pristopna izjava — Izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravljanja
krovnega sklada. Daje mu pravico, ne pa tudi dolznosti, da vpla&a investicijski kupon podsklada.

Sintetiéni kazalnik tveganja in donosnosti — Celo Stevilo (od 1 do 7), ki opredeljuje stopnjo tveganja in
priCakovane donosnosti investicijskega sklada in je izraunano na podlagi velikosti preteklih nihanj
(volatilnosti) njegovih donosov.

Sklad AIS — Alternativni investicijski sklad oziroma vsak investicijski sklad, ki ni sklad KNPVP. Premozenje
lahko zbira javno ali nejavno. Na podrocje poslovanja skladov AlS in njihovih upravljavcev v Republiko
Sloveniji posegata v glavnem dva zakona: ZISDU-3 ureja poslovanje tistih skladov AIS, ki javno zbirajo
premozenje, medtem ko ZUAIS ureja poslovanje upravljavcev skladov AlS, in sicer ne glede na to ali skladi
premozenje zbirajo javno ali nejavno.

Sklad denarnega trga s spremenljivo NVS — Sklad denarnega trga, katerega VEP se spreminja skladno z
dosezeno donosnostjo. Nekateri tuji skladi denarnega trga svoje donosnosti ne prikazujejo z rastjo ali
padcem VEP, temvec v obliki mere donosnosti (obrestne mere). Ker je njihova VEP ves ¢as enaka, se
imenujejo skladi denarnega trga z nespremenljivo NVS.

Sklad KNPVP — Odprt investicijski sklad, ki je usklajen z Direktivo o investicijskih skladih (Direktivo KNPVP).
Praviloma zanj veljajo strozja nalozbena pravila in pravila razprsitve. V Republiki Sloveniji se lahko sklad
KNPVP oblikuje kot vzajemni sklad ali krovni sklad.

Sklad skladov — Investicijski sklad, ki velik del sredstev nalaga v druge (ciljne) investicijske sklade.

Skrbnik — Skrbnik premozenja investicijskega sklada je skrbniSka banka s sedezem v Republiki Sloveniji
oziroma podruznica banke drzave ¢lanice ali tretje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z
ZBan-3, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade.

Svetovno zdruzenje borz (WFE) — Mednarodno zdruzenje organizatorjev trga (borz), katerega namen je
oblikovanje enotnih standardov poslovanja organiziranih trgov finanénih instrumentov (World Federation of
Exchanges).

Tehtana povpreéna zapadlost (ang. weighted average maturity WAM) — Cas, izmerjen kot tehtano
povprecje Stevila let, mesecev in/ali dni do pravno doloCenega datuma zapadlosti dolzniskih finan¢nih
instrumentov v portfelju investicijskega sklada, ali, e gre za dolzniSke instrumente, katerih obrestne mere se
prilagajajo obrestnim meram na denarnem trgu, ¢as do dneva naslednje prilagoditve obrestnih mer
instrumentov.

Tehtano povpreéno trajanje (ang. weighted average life WAL) — Cas, izmerjen kot tehtano povpregje
Stevila let, mesecev in/ali dni do pravno doloCenega datuma zapadlosti dolzniskih finan¢nih instrumentov,
depozitov in denarja v portfelju investicijskega sklada.

Terminska pogodba — Izvedeni financni instrument, ki predstavlja nakup ali prodajo (oziroma izroCitev)
doloenega zneska (ali Stevila) finan&nih instrumentov po vnaprej doloeni ceni na dolo¢en dan. Ce je
izdanih vecje Stevilo takSnih pogodb z enakimi pogoji in se z njimi redno trguje na organiziranih trgih ali zunaj
njih, govorimo o standardiziranih terminskih pogodbah (ang. futures).

Trajnostna nalozba — Nalozba, kot je opredeljena v €lenu 2(1)(17) Uredbe SFDR, oziroma nalozba v
gospodarsko dejavnost, ki prispeva k okoljskemu ali socialnemu cilju in hkrati ne Skoduje kateremu od drugih
okoljskih in socialnih ciljev, pri E&emer druzba, ki je predmet naloZbe, spostuje prakse dobrega upravljanja,
zlasti glede upravljavske strukture, odnosov z zaposlenimi in njihovim plagilom ter spoStovanjem davénih
predpisov. Preglednost trajnostnih nalozb je urejena v ¢lenih 9, 10 in 11 Uredbe SFDR (v dokumentih
investicijskega sklada in povezanih trznih sporo€ilih, na spletnih mestih druzbe za upravljanje in v periodi¢nih
porodilih investicijskega sklada).

Tretja drzava — Drzava, ki ni drzava Clanica.
Uredba o skladih denarnega trga — Uredba (EU) 2017/1131 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14.

julija 2017 o skladih denarnega trga, ki dolo€a pravila o vrstah in sestavi nalozb, vrednotenju sredstev in
poroCanju skladov denarnega trga v Evropski uniji.
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Uredba SFDR - Uredba (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 o
razkritjih, povezanih s trajnostnostjo, v sektorju finanénih storitev , ki dolo¢a pravila o preglednosti
vklju€evanja tveganj glede trajnostnosti in upostevanja skodljivih vplivov v postopke pri udeleZzencih na
finanénem trgu in financénih svetovalcih ter pravila o zagotavljanju informacij o trajnostnih vplivih finanénih
produktov.

Uredba o taksonomiji — Uredba (EU) 2020/852 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 18. junija 2020 o
vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb ter spremembi Uredbe (EU) 2019/2088, ki dolo¢a
merila za ugotavljanje, ali se za namene doloc€itve okoljske trajnostnosti naloZzbe posamezna gospodarska
dejavnost Steje kot okoljsko trajnostna.

Vodilna nacela ZN o poslovanju in ¢lovekovih pravicah (The UN Guiding Principles on Business and
Human Rights) — Smernice OZN za spostovanje ¢lovekovih pravic v gospodarskih dejavnostih in celotni
dobaviteljski verigi ter za sodelovanje med drzavo, podjetji in drugimi delezniki.

Vrednost enote premozenja podsklada (VEP) — Vrednost sorazmernega dela Cistega premozenja
podsklada, ki je razdeljeno na enake enote, oziroma koli¢nik med gisto vrednostjo sredstev (CVS) in Stevilom
enot premozenja podsklada v obtoku.

Vzajemni sklad — Odprt (KNPVP) investicijski sklad, oblikovan kot loéeno premozenje, razdeljeno na enote,
katerih vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega kupona izpladljiva iz tega premozenja. Premozenje
zbira javno. Upravlja ga druzba za upravljanje, ki je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Zahteva za izplacilo — Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se mu izplaca
odkupna vrednost investicijskega kupona

Zahteva za prenos — Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se odkupna
vrednost investicijskega kupona enega podsklada prenese v drug podsklad Generali Krovnega sklada.

Zakon o banénistvu (ZBan-3) — Zakon, ki ureja podrocje kreditnih institucij s sedezem v Republiki Sloveniji,
in pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na obmocju
Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 92/21 z morebitnimi spremembami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) — Zakon, ki ureja obdavéenje dohodkov pravnih
oseb (Uradni list RS, §t. 117/06 s spremembami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja obdav&enje dohodkov fiziénih oseb (Uradni list RS, St.
117/06 s spremembami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-3) — Zakon, ki dolo€a pogoje za
ustanovitev in poslovanje investicijskih skladov in druZb za upravljanje ter nadzor nad njihovim poslovanjem
(Uradni list RS, &t. 31/15 s spremembami).

Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT-2) — Zakon, ki dolo¢a ukrepe,
pristojne organe ter postopke za odkrivanje in prepre€evanje pranja denarja in financiranja terorizma (Uradni
list RS, §t. 48/22 s spremembami).

Zakon o trgu finanénih instrumentov (ZTFI-1) — Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki
Sloveniji (Uradni list RS, §t. 77/18).

Zamenljiva (konvertibilna) obveznica — Obveznica, ki jo lahko imetnik pri dolo€enih pogojih zamenja za
delnice istega izdajatelja. Ker gre za dolZniski finan¢ni instrument (obveznico), ki ima vgrajeno komponento
izvedenega finan€nega instrumenta, to je pravico do zamenjave oziroma delni§ko opcijo, spada med t. i.
strukturirane finanéne instrumente. Z zamenljivimi obveznicami se trguje tako na borzi kot zunaj
organiziranega trga.

Zaprt investicijski sklad — Investicijski (AIS) sklad, katerega delnic (enot) ni mogoce pridobiti ali unovdgiti pri

izdajatelju (druzbi za upravljanje ali samemu investicijskemu skladu), temve¢ kupiti ali prodati le na trgu po
ceni, ki se oblikuje na njem.
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1. Poglavje:
Skupna nalozbena pravila

1.1. Uvod

Podskladi krovnega sklada vlagateljem ponujajo moznost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in druge
likvidne finanéne nalozbe po nacelih razprsitve tveganj z namenom povecanja vrednosti vplacanih sredstev
in ohranjanja visoke likvidnosti nalozbe. Glede na svoje potrebe in predvidevanja bodocih trznih gibanj ima
vlagatelj moznost nalaganja v enega ali ve¢ podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po
nalozbenem cilju in nalozbeni politiki.

Pri upravljanju premozenja podskladov druzba za upravljanje ne uposteva Skodljivih vplivov investicijskih
odlocitev na dejavnike trajnostnosti, saj nalozbe z vidika trajnostnosti obravnava na drugacen nacin.

V tem poglavju so navedena samo tista nalozbena pravila, ki so skupna vsem podskladom krovnega sklada,
nalozbeni cilji in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v dodatku F.

1.2. Dopustne nalozbe

Sredstva podskladov bodo naloZena v nekatere od finanénih instrumentov, navedenih v nadaljevanju, samo
v okviru njihovih nalozbenih ciljev in politik.

A. Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

NalozZbe v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki so uvrs&eni v trgovanje ali s
katerimi se trguje na organiziranem trgu v drzavi €lanici ali tretji drzavi, bodo obsegale:

lastniSke vrednostne papirje (delnice gospodarskih druzb oziroma potrdila o njihovem lastniStvu ter
delnice in enote premozenja zaprtih investicijskih skladov),

dolzniSke vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice) ter

instrumente denarnega trga.

Organizirani trgi, na katere so ti vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga uvrs&eni v trgovanje oziroma
na katerih se z njimi trguje, so opredeljeni v dodatku D.

Nalozbe v prenosljive vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje so dopustne le, ¢e bo njihov
izdajatelj najkasneje v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo borze ali v
trgovanje na drugem organiziranem trgu iz dodatka D.

Nalozbe v instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje zunaj organiziranega trga, so dopustne le, ¢e so
ti instrumenti ustrezno likvidni, ¢e je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natan¢no dolociti, Ce so izpolnjeni
drugi pogoiji, dolo€eni z ZISDU-3 in na njegovi podlagi izdanimi sploSnimi akti, ter e se z njimi trguje v
drzavah Elanicah in primerljivih drzavah OECD (Avstralija, Japonska, Kanada, Nova Zelandija, Svica in
ZDA).
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Najvel 10 odstotkov sredstev podskladov bo lahko naloZenih tudi v druge prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo zgoraj navedenih pogojev. Najve¢ 5 odstotkov sredstev bo
lahko nalozenih v druge prenosljive vrednostne papirje, ki niso sprejeti na organizirani trg. Te nalozbe ne
bodo odstopale od nalozbenih ciljev in politike podskladov in ne bodo pomembno vplivale na njihovo
tveganost.

Pri podskladih, ki imajo nalozbe opredeljene tudi po geografskem kriteriju, se za domicil izdajatelja
finanénega instrumenta upostevajo drzava, kjer poteka glavnina njegovega poslovanja, drzava, v kateri se v
glavnem vodijo njegovi posli, ali drzava primarne kotacije finanénega instrumenta.

B. Denarni depoziti

Sredstva podskladov bodo naloZzena v denarne depozite z roénostjo najve¢ 12 mesecev pri kreditnih
ustanovah s sedezem v drzavah €lanicah Evropske unije, lahko pa tudi pri prvovrstnih bankah tretjih drzav.

C. Drugi odprti investicijski skladi (ciljni skladi)
NaloZbe v enote ciljnih skladov bodo izpolnjevale naslednje pogoje:

druzba za upravljanje cilinega sklada ali ciljni sklad, ki se upravlja sam, ima ustrezno dovoljenje
pristojnega organa,

upravljanje in poslovanje cilijnega sklada je predmet enakovrednega nadzora, kot ga dolo¢ata
ZISDU-3 in ZTFI, sodelovanje med Agencijo in njegovimi nadzornimi organi pa je ustrezno urejeno,

raven zascite interesov imetnikov enot cilinega sklada je enaka ravni za€ite imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, zlasti glede lo¢evanja sredstev, zadolZzevanja, posojanja
in nekritih prodaj vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga,

poslovanije ciljnega sklada je predmet rednega porocanja v polletnih in letnih porodilih, iz katerih so
razvidni njegova sredstva in obveznosti, prihodki ter aktivnosti,

v skladu s pravili upravljanja cilinega sklada je lahko najve¢ 10 odstotkov njegovih sredstev
vloZenih v enote drugih investicijskih skladov,

druga merila, ki jih dolo€i Agencija.

Pri podskladih krovnega sklada s pomembnim delezem nalozb v enote ciljnih skladov provizija za upravljanje
cilinega sklada ne bo znaSala vec kot 3 odstotke. Provizija za upravljanje cilinega sklada je provizija, ki je v
skladu z zakonodajo drZzave sedeZa cilijnega sklada navedena kot provizija za upravljanje v prospektih ter
pravilih upravljanja ali statutih ciljnih skladov, zmanjSana za morebitne pogodbene popuste in vracila
provizije v korist posameznega podsklada.

Nalozbe v enote ciljnih skladov se po geografskem in/ali sektorskem kriteriju razvrs€ajo po pretezni
nalozbeni usmeritvi ciljnih skladov.

v

C. lzvedeni financ¢ni instrumenti

Sredstva podskladov ne bodo naloZzena v izvedene finan&ne instrumente z namenom trgovanja.

D. Strukturirani financni instrumenti z vgrajenimi izvedenimi finan¢nimi
instrumenti

Sredstva podskladov bodo lahko naloZena tudi v zamenljive obveznice. Zanje veljajo pravila, ki so
podrobneje opredeljena v dodatku F.

Organizirani trgi, na katere so ti instrumenti uvr§eni v trgovanje oziroma na katerih se z njimi trguje, so
opredeljeni v dodatku D.
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1.3. Izpostavljenosti krovnhega sklada in podskladov

V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenosti podskladov do posamezne
osebe, do oseb, vklju€enih v skupino, in do posebnih kategorij oseb, opredeljene pa so tudi druge omejitve
nalozb podskladov, ki niso navedene v dodatku F, dolo¢ajo pa jih ZISDU-3, Uredba o skladih denarnega trga
in predpisi, izdani na podlagi ZISDU-3.

Vsak od podskladov bo imel najve¢ 10 odstotkov sredstev naloZenih v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe, pri éemer skupna vrednost tovrstnih nalozb,
pri katerih bo izpostavljenost do posamezne osebe znaSala ve¢ kot 5 odstotkov, ne bo presegla 40
odstotkov. Celotna izpostavljenost do posamezne osebe (vkljuéno z depoziti pri njej) ali do razli¢nih
izdajateljev, vklju€enih v skupino, ne bo presegla 20 odstotkov sredstev podsklada.

Ne glede na zgoraj opredeljene omejitve ima lahko podsklad v posamezno osebo nalozenih najve¢ 35
odstotkov vrednosti sredstev, e jih izdajo ali zanje jamcijo Republika Slovenija ali katera od drugih drzav
¢lanic (vklju€no z njihovimi lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tretja drzava ali mednarodna javna
organizacija, Ki ji pripadajo ena ali ve€ drzav ¢lanic. Na podlagi soglasja Agencije za posamezen podsklad se
lahko izpostavljenost do teh posebnih kategorij oseb poveca na 100 odstotkov, ¢e so te nalozbe podsklada v
najmanj Sestih razli¢nih izdajah finanénih instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne preseze 30
odstotkov sredstev podsklada.

Podsklad krovnega sklada bo lahko imel najve€ 20 odstotkov vrednosti sredstev nalozenih v enote
premozenja oziroma delnice posameznega drugega ciljnega sklada (ali podsklada), pri ¢emer nalozbe v
ciline sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih, skupaj ne bodo presegle 30
odstotkov sredstev podsklada.

Zaradi prepovedi pomembnejSega vpliva na upravljanje izdajatelja vrednostnega papirja vsi investicijski
skladi, ki jih upravlja druzba za upravljanje, skupaj ne bodo pridobili deleza glasovalnih pravic izdajatelja, ki
bi presegal prevzemni prag iz zakona, ki ureja prevzeme. Posamezen podsklad bo lahko imel najve¢ 10
odstotkov vseh delnic izdajatelja brez glasovalne pravice, najve¢ 10 odstotkov skupne nominalne vrednosti
vseh izdanih, nezapadlih dolzniSkih vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga izdajatelja, in
najvec 25 odstotkov enot v obtoku posameznega ciljnega sklada ali cilinega podsklada krovnega sklada. Za
moznosti prekoraditve teh omejitev nalozb veljajo izjeme, ki se nanasajo na doloCene izdajatelje in so
podrobneje opredeljene v ZISDU-3 in predpisih, izdanih na njegovi podlagi.

Celotna izpostavljenost vsakega posameznega podsklada iz naslova uporabe izvedenih financnih
instrumentov kot tehnike upravljanja nalozb ne bo presegla 100 odstotkov njegove CVS.

Podskladi ne bodo imeli nalozb v osebe, povezane z druzbo za upravljanje, prav tako pa ne v druge
investicijske sklade, ki jih upravljajo druzba za upravljanje ali z njo povezane osebe ali osebe, na katere je
druzba za upravljanje prenesla storitev upravljanja premozZenja podsklada. Z osebami, ki so povezane z
druzbo za upravljanje, in s skrbnikom premoZenja krovnega sklada — upostevajo€ tudi druge nalozbene
moznosti — je za racun podskladov dovoljeno sklepati vse posle, povezane z naloZbami podskladov, kot jih
dopusca ZISDU-3, in pod pogoiji, kot jih dolo¢a ZISDU-3. Vsi podskladi krovnega sklada bodo lahko imeli
nalozbe v depozite in finanne instrumente v postopku njihovega odkupa ali prve prodaje, katerih izdajatel; je
skrbnik premoZenja krovnega sklada, vendar ne ve€ kot 20 odstotkov svojih sredstev.

Nobeden od podskladov krovnega sklada ne bo izpostavljen podjetjem, prekomerno ali v celoti povezanim s
sledecimi spornimi gospodarskimi dejavnostmi:

» termalni premog: podjetniski izdajatelji, katerih ve€ kot 10 % prihodkov izvira iz pridobivanja in prodaje
premoga ali proizvodnje toplotne energije iz premoga ali iz obojega skupaj;

+ katranski pesek: podjetniSki izdajatelji, katerih ve€¢ kot 10 % prihodkov izvira iz pridobivanja
katranskega peska;

* sporno orozje: podjetniSki izdajatelji, neposredno povezani z oroZjem, s katerim se krsijo osnovna
Clovekoljubna nacela (kasetne bombe, protipehotne zemeljske mine, jedrsko orozje, bioloSko in
kemicno orozje).

Izklju€ene so tudi nalozbe v finanéne instrumente, ki jih izdajo drzave, za katere veljajo sankcije EU ali
Varnostnega sveta OZN.
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uresniCevanja pravic do novih finan¢nih instrumentov ali zaradi drugih korporacijskih dejanj izdajatelja, na
katere druzba za upravljanje nima vpliva, oziroma zaradi drugih razlogov, na katere druzba za upravljanje
nima vpliva, prav tako pa ne v prvih Sestih mesecih poslovanja podsklada (od pridobitve dovoljenja Agencije
za upravljanje podsklada).

Za druge podrobnejSe dolo¢be o omejitvah nalozb podskladov veljajo sicerSnje dolocbe ZISDU-3, Uredbe o
skladih denarnega trga in predpisov, izdanih na podlagi ZISDU-3.

1.4. Dodatna likvidna sredstva

Podskladi imajo lahko tudi dodatna likvidna sredstva, ki predstavljajo denarna sredstva, ki niso namenjena
doseganju nalozbenih ciljev podsklada, temve¢ pokrivanju tekocih in izrednih izpladil podsklada, oblikujejo
pa se lahko tudi v ¢asu, potrebnem za reinvestiranje unovéenih nalozb, in v primerih, ko zaradi izredno
neugodnih razmer na trgu finan¢nih instrumentov druzba za upravljanje za¢asno prekine nalaganje sredstev
podskladov na te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev ne bo presegal 20 odstotkov celotnih sredstev podsklada.

1.5. Zadolzevanje

Podskladi se bodo lahko zaradi ustreznega upravljanja z likvidnostjo zadolzevali,? vendar le do skupnega
obsega 10 odstotkov vrednosti svojih sredstev. Ro¢nost posamezne zadolzZitve bo znaSala najvec 6
mesecev. Druzba za upravljanje bo lahko za raéun podsklada zastavila njegovo premozenje v zavarovanje
obveznosti vracila kredita, pri Cemer pa vrednost zastavljenega premozenja ne bo presegla 10 odstotkov
vrednosti vseh njegovih sredstev.

1.6. Tehnike upravljanja sredstev

Druzba za upravljanje lahko zaradi varovanja pred trznimi tveganji kot tehniko upravljanja sredstev uporablja
izvedene finan€ne instrumente, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, opredeljenih v dodatku D. To so
standardizirane opcijske pogodbe s pravico do prodaje ali nakupa (nakupne in prodajne opcije) ter
standardizirane terminske pogodbe z obveznostjo prodaje na dolo¢en dan v prihodnosti (t. i. kratke pozicije v
standardiziranih terminskih pogodbah), ki imajo lahko za osnovo delniSke in obvezniSke indekse, obrestne
mere ter lastniSke in dolZzniSke finan€ne instrumente in/ali enote odprtih investicijskih (indeksnih) skladov
(ETF), s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz dodatka D.

Uporaba te tehnike preprecuje preveliko znizanje donosov v ¢asih padajoCih vrednosti (te€ajev) finan¢nih
instrumentov v portfeljin podskladov, po drugi strani pa zaradi neposrednih in posrednih strosSkov, ki jih bodo
pri tem nosili podskladi, nekoliko zniZuje tudi njihove pozitivhe donose. Stroski tehnike so namre€ cena, ki jo
placa podsklad za zavarovanje pred preveliko izgubo vrednosti premoZenja. Zaradi tehnike ne bo priSlo do
odmika od nalozZbenih ciljev podskladov in do izrazitejSe izpostavljenosti dodatnim tveganjem. Pri uporabi
tehnik bo druzba za upravljanje ves €as upostevala dopustne izpostavljenosti podskladov.

V dodatku F je opredeljeno, pri katerih podskladih bodo za varovanje sredstev pred tveganji uporabljeni
izvedeni finanéni instrumenti.

1.7. Spodbujanje okoljskih in socialnih znacilnosti

Pri upravljanju sredstev podsklada lahko druzba za upravljanje izbere nalozbeno strategijo, s katero
spodbuja okoljske in socialne znacilnosti oziroma doloene minimalne okoljske, socialne in upravljavske
standarde pri gospodarskih druzbah in drugih subjektih, ki predstavljajo izdajatelje finanénih instrumentov ali
se kako drugace nanasajo na nalozbe podskladov.

2 Izjema so skladi denarnega trga, ki se ne bodo zadolZevali.
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V dodatku F je opredeljeno, kateri podskladi krovnega uporabljajo strategijo spodbujanja okoljskih in
socialnih znacilnosti, zaradi Cesar se Stejejo za financne produkte iz ¢lena 8 Uredbe SFDR.
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2. Poglavije:
Pravila vrednotenja premozenja

2.1. Splosna pravila vrednotenja

Druzba za upravljanje vrednoti premozZenje podskladov krovnega sklada v skladu z dolo€ili predpisov ATVP
in ustreznimi raunovodskimi standardi.

Finanéni instrumenti in denarna sredstva, nominirani v tuji valuti, se preraéunajo v referen¢no valuto
podsklada po te€aju Evropske centralne banke oziroma drugem pogodbeno dolo¢enem tecaju. Enak nadin
preracuna se uporablja tudi pri stroskih pridobitve oziroma odsvojitve finanénega instrumenta in obrestih iz
naslova finanénega instrumenta.

2.2. Vrednotenje posameznih vrst finan¢nih sredstev ali
instrumentov

Denarna sredstva
Izkazujejo se v nominalni vrednosti ali pa se obrestujejo dnevno v skladu s pogodbenimi dologili.

Dani depoziti in posojila
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dolo€ili.

Delnice

Delnice (navadne in prednostne delnice gospodarskih druzb, delnice ali enote premozenja zaprtih
investicijskih skladov), s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem
dnevnem zakljuénem (close) te€aju trga, na katerem so bile pridobljene.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni vrednosti, ki lahko zajema
tudi stroSke njihove pridobitve.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se
vrednotijo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

Enote ciljnih skladov
Enote ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nacin kot delnice, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu.

Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani VEP ali
knjigovodski vrednosti delnice.

Obveznice in zamenljive obveznice

Kuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po neodplac¢ani nominalni
vrednosti, pomnozeni z zadnjim zakljuénim te¢ajem trga, na katerem so bile pridobljene, in povecani za
nate€ene obresti, v skladu s pogoji, ki jih dolodi izdajatelj pri njihovi izdaiji ali v skladu s pogoji, ki jih dolo€i
organizator trga.

Brezkuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po neodplacani nominalni
vrednosti, pomnoZeni z zaklju&nim te€ajem trga, na katerem so bile pridobljene.
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Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nakupni vrednosti, pove€ani za
nate€ene obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj ob njihovi izdaji.

Instrumenti denarnega trga

Diskontirani instrumenti denarnega trga (zakladne menice, diskontirani komercialni zapisi, blagajniski zapisi
ipd.) se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti, povec¢ani za nate¢ene obresti, v skladu s pogoji, ki jih
dolodi izdajatelj ob njihovi izdaji.

Nediskontirani instrumenti denarnega trga (nediskontirani komercialni zapisi, potrdila o vlogi ipd.) se
vrednotijo enako kot dani depoziti.

Opcije in standardizirane terminske pogodbe

Opcijske pogodbe, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po vrednosti, ki predstavlja
povprecje zadnjega znanega te€aja ponudbe (t i. ask te€aja) in teaja povpraSevanja (t. i. bid te€aja),
standardizirane terminske pogodbe pa po zaklju¢nem tecaju trga, na katerem so bile pridobljene.

Drugi izvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti, ki jih podsklad pridobi neodvisno od volje druzbe za upravljanje na podlagi
korporacijskih dejanj izdajateljev osnovnih finan¢nih instrumentov, se vrednotijo po trzni ceni, ¢e pa ta ni na
razpolago ali ni dovolj zanesljiva, po nabavni vrednosti.

Vrednotenje sredstev skladov denarnega trga

Za sklade denarnega trga veljajo posebna pravila vrednotenja v skladu z Uredbo o skladih denarnega trga.
Kadarkoli je mogoce, se sredstva vrednotijo na podlagi podatkov o cenah (tecajih), dosezenih na trgu, ki so
na razpolago iz neodvisnih virov. Sredstva se vrednotijo na preudarnejsi strani nakupnega in prodajnega
te€aja, razen Ce jih je mogoce prodati po srednjem teCaju. Ce uporaba takSnega vrednotenja ni mogoca ali
kadar trzni podatki niso dovolj kakovostni, se sredstva — ob upostevanju nacela previdnosti — vrednotijo po
ocenjeni notranji vrednosti, to je s pomoc&jo modela vrednotenja. Vrednotenje z notranjim modelom ne
dovoljuje uporabe metode odplacne vrednosti.
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3. Poglavje:
Tveganja

Tveganje, ki se mu izpostavlja vlagatelj z nalaganjem v podsklade krovnega sklada, je odvisno od
nalozbenih ciljev in politike vsakega posameznega podsklada, zato naj izbere tak3en podsklad oziroma
kombinacijo podskladov, da bo skupno tveganje nalozbe zanj $e sprejemljivo. Vrednost nalozb podskladov
lahko v prihodnosti niha. Obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vplatanega
zneska.

Poslovanje podskladov krovnega sklada, posredno ali neposredno pa tudi vlagatelji v investicijske kupone
podskladov, so izpostavljeni Stevilnim dejavnikom in vrstam tveganja.

Trzno tveganje izhaja iz moznosti nenadnega in dlje ¢asa trajajoCega sploSnega padca te€ajev na kapitalskih
trgih zaradi splo3nih trznih in gospodarskih razmer ter zaradi dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja
finanénega instrumenta (tveganje izdajatelja), v katerega so nalozena sredstva podsklada.

Valutno tveganije je posledica nalozb, katerih vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloeni v
drugih valutah, kot je valuta, v kateri se izraunava VEP podsklada. Spremembe medvalutnih razmerij lahko
obcutno vplivajo na vrednost premozenja podsklada, izrazeno v referencni valuti.

Tveganje koncentracije v sektorsko, geografsko ali kako drugace ozje opredeljene nalozbe izvira iz
praviloma podobnega in enosmernega delovanja ekonomskih dejavnikov na izdajatelje v posameznem
sektorju, dejavnosti, regiji ali na trgu, s tem pa tudi na te€aje njihovih finan¢nih instrumentov, zaradi Cesar je
vpliv teh dejavnikov na donosnost podsklada vedji, kot bi bil, &e bi bile naloZbe bolj razprSene.

Kreditno tveganije je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj finan¢nega instrumenta) svojih
obveznosti do podsklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti.

Obrestno tveganije je tveganje, da vrednost dolzniskih finan¢nih instrumentov v portfelju podsklada zaradi
sprememb ravni obrestnih mer, ki vplivajo na njihove te€aje, ob&utno niha. Obrestno tveganje je zaradi
protiinflacijskih ukrepov denarnih oblasti obi¢ajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Tveganje, povezano z uporabo izvedenih finanénih instrumentov (standardiziranih terminskih in opcijskih
pogodb) kot tehnike upravljanja nalozb za varovanje pred tveganiji, je omejeno z velikostjo sredstev,
nalozenih v te instrumente. Ta tveganja in/ali dejavniki tveganja se nana$ajo izklju¢no na podsklade, katerih
sredstva so naloZzena v izvedene finan€ne instrumente. Nakup standardiziranih terminskih pogodb in opcij je
namenjen izkljuéno varovanju sredstev podsklada pred trznim tveganjem, kar pomeni, da naj bi njihova
uporaba zniZevala, ne pa poveéevala njegovo tveganje. Ne glede na to izvedeni finanéni instrumenti sami po
sebi nosijo podobna tveganja, kot jih imajo drugi finanéni instrumenti, to so predvsem kreditno tveganje
(tveganje nasprotne stranke), trzno, valutno, likvidnostno tveganje in tveganje poravnave.

Tveganije inflacije je tveganje razvrednotenja nalozb oziroma njihove nizje realne donosnosti.

Likvidnostno tveganje nalozb je tveganje, da finanénih instrumentov iz portfelja podsklada ne bo mogoc&e
pravocasno unovciti ali pa jih bo mogoce unovditi le po nizjih te€ajih od tistih, po katerih so ovrednoteni v
portfelju. Tezave z likvidnostjo so lahko posledica omejene unovcljivosti samega financnega instrumenta ali
pa tudi nelikvidnosti trga, na katerem se z njim trguje.

Tveganije skrbnidtva in drugih izpolnitvenih pomo¢nikov (tudi del operativhega tveganja) pomeni tveganje, da
skrbnik, podskrbnik premoZenja krovnega sklada ali borzni posrednik ne more ali ne izvaja storitev
skrbnistva in posrednistva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.
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Tveganje poravnave (tudi del operativhega tveganja) pomeni, da obstaja moznost, da se poravnave
denarnih sredstev ali finan¢nih instrumentov na denarni raun ali ra¢un finan¢nih instrumentov podsklada ne
opravijo v predvidenem oziroma pogodbenem roku, kar povecuje likvidnostno tveganje podsklada.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da pride v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge
katerih podsklad nalaga premozZenje, do neugodnih posledic sprememb predpisov, vkljuéno z visjimi
daveénimi bremeni in omejitvami kapitalskih tokov s tujino, kar povecuje trzno in likvidnostno tveganje.

Tveganja manj razvitih trgov in nalozb v izdajatelje iz drzav, kjer obstaja viSja splodna verjetnost politicne,
ekonomske, socialne in verske nestabilnosti ter neugodnih sprememb zakonodaje, so posledica dejstva, da
poslovanje udelezencev trgov financnih instrumentov ali izdajateljev na teh trgih morda ni predmet nadzora,
ki bi bil po obsegu ali vsebinsko enakovreden nadzoru ustreznih institucij v razvitejSih drzavah. Za nekatere
od teh trgov ne veljajo enaki raCunovodski standardi, standardi revidiranja in finan¢nega poroCanja ter drugi
vidiki poslovanja kot v gospodarstvih Evropske unije.

Tveganje nalozb v druge (ciline) sklade je tveganje, da bo upravljavec cilinega sklada delno ali v celoti za
dlje Casa ustavil izpladila iz sklada ali pa sploh ne bo poravnal te obveznosti.

Tveganje nelikvidnosti podsklada (v primeru E¢ezmernega ali mnozi¢nega unovcevanja njegovih investicijskih
kuponov) pomeni, da obstaja moznost, da podsklad svojih obveznosti do vlagateljev (za izplacila
investicijskih kuponov) ne bo mogel poravnati pravo¢asno ali pa jih ne bo mogel poravnati v primerni viSini,
¢e bo treba njegove nalozbe zaradi nezadostnega povprasevanja unovcéevati po nizjih cenah. Oboje lahko
vodi v zaCasno zaustavitev izplacil odkupne vrednosti investicijskih kuponov, hkrati pa tudi v znizanje
donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada.

Tveganje glede trajnostnosti pomeni okoljski, socialni ali upravljavski dogodek, ki ima lahko v primeru, da do
njega pride, dejanski ali znaten potencialen negativen vpliv na vrednost finannih instrumentov, ki jih izdajajo
podjetja in institucije in v katere so naloZena sredstva podsklada. Med okoljske dejavnike tveganja spadajo
npr. vidiki, povezani s kakovostjo in delovanjem okolja ter naravnih sistemov, med drugim: ucinek tople
grede in podnebne spremembe; razpolozljivost naravnih virov, kot sta energija in voda; spremembe v
uporabi tal in urbanizacija; kakovost zraka, vode in tal; nastajanje in upravljanje odpadkov; za$€ita naravnih
habitatov in biotska raznovrstnost. Socialni dejavniki tveganja so povezani s pravicami, blaginjo in legitimnimi
interesi ljudi ter lokalnih skupnosti, med drugim: ¢lovekove pravice, raznolikost in spodbujanje enakih
moznosti; demografske spremembe; poklic in pravica do dostojnih delovnih pogojev, vkljuéno z otroskim in
prisilnim delom ter zdravjem in varnostjo pri delu; porazdelitev bogastva in neenakosti znotraj drzav in med
drzavami; migracije; izobraZevanje in razvoj ¢lovesSkega kapitala; digitalna preobrazba; umetna inteligenca,
internetne stvari in robotika; zdravje in dostop do socialnega ter zdravstvenega varstva; varnost potrosnikov;
porazdelitev modi in kriza tradicionalnih vrednot. Vidiki, povezani z upravljanjem podjetij in organizacij, med
drugim: preglednost; etika in integriteta poslovnih praks in skladnost z zakoni; korupcija; davéna
odgovornost; struktura organov vodenja in nadzora, neodvisnost in raznolikost; mehanizem spodbud za
poslovodstvo; delezniki in njihove pravice, varstvo/izkrivljanje konkurence. DruZba za upravljanje te vidike
uposteva pri investicijskih odlo€itvah oziroma upravljanju premoZenja vseh podskladov krovhega sklada, s to
omejitvijo da nekatera finan&na sredstva sama po sebi praviloma niso vedno povezana s tveganiji glede
trajnostnosti (npr. denar, vecina instrumentov denarnega trga in izvedeni finanéni instrumenti, ki se
uporabljajo za varovanje pred trznimi tveganiji). Pri upravljanju premozenja podskladov krovnega sklada, ki
spadajo med finan&ne produkte iz &lena 8 SFDR, je upravljanje tveganja glede trajnostnosti vgrajeno v sam
postopek, to je pristop ESG integracije, s katerim podskladi spodbujajo okoljske, socialne in upravljavske
znacilnosti podjetij, v katera nalagajo. Zaradi zmanj$anja tveganja glede trajnostnosti za vse podsklade
krovnega sklada velja, da so omejene nalozbe v finan¢ne instrumente podijetij iz visoko tveganih
gospodarskih dejavnosti in finanéne instrumente spornih drzav, kot je navedeno v tocki 1.3. Izpostavljenosti
krovnega sklada in podskladov.
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4. Poglavje:
Referencna valuta in obraCunsko obdobje

Referen¢na valuta vseh podskladov krovnega sklada je evro.

Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozenja (VEP) podskladov se obraunavata po stanju
na obracunski dan naslednji delovni dan po obracunskem dnevu. Kot obracunski dan je opredeljen vsak dan,
razen sobot, nedelj in praznikov, ki so v skladu s predpisi v Republiki Sloveniji opredeljeni kot dela prosti
dnevi.
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5. Poglavje:
Uporaba Cistega dobiCka oziroma prihodkov

Vsi podskladi krovnega sklada bodo prihodke in Cisti dobiek v celoti zadrzali in jih imetnikom investicijskih
kuponov v obdobju imetnidtva ne bodo izplaCevali, temvec Sele ob izplacilu kuponov.
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6. Poglavje:
Stroski

Posebnosti glede stroSkov posameznih podskladov oziroma stroSkov imetnikov njihovih investicijskih
kuponov so navedene v dodatku F.

6.1. Neposredni stroSki imetnikov investicijskih kuponov podskladov

Neposredni stroski so tisti, ki jih placajo imetniki investicijskih kuponov podskladov pri njihovem vplagilu in/ali
izpladilu.

Vstopni stroski:
Vstopni stro$ki, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje ob enkratnem vplacilu investicijskih kuponov

kateregakoli podsklada krovnega sklada, znasajo najve¢ 3 odstotke vrednosti investicijskega kupona.?

Vstopni stroSki pri obroénem vplacevanju:

Pri obroénem vplacevanju druzba za upravljanje od vrednosti vplacil, opravljenih v skladu z dolo¢bami
var€evalnih nacrtov v prvem letu po zagetku vplaCevanja v podsklad, zarauna vstopne stroske v viSini
najvec 30 odstotkov. Vstopni stroSki vseh nadaljnjih vplacil do izteka obdobja vplagevanja bodo sorazmerno
nizji, tako da skupni vstopni stroski od vplacil za celotno obdobje vplatevanja ne bodo presegli viSine
vstopnih stroSkov za enkratna vpladila.

Izstopni stroSki:
Izstopni stroski, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje, lahko zna&ajo najve¢ 2,5 odstotka vrednosti

investicijskega kupona in se lahko zaraCunajo samo vlagateljem, ki na to izrecno pristanejo s podpisom
pristopne izjave.

Stroski prehoda med podskladi krovnega sklada:
Druzba za upravljanje pri prehodih med podskladi krovnega sklada ne zaracunava vstopnih ali izstopnih
stroSkov.

Izjema velja za podsklade, pri katerih pravila upravljanja dolo¢ajo,* da druzba za upravljanje ne zaracunava
vstopnih stroskov. V tem primeru je ob prehodu iz takSnega podsklada v drug podsklad, pri katerem v skladu
z dolo¢bami pravil upravljanja zaraéunava vstopne stroske,®> za prenesene enote premozenja, za katere
vstopni stroski Se nikoli niso bili pla¢ani, druzba za upravljanje upravi¢ena tudi do vstopnih stroskov, in sicer
v enaki viSini kot za enkratna vplacila v podsklad, v katerega se prena$ajo sredstva. Druzba za upravljanje
vstopne stroSke zaraCunava za prenos vseh tistih enot premoZenja, za katere vstopni stroski Se nikoli niso
bili placani.

3 Vstopni stroski se ne obradunajo v odstotku od vrednosti vplagila, temve¢ od vrednosti vplacanega investicijskega kupona, od katere je znesek vstopnih
stroskov odstet. Primer: pri vplacilu 100 evrov in 3-odstotnih vstopnih stroSkih zna$a znesek vstopnih stroSkov 2,91 evra, vrednost vplatanega
investicijskega kupona pa 97,09 evra.

4To velja tudi za podsklade, preoblikovane iz vzajemnih skladov, katerih pravila upravljanja so vsebovala tak§ne dolocbe.

5To je v primeru, ¢e vlagatelj vplaca investicijske kupone tak$nega podsklada (»vstopi« v krovni sklad prek tak§nega podsklada), pri katerem druzba za
upravljanje v skladu s pravili upravljanja ne zaraGunava vstopnih stroSkov. Pri tem je treba izrecno upostevati dolo€be pravil upravljanja o vstopnih stroskih,
in ne le dejansko zaradunane vstopne stroske. Ce druzba za upravljanje dologen &as in/ali preko dologene distribucijske poti in/ali dolo&eno vrsto
vlagateljev oprosti ali je oprostila placila vstopnih stroskov za investicijske kupone podsklada, pri katerem sicer zaracunava ali je zaraGunavala vstopne
stroSke, se Steje, da so bili pri teh vplacilih investicijskih kuponov vstopni stroski placani in jih druzba za upravljanje pri nadaljnjih prehodih ne bo vec
zaracunala.
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Vlagatelj lahko informacijo o dejanskih vstopnih in izstopnih stroskih vselej pridobi od osebe, pooblas¢ene za
trzenje enot premozenja podskladov.

Administrativni stro$ki:
Druzba za upravljanje je v breme posameznega imetnika investicijskega kupona upravi¢ena do povracila
administrativnih stroskov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi:

s prenosom investicijskih kuponov podsklada na podlagi sodne odlo¢be ali druge odlo¢be oziroma
akta drzavnega organa in na podlagi pravnih poslov, sklenjenih v obliki notarskega zapisa, ki jih s
splosnim aktom opredeli Agencija,

Z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjih oseb na investicijskih kuponih podsklada oziroma terjatvah
iz investicijskih kuponov podsklada ali

s posredovanjem izpisa stanja investicijskih kuponov na zahtevo vlagatelja.

6.2. Stroski upravljanja in poslovanja krovnega sklada

Stroski upravljanja in poslovanja krovnega sklada so vsi stroski, ki nastanejo v zvezi z upravljanjem in
poslovanjem krovnega sklada in ki jih lahko iz sredstev podskladov poravnata druzba za upravljanje in
skrbnik.

A. Provizija za upravljanje

Provizija za upravljanje, do katere je upraviCena druzba za upravljanje, je doloCena v odstotku od povprecne
letne CVS posameznega podsklada krovnega sklada. Izracunava in obraCunava se za vsak obraCunski dan
v koledarskem letu glede na CVS posameznega podsklada na obraunski dan, in sicer v delezu, ki je enak
proporcionalnemu delezu letne provizije za upravljanje. V tem roku se tudi izpladuje iz sredstev podsklada.

ViSine provizij za upravljanje posameznih podskladov so navedene v dodatku F.

B. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premozenje podskladov na podlagi
opravljanja storitve upravljanja krovnega sklada

Druzba za upravljanje je upravi¢ena dati nalog, da se iz sredstev podsklada izvrSijo tudi placila drugih
stroSkov njegovega poslovanja, in sicer: stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja
podsklada, kot so provizije in stroski borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in veCstranskih
sistemov trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinSko-depotnih druzb, provizij in stroskov
posrednikov pri poslih z izvedenimi finanénimi instrumenti na organiziranem trgu in njihovi hrambi, stroSkov
vstopanja na organizirane trge ter proporcionalnega deleza stroSkov provizij in drugih strodkov svetovalnih
druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji sredstev
podsklada z namenom doseci izvedbo posla za radun podsklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoce dosedi brez
skupnega nastopa; stroskov placilnega prometa, stroSkov revidiranja letnega porocila krovnega sklada in
stroSkov zunanjih strokovnjakov, povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila; stroSkov obvesS¢anja
imetnikov investicijskih kuponov podsklada po ZISDU-3 in drugih predpisih, ki zahtevajo obves&anje
imetnikov investicijskih kuponov podsklada; stroSkov uveljavljanja pravic iz finan€nih instrumentov, ki so v
lasti podsklada, za radun podsklada; stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za racun podsklada
v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti ali
premozenje podsklada, vklju€éno s postopki zoper skrbnika premozenja krovnega sklada, ¢e bi s svojim
ravnanjem premozenju podsklada povzrogil Skodo; davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s
premozenjem podsklada oziroma prometom s tem premoZenjem; strodkov obresti in drugih stroSkov
zadolZevanja za posajila, ki jih v skladu z ZISDU-3 najema druzba za upravljanje za racun podsklada;
stroSkov skrbnikih storitev skrbnika; stroSkov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov
podsklada; ter drugih stroSkov sklada, dovoljenih z veljavno zakonodajo.

C. Provizije, povezane z opravljanjem skrbniskih storitev

NajviSja provizija za opravljanje skrbniskih storitev z izjemo hrambe sredstev podskladov, do katerih je
upravi¢en skrbnik, bo znasala 0,045 % od povprecne letne CVS posameznega podsklada. Navedena
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provizija za opravljanje skrbnigkih storitev se lahko zniZa v primeru pove&anja obsega CVS vseh podskladov
krovnega sklada in za dolo¢ene kategorije podskladov.

Najvi$ja provizija za opravljanje skrbniskih storitev v zvezi s hrambo sredstev podskladov bo znasala 0,45 %
od vrednosti finanénega instrumenta v hrambi.

na transakcijo.

Druzba za upravljanje pla€a provizijo in stroSke v rokih v skladu s prejetimi obracuni s strani skrbnika.
Skrbnik obracun provizij, stroSkov in nadomestil izstavlja mesecno.

C. Drugi stroski, ki smejo bremeniti premozenje podskladov v zvezi z
opravljanjem skrbniskih storitev za krovni sklad

Skrbnik premozZenja sme iz sredstev podsklada izvrsiti tudi placila lastnih stroSkov v zvezi z morebitnimi
postopki, ki se nanasajo na odSkodninsko odgovornost druzbe za upravljanje oziroma katerih predmet so
pravice, obveznosti oziroma premoZzZenje enega ali ve€ podskladov.

Skrbnik podskladom zaracuna tudi stroSke storitev, ki jih na podlagi lokalne zakonodaje ali obi¢ajev
zaraCunavajo podskrbniki in ki ne spadajo neposredno med stroSke vnasanja in izvrSevanja nalogov pri
poslih s sredstvi podskladov in njihove hrambe (npr. stroSke placilnega prometa v tujini, stroSke negativnih
obresti, stroSke poro€anja v okviru SWIFT, stroSke lokalnih dajatev in podobne stroske).

D. Delitev stroSkov med krovnim skladom in podskladi

Provizija za upravljanje in provizija za skrbniSke storitve bo neposredno bremenila sredstva tistih
podskladov, na katere se nanasa, kot je opisano v toCkah A in C tega razdelka. Enako praviloma velja za
druge stroske, ki smejo bremeniti premozZenje podskladov v zvezi z opravljanjem storitev upravljanja
podskladov in skrbniStva za krovni sklad. Iziemoma bo lahko zaradi zunanijih okoli$&in ali ekonomije obsega
in s tem znizanja stroSkov za vse udelezene podsklade (npr. stroSkov za hkratni vstop ve¢ podskladov na
posamezne organizirane trge, stroSkov postopkov, v katerih bi bilo udelezenih ve& podskladov, ipd.) prislo do
razdelitve stroSkov med tiste podsklade, na katere bi se stroski nanasali, in sicer po klju€u, ki bo zagotavljal
ustrezno obremenitev posameznih podskladov (npr. za vse udelezene podsklade v enakem razmerju, ¢e gre
za njihov vstop na posamezne trge, ali sorazmerno premoZenju posameznega podsklada, ki se nanasa na
udelezbo vel podskladov v postopku, ali sorazmerno velikosti CVS udeleZzenega podsklada, ¢e gre stroske,
ki jih izvajalci storitev zaraCunajo v skupnem znesku na podlagi skupne velikosti sredstev ve€ podskladov,
itd.).

6.3. TekocCi stroski podskladov

Zadniji razpolozljivi podatki o teko€ih stroskih podskladov so prikazani v dokumentih s klju&nimi informacijami.
KronoloSki pregled vseh doslej izraCunanih in objavljenih podatkov o tekocih stroSkih je dostopen na spletni
strani druzbe za upravljanje.
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7. Poglavje:
ObdavcCenje

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske
obdavditve zavezancev. Vse vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske
obdavditve, ki nastane zaradi imetniStva investicijskih kuponov, izplagila odkupne
vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom
investicijskih kuponov, odvisna od davénega polozaja vsakega posameznega
imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti glede obdav&enja iz naslova nalozbe
v investicijski kupon podsklada pois€e pomo¢ strokovnjakov!

7.1. ObdavcCitev krovnega sklada

Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne osebe.

7.2. Obdavcitev vlagateljev, ki so pravne osebe — rezidenti

Dohodki pravnih oseb so obdavéeni v skladu z ZDDPO-2. Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani
dobicek znasa 19 odstotkov, pri Cemer se za leta 2024, 2025, 2026, 2027 in 2028 placuje davek po stopniji
22 odstotkov od davéne osnove.®

Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti so dolZni dav€no priznani dobi€ek ugotavljati na podlagi prihodkov in
odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in raCunovodskimi standardi, pri Eemer so dolzni upostevati
posebnosti, kot jih dolo€a ZDDPO-2. Posebna pravila se nanasajo predvsem na spremembe raCunovodskih
usmeritev, popravke napak in prevrednotenja.

7.3. Obdavcitev vlagateljev, ki so fiziCne osebe — rezidenti

7.3.1. Obdavcitev v primeru unovcenja ali prodaje investicijskega kupona
oziroma likvidacije posameznega podsklada
Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. ¢lenom ZDoh-2 Steje za kapital, tako da je v primeru

odsvojitve (unovéenja, prodaje) investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada viagatel]
obdavé&en v okviru pravil o dobi¢ku iz kapitala po ZDoh-2.

Za obdavéljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. ¢lenu ZDoh-2 se Steje unovEenje oziroma prodaja
investicijskega kupona podsklada in izpla€ilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije
posameznega podsklada.

Za neobdav¢ljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. €lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:

6 Skladno z Zakonom o obnovi, razvoju in zagotavljanju finanénih sredstev (Uradni list RS, §t. 131/23; ZORZFS).
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prenos kapitala preminule osebe na dedi¢a, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovanju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kakSno pravico iz zapu$€ine, zaradi smrti fizi€éne osebe;

prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.

Oprostitev placila dohodnine ob odsvaijitvi investicijskih kuponov v skladu s 528. ¢lenom ZISDU-3 velja za
imetnike, ki so investicijske kupone podsklada pridobili:

z zamenjavo investicijskih kuponov obstojeCega vzajemnega sklada za investicijske kupone
podsklada v postopku oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov,

z zamenjavo investicijskih kuponov obstojeCega podsklada krovnega sklada za investicijske
kupone podsklada drugega krovnega sklada v postopku vkljucitve podskladov krovnega sklada v
drugi krovni sklad iste druzbe za upravljanje,

Ce so bili zamenjani investicijski kuponi obstojeCega vzajemnega sklada oziroma podsklada v osnovi
pridobljeni z zamenjavo delnic pooblas&ene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz
pooblascene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v
postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad in pod pogojem, da je imetnik delnice
pooblascene investicijske druzbe pridobil v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podijetij.

Dav€na osnova za dolocitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob
odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vplacila v podsklad, zmanjSan za znesek
vstopnih stroskov (torej zmnozek Stevila enot premozenja in vrednosti ene enote premozenja). V primeru
dedovanja se nabavna vrednost investicijskega kupona poveca tudi za znesek morebitnega davka na
dedis€ine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti ene
enote premozenja ob izpladilu iz podsklada.

Kadar je razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvaojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob
pridobitvi pozitivna, je dav€na osnova razlika, zmanjSana za normirane stroSke, povezane s pridobitvijo in
odsvoijitvijo investicijskega kupona. Normirani stroki, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo investicijskega
kupona, se priznajo najvec v visSini, ki ne sme preseci nizjega od:

seStevka 1% od nabavne vrednosti investicijskega kupona in 1% od vrednosti investicijskega
kupona ob odsvajitvi, ali

pozitivne razlike med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvoijitvi in vrednostjo investicijskega
kupona ob pridobitvi.

Od tako ugotovljene davéne osnove se izraCuna in pla¢a dohodnina po stopnji 25 %. Stopnja dohodnine se
znizuje vsakih pet let imetniStva investicijskega kupona in znasa po dopolnjenih:

petih letih imetniStva investicijskega kupona: 20 %,

desetih letih imetniStva investicijskega kupona: 15 %.

Po petnajstih letih imetnistva investicijskega kupona je vlagatelj opro$¢en placila dohodnine od dobicka iz
kapitala.”

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon podsklada pridobili z zamenjavo investicijskega kupona
vzajemnega sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega
kupona Steje vrednost na dan 1. januarja 2006.

" Navedeno velja od vkljuéno leta 2022 dalje. Za odsvaojitve v letih 2020 in 2021 je znaSala davéna stopnja 27,5 %, po petih letih imetniStva 20 %, po
desetih letih imetni$tva 15%, po petnajstih letih imetnistva 10 %, po dvajsetih letih imetniStva pa je bil vlagatelj opro$¢en placila dohodnine od dobicka iz
kapitala.
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Ce je vlagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi
preraduna z uporabo srednjega te¢aja Banke Slovenije, ki je veljal na dan pridobitve investicijskega kupona
oziroma 1. januarja 2006, kadar se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost na ta dan.

Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi Steje vrednost investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Za investicijske kupone podsklada, pridobljene z zamenjavo za investicijske kupone vzajemnega sklada, ki
je nastal z zamenjavo delnic pooblas€ene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz
pooblascene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v
postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad, kadar je imetnik te delnice pridobil v
skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij, se Steje, da so bili pridobljeni:

na dan oblikovanja krovnega sklada, e je krovni sklad nastal z oblikovanjem iz obstojecih
vzajemnih skladov,

na dan oblikovanja podsklada Ze obstojeCega krovnega sklada, ¢e se obstojedi vzajemni sklad
preoblikuje v podsklad Ze obstoje¢ega krovnega sklada,

na dan izvedbe zdruzitve vzajemnih skladov, e je bilo na novoustanovljeni ali obstojeci podsklad
krovnega sklada preneseno premozenje vzajemnih skladov oziroma podskladov krovnega sklada,

na dan prenosa podskladov, ¢e so bili podskladi krovnega sklada preneseni v drugi krovni sklad
iste druzbe za upravljanje.

Dohodnino od dobic¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo€bo na podlagi napovedi zavezanca, ki jo je
treba vloziti do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem
letu (razen nepremicénin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v davénem letu dosezeni dobicki iz
kapitala ali realizirane izgube iz kapitala, pri Eemer se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi kapitala, ¢e
je zavezanec v roku 30 dni pred ali po odsvaoijitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. I1zguba se
ne prizna tudi v primeru, Ce je tako odsvojen kapital pridobila z zavezancem povezana oseba.

Dav¢ni organ izda odlocbo o odmeri dohodnine od dobicka iz kapitala do 30. aprila tekoCega leta za preteklo
leto. Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokon¢na.

7.3.2. Obdavcitev v primeru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega
sklada se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, v delu, v katerem se investicijski kupon unov¢€i za
poravnavo stroSkov prehoda med podskladi, pa davéna obveznost ne nastopi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji
obdavdljivi odsvojitvi investicijskih kuponov, pri Eemer se:

za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani
investicijski kuponi, ugotovljen v skladu s pravili ZDoh-2,

za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena
v skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila dohodnine v
skladu s 528. &lenom ZISDU-3, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi, pridobljenimi v
postopku zamenjave v okviru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi ali
unovc&enju takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem €asu pridobitve in
nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja dav€ne obveznosti Finanéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki

upravlja krovni sklad. Druzba za upravljanje je dolzna zavezance v 15 dneh po zamenjavi investicijskih
kuponov pisno obvestiti 0 odlozitvi ugotavljanja davéne obveznosti.
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7.3.3. Obdavcitev v primeru zdruzitev podskladov, oblikovanja krovnega
sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in vklju€itve podskladov krovnega
sklada v drug krovni sklad iste druzbe za upravljanje

Ob zamenjavi investicijskih kuponov prenosnega podsklada za investicijske kupone prevzemnega
podsklada, ki se opravi v okviru zdruZitve podskladov, zavezanec lahko uveljavlja odlog ugotavljanja davéne
obveznosti.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti se lahko uveljavlja tudi pri zamenjavi investicijskih kuponov obstojecih
vzajemnih skladov z investicijskimi kuponi podskladov krovnega sklada, ki se opravi v okviru oblikovanja
krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in pri zamenjavi investicijskih kuponov podsklada krovnega
sklada z investicijskimi kuponi podsklada drugega krovnega sklada, ki se opravi v okviru vkljucitve
podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za upravljanje.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji
obdavdljivi odsvojitvi investicijskih kuponov, pri Eemer se:

za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni zamenjani investicijski
kuponi, ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,

za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena v
skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila dohodnine v
skladu s 528. ¢lenom ZISDU-3, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi, pridobljenimi v
postopku zamenjave investicijskih kuponov v okviru zdruzitve podskladov, oblikovanja krovnega sklada iz
obstojecih vzajemnih skladov in vkljuCitve podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za
upravljanje.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocCke, je pri zamenjavi
takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem €asu pridobitve in nabavni
vrednosti oziroma o nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja dav€ne obveznosti Finan&ni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki
upravlja prevzemni podsklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse
podatke, ki jih potrebujejo za ugotavljanje svojih davénih obveznosti.

7.4. Vlagatelji, ki so pravne ali fizicne osebe — nerezidenti

Fizitna oseba — nerezident ne pladuje dohodnine od dobitka iz kapitala, doseZenega z odsvojitvijo
investicijskih kuponov.

Vlagatelji, ki so fizicne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdavdcitvijo nalozbe v investicijski kupon
podsklada poleg posebnih dolo¢b (za rezidente in nerezidente) ZDoh-2 upostevati tudi davéne predpise, ki
zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so dav&ni zavezanci (praviloma v drzavah prebivaliS¢a).

Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v
katerih so dav¢ni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe — nerezidenti in imajo nalozbo v investicijske
kupone podsklada preko poslovne enote v Sloveniji, veljajo v zvezi s to poslovno enoto enaka pravila, kot
veljajo za pravne osebe — rezidente (tocka 7.2.).

Druzba za upravljanje je dolZzna v skladu z 255.b &lenom Zakona o davénem postopku izvajati postopke
dolZzne skrbnosti za identificiranje raunov nerezidentov, zbirati informacije o teh racunih ter jih letno
sporocati pristojnemu organu. Vlagatelji nerezidenti so druzbi za upravljanje dolzni razkriti podatke, ki tej
mogocajo ugotoviti, kje je vlagatelj rezident za dav€éne namene. Informacije o vlagatelju in o racunu se letno
posredujejo Finanéni upravi Republike Slovenije in se izmenjajo s pristojnim organom drzave, v kateri je
vlagatelj rezident za dav€éne namene, v skladu s Standardom avtomati¢ne izmenjave informacij o finan&nih
racunih za namene obdavcevanja.
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8. Poglavje:
Poslovno leto

Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu.
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9. Poglavije:
Obvescanje javnosti in imetnikov investicijskih kuponov

9.1. Objava vrednosti enot premozenja podskladov

Druzba za upravljanje objavlja vrednosti enote premozenja (VEP) podskladov na svoji spletni strani
najkasneje naslednji delovni dan po obradunskem dnevu.

9.2. Objava mesecnih poro il o poslovanju podskladov

Mesecna porocila o poslovanju podskladov so objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje
do 15. v mesecu po stanju na konec preteklega meseca.

9.3. Objava tedenskih poro il s podatki sklada denarnega trga

Porocila s posebnimi informacijami, ki se v skladu z Uredbo o skladih denarnega trga objavljajo za
(pod)sklad denarnega trga, druzba za upravljanje objavlja tedensko na svoji spletni strani.

9.4. Objava informacij o pravnih in poslovnih dogodkih

Informacije o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s krovnim skladom, posameznim podskladom ali
druzbo za upravljanje, ki bi lahko pomembneje vplivali na poslovanje podskladov, druzba za upravljanje
objavlja na spletni strani www.generali-investments.si v rubriki »javne objave«. Informacije o dogodkih, ki bi
lahko imeli pomemben vpliv na VEP podsklada, oziroma o dogodkih, pri katerih je predpisana obvezna
objava informacij tudi v €asopisu, druzba za upravljanje objavlja v €asopisu Dnevnik.

Ce so imetniki investicijskih kuponov o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s krovnim skladom,

posameznimi podskladi oziroma druzbo za upravljanje obves¢eni neposredno, objava v ¢asopisu Dnevnik ni
potrebna, razen Ce predpisi ne dolo€ajo drugace (npr. v primeru likvidacije).

9.5. Neposredno obvesc€anje imetnikov investicijskih kuponov

Druzba za upravljanje imetnike investicijskih kuponov podskladov neposredno obves¢a, tako da jim na
naslov, ki ji ga sporocijo, posilja:

obvestila v tiskani obliki po obi€ajni posti ali

obvestila v elektronski obliki po elektronski posti.

Vlagatelj se za elektronski nacin izmenjave podatkov z druzbo za upravljanje odlodi tako, da ji za namen
medsebojnega poslovanja posreduije elektronski postni naslov.
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10. Poglavje:
Investicijski kuponi, vplacila in izplacCila

Premozenje podskladov krovnega sklada je razdeljeno na enote premozenja.

10.1. Investicijski kuponi

Druzba za upravljanje izdaja investicijske kupone podskladov, ki se glasijo na eno, vec ali dele enot
premozenja.®

Investicijski kuponi podskladov krovnega sklada dajejo imetnikom nasledniji pravici:

pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplaCilo vrednosti enot premozenja podsklada, na
katere se glasi investicijski kupon, in

pravico do izpla€ila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada.

Investicijski kupon podsklada krovnega sklada ima naslednje bistvene sestavine, vpisane tudi v evidenco
imetnikov investicijskih kuponov, ki jo za vsak podsklad posebej vodi druzba za upravljanje:

oznako, da gre za investicijski kupon podsklada,
ime krovnega sklada in ime podsklada,
firmo, sedez in mati€no Stevilko druZbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona,

firmo in sedeZ oziroma ime in priimek osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
(ne)prenosljivosti,

Stevilo enot premoZenja posklada, na katere se glasi investicijski kupon,
obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona,
serijsko Stevilko,

kraj in datum izdaje in

podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanje.

Investicijski kupon podsklada je imenski vrednostni papir, izdan kot pisna listina, ki ga ni mogoce prenesti na
drugo osebo (je neprenosljiv).

Druzba za upravljanje lahko neprenosljiv investicijski kupon podsklada iziemoma prenese na drugega
vlagatelja. To lahko stori samo na podlagi sodne odlogbe ali druge odlo&be oziroma akta drzavnega organa
in na podlagi pravnih poslov, sklenjenih v obliki notarskega zapisa, ki jih s sploSnim aktom opredeli Agencija.

8 Druzba za upravljanje si pridrzuje pravico, da v primeru rasti VEP posameznega podsklada opravi njeno denominacijo na nizjo vrednost (z ustreznim
povecanjem Stevila enot premozenja). Vlagatelji bodo predhodno obvesceni o ¢asu in nacinu izvedbe denominacije.
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10.2. Vplacila in izplacila

10.2.1. Vplacila

Investicijski kuponi podskladov se lahko vpla¢ajo samo v denarju. Nakupna vrednost investicijskega kupona
je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti enote premozenja (VEP) podsklada, pove€anemu za
vstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

Vlagatelj postane imetnik investicijskih kuponov enega ali ve¢ podskladov, tako da na vpisnih mestih druzbe
za upravljanje pristopi k pravilom upravljanja krovnega sklada s pravilno in popolno izpolnjeno pristopno
izjavo in vpla¢a nakupno vrednost investicijskega kupona na denarni racun podsklada oziroma posebni
denarni racun krovnega sklada.

Druzba za upravljanje si pridruzuje pravico, da zaradi varovanja interesov preostalih vlagateljev in izvajanja
postopkov, dolo¢enih s predpisi, zlasti s predpisi s podrocja preprecevanja pranja denarja in financiranja
terorizma, mednarodnih sankcij, varstva osebnih podatkov in obdav&enja ter na podlagi lastne ocene tvegani
s katerimkoli vlagateljem ali kategorijo vlagateljev prekine poslovno razmerje ali jim zavrne ali omeji moznost
sklenitve pristopne izjave, prejema vplaila ali vsako drugo transakcijo, povezano s podskladi krovnega
sklada. To pravico lahko uveljavi, zlasti e oceni, da lahko takSne transakcije:

predstavljajo krSitev predpisov, notranjih pravil ali zahtev regulatornih organov;

predstavljajo sumljive transakcije z vidika pranja denarja in financiranja terorizma oziroma
mednarodnih sankcij,

povzro&ajo nesorazmerno visoke strodke, dodatne obveznosti oziroma neposredno Skodo drugim
vlagateljem, podskladom, krovnemu skladu in druzbi za upravljanje ali jih izpostavljajo dodatnim
tveganjem ter negativnim finan€nim, davénim, administrativnim, operativnim ali regulatornim
posledicam oziroma obremenitvam;

ovirajo ali preprecujejo zadovoljivo ali popolno izpolnjevanje obveznosti druzbe za upravljanje,
doloCenih v predpisih ali z notranjimi pravili.

To pravico lahko druzba uveljavi tudi, Ce:

vlagatelj posreduje napa&ne podatke oziroma neresni€na ali zavajajoca dejstva ali sploh ne
posreduje podatkov, ki so potrebni v zvezi z izvajanjem predpisov ali notranjih pravil ter postopkov;

se vlagatelj v skladu s predpisi s podroCja prepre€evanja pranja denarja in financiranja terorizma
oziroma mednarodnih sankcij Steje za visoko tvegano stranko;

na strani vlagatelja obstaja kakSna druga pomanjkljivost ali nepravilnost, ki bi lahko ogrozila
nemoteno poslovanje podskladov oziroma krovnega sklada ali izpolnjevanje pravic drugih
vlagateljev.

Druzba za upravljanje si pridrzuje pravico zavrniti poslovanje, prekiniti poslovno razmerje ali zavrniti ali
omejiti moznost skleniti pristopno izjavo z vlagateljem v okviru spo&tovanja vseh upostevnih predpisov o
gospodarskih ali finan€nih sankcijah in predpisov o nadzoru izvoza, trgovinskih embargov in/ali katerihkoli
drugih obveznih omejevalnih izvoznih ukrepov, ki jih nalagajo ali izvajajo ZdruZeni narodi, Evropska unija,
ZDA in Slovenija, bodisi posredno ali neposredno ali na podlagi uporabe takSnih predpisov izven ozemlja.

Druzba za upravljanje lahko v zgoraj navedenih primerih tudi prekine poslovno razmerje z vlagateljem in
kadarkoli odkupi njegove enote premoZenja. Morebitna prejeta vplacila na transakcijski radune podsklada
vrne plaéniku takoj, ko je mogocCe, oziroma takoj, ko so izpolnjeni drugi pogoji, in sicer brez povradila obresti
ali morebitnih drugih nadomestil oziroma stroSkov.

Druzba za upravljanje si pridruzuje pravico zapreti neaktivne pristopne izjave, na katerih ni sredstev, in s tem
onemogociti nova vplacila na tak$ne pristopne izjave, kar pomeni, da mora vlagatelj v primeru, ¢e zeli
vplacati v enega ali ve€ podskladov, ponovno pristopiti k pravilom upravljanja. Z vlagateljem lahko v teh
primerih prekine poslovno sodelovanje, kot tudi, Ce tako zahtevajo predpisi ali e vlagatelj ne postane
oziroma preneha biti imetnik investicijskih kuponov v obdobju enega leta od podpisa pristopne izjave
oziroma zadnjega izplacila ali ¢e to pisno zahteva vlagatelj, ki ni ve¢ imetnik investicijskih kuponov.

Druzba za upravljanje vlagateljem ni dolzna pojasnjevati in utemeljevati svojih odlocitev iz prejSnjih
odstavkov.

Generali Krovni sklad Prospekt z vkljuéenimi pravili upravljanja 34



Vlagatelj je dolzan druzbo za upravljanje nemudoma obvestiti o vseh spremembah dejstev in okoliS&in, ki
vplivajo na poslovno razmerje oziroma imetniStvo investicijskih kuponov, ter o vseh spremembah podatkov,
ki jih je druzba za upravljanje dolzna voditi o vlagatelju.

Druzba za upravljanje omogoca tudi pristop k pravilom upravljanja krovnega sklada z uporabo sredstev
elektronske identifikacije, ki so dostopna v spletni poslovalnici in preko mobilne aplikacije (uporaba
pametnega telefona oziroma drugih mobilnih naprav).

Pred prvo prijavo v spletno poslovalnico ali mobilno aplikacijo druzbe za upravljanje mora vlagatelj opraviti
postopek registracije. Nato pa v obe aplikaciji vstopa po uspesni prijavi z uporabniskim imenom in osebnim
geslom, ki ga sam dolo¢i. V postopku pristopa vlagatelj druzbi za upravljanje posreduje vse potrebne
podatke za sklenitev pristopne izjave in jo na koncu skupaj z drugimi pripadajo¢imi dokumenti elektronsko
evidentira. Za uspesen elektronski pristop mora vlagatelj druzbi za upravljanje posredovati tudi dodatna
dokazila oziroma fotokopije dokumentov.

Spletna poslovalnica se nahaja na spletni strani druzbe za upravljanje, kjer so vlagatelju dostopni tudi
navodila za njeno uporabo in sploSni pogoji poslovanja, mobilna aplikacija pa je po prenosu iz trgovine z
aplikacijami dostopna na mobilni napravi vlagatelja/uporabnika.

Druzba za upravljanje si pridrzuje pravico sprejeti ukrepe, s katerimi zagotovi, da je bilo prvo vplacilo
investicijskega kupona podsklada opravljeno z vlagateljevega transakcijskega racuna, navedenega na
pristopni izjavi. Zaradi izpolnjevanja doloc¢b predpisov s podroc&ja prepre€evanja pranja denarja in
financiranja terorizma lahko naknadno in v dolo€enih primerih od izdajatelja sredstva elektronske
identifikacije pridobi podatke o nacinu preveritve istovetnosti vlagatelja.

Druzba za upravljanje vlagateljem — fizi€nim osebam, ki so starejsi od 18 let, omogoca pristop k pravilom
upravljanja tudi z uporabo sredstva elektronske identifikacije, pod pogojem, da vlagatelj poda izrecno
soglasje k izvedbi celotnega postopka in ostalim pogojem. Elektronska identifikacija je mozna izklju¢no na
podlagi uradnega osebnega dokumenta, opremljenega z biometri¢no fotografijo, vlagatelj pa mora imeti
stalno prebivali$€e v drzavah &lanicah ali tretjih drzavah, ki imajo vzpostavljene uc€inkovite sisteme
preprecevanja in odkrivanja pranja denarja in financiranja terorizma. Ker pristop k pravilom upravljanja
krovnega sklada z uporabo sredstva elektronske identifikacije poteka brez fizi€ne navzocénosti viagatelja, si
druzba za upravljanje pridrzuje pravico sprejeti ukrepe, s katerimi zagotovi, da je bilo prvo vplacilo
investicijskega kupona podsklada opravljeno z vlagateljevega transakcijskega racuna, navedenega na
pristopni izjavi.

Druzba za upravljanje lahko ob upoStevanju pravil s podroé&ja prepreevanja pranja denarja in financiranja
terorizma opravi identifikacijo tudi s pomocjo drugih sredstev elektronske identifikacije, ki so priznana v
okviru drzavne sheme elektronske identifikacije in takSne ravni zanesljivosti, ki ob izdaji zahteva osebno
navzoc¢nost vlagatelja, ter drugih ustrezno varnih daljinsko upravljanih ali elektronskih postopkov in nacinov
za identifikacijo ali preko sistemov za elektronsko poslovanje bank in drugih subjektov, ¢e je druzba te
sisteme odobrila. Opis postopkov izvedbe identifikacije se nahaja na spletni strani druZbe za upravljanje.

Vlagatelj lahko prvo vplacilo izvede Sele po tem, ko druzba za upravljanje razpolaga z vsemi zahtevanimi
podatki o vlagatelju, in ko je bila dokon&no ugotovljena in potrijena verodostojnost sredstva za identifikacijo in
s tem tudi identiteta vlagatelja.

Pri prvem in pri naslednjih vpla€ilih vplacnik vplaa sredstva na transakcijski racun izbranega podsklada
oziroma posebni denarni raun krovnega sklada, odprt pri skrbniku krovnega sklada. V nalogu za nakazilo
mora navesti sklicno Stevilko. Nepravilno izvedenih vplagil druzba za upravljanje ne more upostevati.

Druzba za upravljanje bo za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada do 0.01 ure
(presecne ure) obradunskega dneva T, pri izraCunu nakupne vrednosti investicijskega kupona upostevala
VEP po stanju na obradunski dan T, ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje
naslednji delovni dan T+1, za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski ra¢un podsklada po 0.01
uri obracunskega dneva T, pa bo pri izraCunu nakupne vrednosti upostevala VEP po stanju na obradunski
dan T+1, ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Natanc¢en Cas priliva vlagateljevih sredstev na transakcijski raCun podsklada se ugotavlja na podlagi izpiska
vplacil, ki ga posreduje skrbnik premoZenja, pri katerem je odprt ta racun. DruZba za upravljanje najkasneje
v petih delovnih dnevih po koncu obragunskega dneva, na katerega so prispela sredstva na radun, imetniku
poslje potrdilo o izdaji investicijskega kupona podsklada z obraéunom vpladila in izpiskom stanja na
njegovem racunu, ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov.
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Vlagatelj se lahko odlo&i za enkratna vplacila ali za obro¢no vpladevanje (varéevalni nacrt) v podsklade
krovnega sklada. Z vnaprej dogovorjenimi obro€nimi vplacili dobi mozZnost, da za skupna vplaila v obdobju
varCevanja placa vstopne stroSke po nizji stopniji, kot bi jih placal v primeru, e bi denarna sredstva v enaki
velikosti vplageval z enkratnimi vplacili v podsklad. Pri obroénem vpladevanju lahko druzba za upravljanje
potrdilo o izdaji investicijskih kuponov imetniku poslje le vsakih Sest mesecev, najnizji dogovorjeni zneski
vplacil pa so opredeljeni na njeni spletni strani. Vlagatelj ima lahko v istem podskladu ve¢ lo¢enih aktivnih
var€evalnih nacrtov hkrati.

Vlagatelj lahko pridobi investicijski kupon podsklada tudi na podlagi narocila za nakup. Zaradi uravnavanja
likvidnosti in/ali posebnega postopka nadaljnjega prenosa sredstev podskladov lahko druzba za upravljanje
za vplacila v enega ali ve€ podskladov krovnega sklada doloci, da lahko nekateri ali vsi vlagatelji pridobijo
investicijske kupone podskladov le na podlagi naro€ila za nakup. Ne glede na to lahko druzba za upravljanje
nekaterim (predvsem institucionalnim) vlagateljem, ki vlagajo vecje enkratne zneske v podsklade krovnega
sklada, na njihovo zahtevo in ob izpolnitvi dodatnih pogojev omogoci, da investicijske kupone pridobijo na
podlagi narocila za nakup.

V primerih, ko ta pravila upravljanja dolo¢ajo, da je vplacilo v podsklad mozno le na podlagi narocila za
nakup investicijskega kupona, vlagatelji narocilo za nakup predlozijo na pravilno izpolnjenem in podpisanem
obrazcu, ki je objavljen na spletni strani druzbe za upravljanje. Narogilo lahko izrocijo osebno predstavniku
druzbe za upravljanje ali pa ga posljejo (v skenirani obliki) na elektronski naslov register@generali-
investments.si ali na drug elektronski naslov oziroma nacin, ki ga lahko v dogovoru z vlagateljem doloci
druzba za upravljanje.

V primerih, ko ta pravila dolo¢ajo, da lahko (predvsem institucionalni) vlagatelji na svojo Zeljo pridobijo
investicijske kupone na podlagi narocila za nakup, zahteve ni treba oddati na predpisanem obrazcu,
vsebovati pa mora klju¢ne informacije, kot so podatki, ki omogoc€ajo identifikacijo vlagatelja, nameravan
znesek vpladila ali nameravano Stevilo pridobljenih enot premozenja, ki naj bi bili predmet nakupa, in
predviden €as, do katerega naj bi bila sredstva vplagana na denarni raCun podsklada. Druzba za upravljanje
lahko od vlagatelja zahteva, da navede, da izpolnjuje dodatne pogoje za pridobitev investicijskega kupona
na podlagi narocila za nakup, in da predlozi spremljajoCo dokumentacijo. Tak3no narocilo lahko vlagatelji
posljejo (v skenirani obliki) na elektronski naslov reqgister@generali-investments.si ali na drug elektronski
naslov oziroma nacin, ki ga lahko v dogovoru z vlagateljem dolo¢i druzba za upravljanje.

Podrobnosti, povezane z obvezo ali moznostjo pridobitve investicijskih kuponov na podlagi narocila za
nakup, so opredeljene na spletni strani druZzbe za upravljanje, kjer so navedeni tudi roki (ne dalj8i kot tri
delovni dni), v katerih morajo biti najkasneje izvedena vplacila vlagateljev iz naslova narodila za nakup, ter
presecne ure, ki se upostevajo pri Casovni razmejitvi veljavnih VEP oziroma obracunavanju vplacil, prejetih
na denarne racune podskladov.

Investicijski kupon, izdan na podlagi narocila za nakup, se glasi na Stevilo enot premoZenja, preracunanih po
nakupni VEP, ki velja na zadnji dan obradunskega obdobja, v katerem je druzba za upravljanje prejela
narocilo.

Narocilo za nakup investicijskega kupona, ki ga druzba za upravljanje prejme v doloénem obradunskem
obdobju do presec¢ne ure obraCunskega dne T, se glasi na Stevilo enot premozenja, preracunanih po
nakupni VEP podsklada na obradunski dan T.

Tudi pri vpladilih na podlagi naro€ila za nakup investicijskih kuponov se natan¢en &as priliva vlagateljevih
sredstev na transakcijski racun podsklada ugotavlja na podlagi izpiska vplacil, ki ga posreduje skrbnik
premozenja, pri katerem je odprt ta racun. Druzba za upravljanje najkasneje v petih delovnih dnevih po
koncu obraCunskega dneva, na katerega so prispela sredstva na racun, imetniku poslje potrdilo o izdaji
investicijskega kupona podsklada z obradunom vpladila.

Nadalje lahko druzba za upravljanje nekaterim (institucionalnim) vlagateljem omogo¢i, da pridobijo
investicijske kupone enega ali ve¢ podskladov na podlagi posebnega sporazuma o jamstvu za vplacila v
dogovorjenem roku.

Druzba za upravljanje mora ob vlagateljevem pristopu in vplagilih investicijskih kuponov izvajati postopke,
dolo¢ene s predpisi s podrocja prepreCevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter obdavcenja.

Vlagatelj s pristopom k pravilom upravljanja dovoljuje, da se njegovi osebni in drugi podatki obdelujejo za
namene, ki so povezani z imetnistvom investicijskih kuponov.
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Podrobnejsi opis postopkov in pogojev pristopa k pravilom upravljanja krovnega sklada, spremembe osebnih
podatkov v evidenci imetnikov investicijskih kuponov, postopkov in nac¢ina vplacevanja ter druge s tem
povezane informacije so na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje.

10.2.2. Zaustavitev vplacil

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik lahko v izjemnih primerih in e to zahtevajo posebne okolis¢ine,
zaCasno zaustavita vplacila v enega ali ve¢ podskladov.

Druzba za upravljanje lahko to stori zlasti:

pri izrazito visoki nihajnosti kapitalskih trgov (obseznih in hitrih padcev ali rasti te€ajev posameznih
ali veg finan¢nih instrumentov), ko ni mogoce zagotoviti zanesljivega in verodostojnega vrednotenja
finan¢nih instrumentov v portfelju podsklada,

v primeru zastoja pri prenosljivosti, likvidnosti in unovéljivosti finanénih instrumentov ali drugih
tezav na posameznih kapitalskih trgih, kamor so oziroma naj bi bila v skladu z nalozbeno politiko
nalozena sredstva podsklada,

v primeru nastopa razloga za zaCetek likvidacije podsklada,
v primeru nacrtovanega prenosa, zdruzitve oziroma drugega preoblikovanja podsklada,

v primerih nepremostljivih tehni€nih tezav pri druzbi za upravljanje, pri skrbniku premozenja
krovnega sklada ali pri globalnem skrbniku oziroma podskrbnikih.

Skrbnik premozZenja podsklada lahko to stori zlasti:

v primeru nepredvidljivih tehni¢nih tezav pri skrbniku premoZzenja krovnega sklada ali pri globalnem
skrbniku oziroma podskrbnikih,

v primeru nepredvidljivih zastojev pri papirni in denarni poravnavi finanénih instrumentov na trgih
hrambe finanénih instrumentov,

v primeru nepredvidljivih finanénih teZav v Republiki Sloveniji.

Druzba za upravljanje bo takoj, ko je mogoce, imetnike in javnost obvestila o za€asni ustavitvi vplacil z
objavo na svoji spletni strani najkasneje na dan zaustavitve vpladil.

10.2.3. Odkup investicijskih kuponov

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva (celotno ali delno) izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki predstavlja zmnoZek Stevila enot premoZenja in VEP
podsklada, zmanjSan za izstopne stroske, na Stevilko svojega transakcijskega racuna.

Vlagatelj lahko zahteva izplacilo samo v pisni obliki na predpisanem ter pravilno in popolno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, katere vzorec je na
voljo na vpisnih mestih in na spletni strani druzbe za upravljanje. Zahtevo lahko izro€¢i osebno na vpisnih
mestih ali odda s pomocjo spletne poslovalnice z uporabo sredstva elektronske identifikacije. Tista vpisna
mesta, ki imajo dostop do sistema za neposreden vnos zahtev za izplacilo, so posebej navedena na spletni
strani druzbe za upravljanje. Vpisna mesta, ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravljanje vlagateljevo
zahtevo za izpla€ilo posredujejo po faksu, elektronski posti ali po posti.

Steje se, da je zahteva za izplagilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada izrogena s strani
vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedeZ druZbe za upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi
od vpisnega mesta.

Druzba za upravljanje bo na podlagi vlagateljeve zahteve za izplaCilo odkupne vrednosti investicijskega

kupona, ki jo bo prejela do 0.01 ure (presecne ure) posameznega obracunskega dneva T, pri izracunu
odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala VEP po stanju na ta obraunski dan T, ki bo javno
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objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan T+1, pri vlagateljevi
zahtevi za izpladilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki jo bo prejela po 0.01 uri obracunskega
dneva T, pa bo pri izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala VEP po stanju na
obraCunski dan T+1, ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan
T+2.

Zapis natan¢nega Casa in zaporedja prejema zahtev za izplacilo druzba za upravljanje zagotavlja s pomocjo
posebne evidence prejetih zahtev za izpladilo. I1zplacila se opravijo po ¢asovnem zaporediju prejetih pravilnih
in popolnih zahtev za izplacilo, v skladu s predpisi. Druzba za upravljanje izda naloge za izpladila najkasneje
v sedmih delovnih dnevih po koncu obradunskega dneva, na katerega je prejela pravilno in popolno
izpolnjeno zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, v istem roku pa vlagatelju poslje
obvestilo o izpla€ilu, skupaj z obraéunom izplacila in izpiskom stanja na njegovem racunu, ki se vodi v
evidenci imetnikov investicijskih kuponov.

Druzba za upravljanje lahko zaradi €akanja na priliv iz prodaje premozenja, ki je daljSi od sedmih dni,
izplacilo investicijskega kupona izvede najpozneje naslednji delovni dan po prejemu priliva.

Druzba za upravljanje si pridruzuje pravico do odkupa enot premoZzenja imetnikov, pridobljenih v nasprotju z
omejitvami iz tretjega odstavka to¢ke 10.2.1.

Druzba za upravljanje mora ob izplacilu investicijskih kuponov izvajati postopke, dolo€ene s predpisi s
podrocja preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter obdavcéenja. Zaradi varnosti viagateljev in
veljavnih predpisov pri izplacilih investicijskih kuponov podskladov sledi pravilom, ki so v podrobnejsi obliki
na voljo na njenih vpisnih mestih in spletni strani. Na spletni strani in na vpisnih mestih so vlagateljem na
voljo tudi vse druge podrobnejSe informacije, ki se nana$ajo na izplacila investicijskih kuponov, kot so pogoji
izplacil otrokom, imetnikom investicijskih kuponov, pogoji za obro&no izplagevanje in drugi podatki.

10.2.4. Zaustavitev odkupa investicijskih kuponov

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in &e to zahtevajo posebne okolis€ine zaradi varstva in
interesov imetnikov investicijskih kuponov, za¢asno zaustavi odkup investicijskih kuponov posameznega
podsklada. Zaustavitev odkupa je mogoc€a zgolj v okoliS€inah in pod pogoji, opredeljenimi v sklepu Agencije,
ki ureja zaCasno zaustavitev odkupa oziroma uvedbo delnega odkupa investicijskih kuponov.

ZacCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov podsklada lahko zahteva Agencija, ¢e oceni, da je to v
interesu imetnikov investicijskih kuponov ali v interesu javnosti, v primerih, dolo¢enih z ZISDU-3, pa jo lahko
uvede tudi skrbnik premozZenja krovnega sklada.

10.2.5. Uvedba delnega odkupa investicijskin kuponov

Druzba za upravljanje ne omogoc¢a delnega odkupa investicijskih kuponov.

10.2.6. Hkratna vplacila in izplaCila

Ce imetnik od druzbe za upravljanje zahteva izplagilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada,
ki mu hkrati sledi vplacilo investicijskega kupona v drug podsklad Generali krovnega sklada, se zahteva za
izplacilo in vplacilo upoStevata isto€asno.

Vlagatelj lahko zahteva prenos samo v pisni obliki na predpisanem ter pravilno in popolno izpolnjenem in
podpisanem obrazcu zahteve za prenos, katere vzorec je na voljo na vpisnih mestih in na spletni strani
druzbe za upravljanje. Zahtevo lahko izro¢i osebno na vpisnih mestih, odda s pomocjo spletne poslovalnice
z uporabo sredstva elektronske identifikacije ali s pomocjo mobilne aplikacije. Tista vpisna mesta, ki imajo
dostop do sistema za neposreden vnos zahtev za prenos, so posebej navedena na spletni strani druzbe za
upravljanje. Vpisna mesta, ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravljanje vlagateljevo zahtevo za prenos
posredujejo po faksu, elektronski posti ali po posti.

Steje se, da je zahteva za prenos izroéena s strani vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedeZ druzbe za
upravljanje, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od vpisnega mesta.
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Druzba za upravljanje bo na podlagi vlagateljeve zahteve za prenos odkupne vrednosti investicijskega
kupona, ki jo bo prejela do 0.01 ure (presecne ure) posameznega obradunskega dneva T, pri izradunu
odkupne in nakupne vrednosti investicijskega kupona upostevala VEP po stanju na ta obraCunski dan T, ki
bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan T+1, pri
vlagateljevi zahtevi za prenos, ki jo bo prejela po 0.01 uri obraCunskega dneva T, pa bo pri izraCunu odkupne
in nakupne vrednosti investicijskega kupona upostevala VEP po stanju na obra¢unski dan T+1, ki bo javno
objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan T+2.

Zapis natan&nega €asa in zaporedja prejema zahtev za prenos druzba za upravljanje zagotavlja s pomocjo
posebne evidence prejetih zahtev za prenos. Prenosi se opravijo po ¢asovnem zaporedju prejetih pravilnih
zahtev za prenos, v skladu s predpisi. Druzba za upravljanje izda naloge za prenos najkasneje v sedmih
delovnih dnevih po koncu obradunskega dneva, na katerega je prejela pravilno in popolno izpolnjeno
zahtevo za prenos, vlagatelju pa poslje obvestilo o prenosu, skupaj z obracunom izplacila in vpladila ter
izpiskom stanja na njegovem racunu, ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov.

Zaradi obsega in zahtevnosti obdelave prenosov med podskladi, ki izvirajo iz zahtev po sledljivosti na
podlagi davénih predpisov, in zaradi stroSkov, ki jih prenosi povzrocajo podskladom, si druzba za upravljanje
pridrzuje pravico omejiti Stevilo prenosov med podskladi v éasovnem razdobju. NatanénejSe informacije o
absolutnih omejitvah Stevila prenosov ter Stevila podskladov, ki so v dolo€enem obdobju vklju€eni v prenos,
so objavljene na spletni strani druzbe za upravljanje.

10.2.7. Napaka pri izraCunu Ciste vrednosti sredstev

Steje se, da je pri izradunu CVS podsklada priglo do napake, &e:
razlika med pravilno CVS in napacno CVS sklada iz kategorije skladi denarnega trga predstavlja
vec kot 0,25 odstotka pravilne CVS;

razlika med pravilno CvVS in napaéno CVS sklada iz kategorije obvezniski skladi predstavlja ves kot
0,5 odstotka pravilne CVS;

razlika med pravilno CVS in napaéno CVS sklada iz kategorije delnigki skladi predstavlja ve& kot 1
odstotek pravilne CVS;

razlika med pravilno CVVS in napa¢no CVS sklada iz ostalih kategorij skladov predstavlja ve& kot
0,5 odstotka pravilne CVS.

V primeru previsoke VEP zaradi napake pri izradunu CVS druzba za upravljanje:

imetnikom, ki so investicijske kupone vplagali po previsoko izraunani VEP, obraduna dodatne
enote in jim poslje novo obvestilo o obradunu vpladil;

podskladu nakaze razliko v denarju, e je bila imetnikom ob izstopu iz podsklada nakazana
previsoka odkupna vrednost investicijskih kuponov.

V primeru prenizke VEP zaradi napake pri izraéunu CVS druzba za upravljanje:

imetnikom, pri katerih je bila obradunana odkupna vrednost investicijskega kupona po prenizki
VEP, nakaze razliko v denarju v skladu s pravilno izra¢unano VEP in jim poSlje novo obvestilo o
obracunu izpladila;

imetnikom, ki so investicijske kupone vplacali po prenizko izraCunani VEP, poslje novo obvestilo o
obracunu vplacila.

Druzba za upravljanje ravna smiselno enako tudi v primeru napacno izraCunane VEP, ki bi bila posledica
napacnega Stevila enot podsklada v obtoku ali napake pri izracunu.

Nakazila sredstev, potrebna zaradi odprave napak, druzba za upravljanje izvede v roku 5 delovnih dni od

dneva izraCuna pravilne VEP. Zneskov, manjSih od 2 evra, druzba ne nakaze, v tem primeru pa tudi ne
obves¢&a imetnikov.
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Stroski, ki nastanejo v zvezi z odpravo napake pri izraunu CVS, ne bremenijo sredstev podskladov.

10.3. Trgovanje z investicijskimi kuponi

Z investicijskimi kuponi podskladov krovnega sklada se ne trguje na organiziranem trgu.
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11. Poglavje:
Druge doloCbe o krovnem skladu in podskladih

11.1. Trajanje podskladov

Vsi podskladi krovnega sklada so oblikovani za nedolo¢en &as.

11.2. Prenos upravljanja

Druzba za upravljanje, ki upravlja krovni sklad (prenosna druzba), lahko prenese upravljanje celotnega
krovnega sklada ali posameznega podsklada na drugo druzbo za upravljanje (prevzemno druzbo).

V primeru, ¢e druzbi za upravljanje Agencija s pravnomoc¢no odlo¢bo odvzame dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma &e je nad druzbo za upravljanje zacCet ste€ajni postopek ali
postopek prisilne likvidacije, se izvede prisilni prenos upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje.

Postopek prenosa oziroma prisilnega prenosa upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za upravljanje
opredeljujejo dolo¢be ZISDU-3.

Ob prenosu pride do zaustavitve vplacil in odkupa investicijskih kuponov.

11.3. VKkljucitev podskladov krovnega sklada v drug krovni sklad

Ce bi druzba za upravljanje upravljala dva ali veC krovnih skladov, bi lahko podsklade enega krovnega
sklada vkljucila v drugi krovni sklad. Ce bi bili predmet vkljuCitve v drugi krovni sklad vsi podskladi
posameznega krovnega sklada, bi ta po zaklju¢enem prenosu podskladov v drugi krovni sklad prenehal brez
posebnega postopka likvidacije. Pred izvedbo izloCitve podskladov iz krovnega sklada in njihovi vkljucitvi v
drugi krovni sklad mora druzba za upravljanje pridobiti ustrezno dovoljenje Agencije.

11.4. Zamenjava skrbnika premozenja

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika premozZenja krovnega sklada, tako da odpove pogodbo o
opravljanju skrbniskih storitev z obstojecim skrbnikom in sklene pogodbo z novim. Za sklenitev pogodbe z
novim skrbnikom potrebuje dovoljenje Agencije. Z njeno uveljavitvijo preneha veljati stara pogodba o
opravljanju skrbniskih storitev.

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika premozenja krovnega sklada, Ce:

skrbnik zaradi tehni¢nih razlogov ali izgube dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev ali
zaCetega postopka stecaja ali prisilne poravnave oziroma drugih nepremostljivih ovir v svojem
poslovanju za¢asno ali trajno ni ve€ sposoben opravljati katere izmed skrbniskih storitev,

skrbnik opravlja skrbniske storitve pod nekonkurenénimi pogoji,

skrbnik opravlja prepovedane posle oziroma pridobi nedopustne nalozbe po 171. ¢lenu ZISDU-3,
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se v postopku nadzora nad skrbnikom ugotovi, da skrbniSkih storitev ne opravlja v skladu s pravili
stroke (profesionalno skrbnostjo) ali predpisi oziroma v skladu z dolo€ili pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev,

skrbnik zlorabi notranjo informacijo,
skrbnik povzroci $kodo premozenju podsklada,

skrbnik odpove pogodbo o opravljanju skrbniSkih storitev.

11.5. Zdruzitev podskladov

11.5.1. Pogoji zdruzitve podskladov in posledice za imetnike investicijskih
kuponov

Druzba za upravljanje ali ve€ druzb za upravljanje lahko izvede zdruzitev dveh ali ve€ podskladov istega ali
vec krovnih skladov, ki jih upravlja oziroma jih upravljajo, in sicer s pripojitvijo ali spojitvijo. Pripojitev se
opravi s prenosom celotnega premozenja enega ali ve€ podskladov (prenosni sklad) na drug obstoje¢
podsklad (prevzemni sklad). Spojitev se opravi z ustanovitvijo novega podsklada (prevzemni sklad), na
katerega se prenese celotno premozenje dveh ali ve€ podskladov, ki se spajajo (prenosni sklad). Po
opravljeni zdruzitvi prenosni sklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premozenje ter
pravice in obveznosti pa preidejo na prevzemni sklad. Imetniki investicijskih kuponov prenosnega oziroma
prenosnih skladov po izvedenem postopku zdruzitve dobijo investicijske kupone prevzemnega sklada po
menjalnem razmerju, ki ga doloCi druzba za upravljanje oziroma druzbe za upravljanje skladno z ZISDU-3.
Ce pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega sklada za prenosljive investicijske kupone prevzemnega
sklada imetniku investicijskih kuponov prenosnega sklada ne pripada celo Stevilo prenosljivih investicijskih
kuponov prevzemnega sklada, lahko druzba za upravljanje prevzemnega sklada temu imetniku vrednost
enot premozenja, ki sestavljajo delno pravico, izpla¢a v denarju.

Zdruzitev podskladov je dopustna le, e se premozenjski polozaj imetnikov investicijskih kuponov
podskladov, udelezenih pri zdruzitvi, po opravljenem postopku zdruzitve ne poslabsa. CVS prevzemnega
sklada mora biti, upostevaje morebitno denarno izplacilo imetnikom investicijskih kuponov, po opravljenem
postopku preoblikovanja najmanj enaka vsoti CVS prenosnega in prevzemnega sklada pred tem postopkom,
skupna vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega sklada, katerih imetnik postane oseba po
opravljenem postopku zdruzitve, pa mora biti najmanj enaka skupni vrednosti vseh investicijskih kuponov
prenosnega sklada, katerih imetnik je bila ista oseba pred tem postopkom. Izvedba zdruzitve podskladov je
predmet predhodnega pregleda skrbnika in revizijske druzbe, dovoljenje za zdruZitev pa izda Agencija.
Stroske, ki nastanejo zaradi zdruZitve, nosijo druzbe za upravljanje, ki upravljajo podsklade krovnih skladov,
udelezene pri zdruZitvi.

11.5.2. Pravice imetnika investicijskih kuponov

Imetnik investicijskega kupona podsklada ima v primeru, da je podsklad udeleZen pri zdruZitvi, pravico od
druzbe za upravljanje zahtevati:

kopijo revizorjevega porocila o zdruzitvi, ki mu jo mora druzba za upravljanje brezplacno poslati
najkasneje naslednji delovni dan po prejemu pisne zahteve, pri éemer jo lahko po$lje tudi v
elektronski obliki, in

izplacilo svojih investicijskih kuponov, pri €emer mu druzba za upravljanje ne sme zaracunati
izstopnih stroSkov, ali

zamenjavo teh investicijskih kuponov za investicijske kupone drugega podsklada s podobno
nalozbeno politiko, ki ga upravlja ta druzba za upravljanje ali druzba za upravljanje, ki je z druzbo
za upravljanje, ki upravlja krovni sklad s tem podskladom, bodisi v razmerju tesne povezanosti
bodisi v razmerju druzb, povezanih s skupnim vodenjem.

Imetniki investicijskih kuponov imajo pravico zahtevati izplacilo investicijskega kupona pod pogoiji iz tega
oddelka v obdobju od prejema obvestila o zdruZitvi do prietka zaustavitve vpladil in izpladil v prenosne in
prevzemni sklad.
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11.6. Likvidacija

Likvidacija podsklada se opravi:

¢e CVS podsklada v roku &tirih mesecev od dneva, ko je druzba za upravljanja prejela odlogbo
Agencije o dovoljenju za upravljanje podsklada, ne doseze 100.000 evrov,

&e se CVS podsklada zniza pod 100.000 evrov in v nadaljnjih tridesetih dneh ne doseZe ponovno
100.000 evrov,

na podlagi sklepa druzbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje lahko sprejme sklep o zacetku likvidacije podsklada, kadar oceni, da bi bilo to v
interesu vlagateljev v podsklad, Se zlasti takrat, ko bi stroSki poslovanja postali nesorazmerno visoki v
primerjavi z njegovimi prihodki, zaradi Cesar vlagatelji ne bi ve€ mogli dosegati primerne donosnosti nalozbe
v investicijske kupone podsklada. Sklep o zac¢etku likvidacije lahko sprejme tudi v primerih, ko oceni, da se je
tveganost podsklada toliko povecala, da lahko bistveno ogrozi vrednost njegovih sredstev in s tem vrednost
investicijskih kuponov imetnikov. Na¢elno pa lahko druzba za upravljanje sprejme tak$en sklep vedno, kadar
bi po njeni oceni vlagatelji z uresniitvijo pravice do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase dosegli
vi§ji donos kot z nadaljevanjem poslovanja podsklada.

Krovni sklad preneha brez postopka likvidacije v dveh primerih:

ko se vsi njegovi podskladi vkljucijo v drugi krovni sklad in/ali

ko ne vklju€uje vec vsaj dveh podskladov.

Do prenehanja krovnega sklada lahko pride tudi takrat, ko v primeru nastopa razlogov za prisilni prenos
upravljanja krovnega sklada skrbniku premozenja krovnega sklada ne uspe izvesti postopkov, povezanih s
sklenitvijo pogodbe o prenosu upravljanja krovnega sklada z novo (prevzemno) druzbo za upravljanje.

Postopek prenehanja krovnega sklada in postopek likvidacije podsklada ter njune pravne posledice
opredeljujejo dolo¢be ZISDU-3.

Druzba za upravljanje bo naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek likvidacije podsklada objavila
informacijo o zacetku likvidacije na svoji javni spletni strani, v asopisu Dnevnik in morebitnih drugih medijih
javnega obves¢&anja, v treh delovnih dneh pa bo vse imetnike investicijskih kuponov neposredno obvestila o
njenem zacetku in pravnih posledicah.

Ce druzba za upravljanje ne bi izpolnila svoje obveznosti glede javne objave in obves&anja imetnikov
investicijskih kuponov podsklada ali podskladov, bo javne objave in neposredno obveS&anje imetnikov
opravil skrbnik premoZenja krovnega sklada, in sicer najkasneje v treh delovnih dnevih po tem, ko bo izvedel
oziroma bi moral izvedeti za opustitev druzbe za upravljanje.
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12. Poglavje:
Druzba za upravljanje

12.1. Splosne informacije

Firma: Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

SkrajSana firma: Generali Investments d.o.o0.

Sedez: Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana

Datum ustanovitve: 24. 2. 1994 (ustanovljena kot Kmecka druzba d.d.)
Matic¢na Stevilka: 5834457

Davéna Stevilka: 56687036

Akt o ustanovitvi in zadnje razpoloZljivo revidirano letno porocilo druzbe za upravljanje so na vpogled na
sedezu druzbe v Ljubljani vsak delovni dan od 10.00 do 12.00 ure. Celotno letno porocilo z mnenjem
revizorja druzba za upravljanje objavi na svoji spletni strani v 15 dnevih po sprejemu oziroma najkasneje v 6
mesecih po koncu koledarskega leta. Zaradi javne objave letno porocilo, skupaj z revizorjevim porocilom,
predloZi tudi Agenciji RS za javnopravne evidence in storitve.

Druzba za upravljanje je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (5t. 25/23/AG-94) za
opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov dne 7. 7. 1994.

Visina v sodni register vpisanega in vplatanega osnovnega kapitala druzbe za upravljanje je 1.767.668,00
evra.

12.2. Organi vodenja in nadzora

Pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter njihovih ¢lanih
je navedeno v dodatku A.

12.3. Politika prejemkov

Pojasnilo o politiki prejemkov, ki obravnava nagrajevanje zaposlenih in morebitnih drugih oseb, ki sodelujejo
pri upravljanju krovnega sklada, je v dodatku H.
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13. Poglavje:
Informacije o drugih osebah

13.1. Skrbnik premozenja
Firma: OTP banka d.d.

Sedez: Slovenska cesta 58, Ljubljana

Banka Slovenije je OTP banki d.d. (takrat Abanki d.d.) izdala dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev za
investicijske sklade dne 18. 9. 2003.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je izdala dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih
storitev za krovni sklad dne 22. 12. 2022.

Glavne dolznosti skrbnika premozenja krovnega sklada so:

hramba sredstev podskladov v skladu z ZISDU-3,
spremljanje denarnih tokov podsklada in

nadzor nad poslovanjem podskladov krovnega sklada.

Skrbnik za druzbo za upravljanje izvaja aktivnosti, ki lahko povzrocijo nasprotje interesov med njim ter
druzbo za upravljanje, podskladi krovnega sklada in njihovimi vlagatelji, zato je dolzan funkcionalno in
hierarhi¢no lociti opravljanje skrbniskih storitev od drugih morebitnih konfliktnih nalog ter vzpostaviti ustrezne
postopke za ugotavljanje, obvladovanje, spremljanje in razkrivanje nasprotij interesov.

Finan¢ne instrumente podsklada, ki jih je mogoce evidentirati na racunu finanénih instrumentov, ki je odprt
pri skrbniku, in finan€ne instrumente, ki so bili izdani kot pisne listine, ima skrbnik v hrambi (skrbniStvu) v
skladu z Uredbo 2016/438/EU.

Skrbnik je del storitve hrambe premoZenja posameznega podsklada krovnega sklada prenesel na:

The Bank of New York Mellon SA/NV (BNYM), Belgija;
Komercijalno Banko AD Skopje, Severna Makedonija;

Raiffeisen Bank d.d. Bosna in Hercegovina.

Globalni podskrbnik storitev hrambe na lokalnih trgih prenasa na tretje osebe, ki izpolnjujejo pogoje iz
Uredbe 2016/438/EU.

Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev upravljanja podskladov Generali Krovnega sklada ne zaznava
moznosti nastanka nasprotij interesov, ki bi izhajali iz poslovanja z osebami, na katere je skrbnik prenesel
naloge hrambe, ali s tretjimi osebami, na katere so te naloge nadalje prenesene.

Vlagateljem bodo na zahtevo zagotovljene najnovejse informacije v zvezi s prenosom storitve hrambe
premozenja posameznega podsklada krovnega sklada s strani skrbnika na druge oziroma tretje osebe.
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13.2. Drugi izvajalci storitev upravljanja krovnega sklada in
podskladov

Podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja krovhega
sklada oziroma podskladov, so navedeni v dodatku B.
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14. Poglavje:
Pritozbe vlagateljev in izvensodno reSevanje sporov

Vlagatelj se lahko pritozi oziroma poslje pritozbo, povezano s svojo nalozbo ali nameravano nalozbo v
investicijske kupone podsklada krovnega sklada, na naslov druzbe za upravljanje oziroma na elektronski
postni naslov nasvet@generali-investments.si. Vse informacije o politiki ravnanja druzbe za upravljanje s
pritozbami vlagateljev so objavljene na spletni strani www.generali-investments.si, vlagatelji pa jih lahko
dobijo tudi na telefonski Stevilki 080 80 24.

Morebitne spore med vlagatelji v podsklade krovnega sklada ter druzbo za upravljanje in drugimi ponudniki
storitev upravljanja krovnega sklada ali podskladov, s katerimi je druzba za upravljanje sklenila pogodbe o
prenosu opravljanja posameznih storitev upravljanja krovnega sklada, je mogoce izvensodno resevati pred
Arbitrazo Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GlZ, Cufarjeva ulica 5, Ljubljana, elektronski
naslov arbitraza@zdu-giz.si, telefonska Stevilka 01 430 49 18.

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okoliS€inah, v katerih lahko pride do izvensodnega reSevanja

sporov, in se seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja sporov na spletni strani druzbe za
upravljanje, na njenem sedezu in na vpisnih mestih.
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15. Poglavje:
Osebe, odgovorne za izdajo prospekta

"Izjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravijanja vsebuje resni¢ne podatke in ne
izpu§€a nobene informacije, ki bi jo morala kot izdajatelj prospekta navesti druzba za upravljanje oziroma s
katero je seznanjena, njeno zamol¢anje pa bi lahko o$kodovalo imetnike investicijskih kuponov podskladov
ali potencialne vlagatelje. Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja tudi ne vsebuje
zavajajocih podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razliéne nacine."

Ljubljana, 24. 4. 2025
Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Saso Smigi¢ Melita Rajgelj Ozebek
Clan upyave Predsednica uprave
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=" GENERALI |’
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Generali Investments,

druZba za upravijanje, d.o.o,

Dunajska cesta 63, SI-1000 Ljubljana
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Dodatki
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Dodatek A:
Organi vodenja in nadzora druzbe za upravljanje

Druzba za upravljanje ima dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom.

Uprava

Uprava druzbe je v skladu z aktom o ustanovitvi najmanj dvo€lanska. V trenutku izdaje tega prospekta jo
sestavljajo:

Melita Rajgelj Ozebek, predsednica,
Sas$o Smigié, &lan,

Marek Becicka, ¢lan.

Nadzorni svet

Nadzorni svet druZzbe ima v skladu z druzbeno pogodbo najmanj tri in najve¢ sedem ¢lanov. Sestavljajo ga:

Josef Benes, predsednik,
Gregor Pilgram, namestnik predsednika,
AljoSa Tomaz, ¢&lan,

Katarina Guzej, €lanica.
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Dodatek B:
Seznam drugih izvajalcev storitev upraviljanja krovnega
sklada ali podskladov

Administrativne storitve

Administrativne storitve, ki zajemajo vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih porocil krovnega
sklada in podskladov, vrednotenje premozenja, poro¢anje (pripravljanje racunovodskih in drugih porocil) o
poslovanju podskladov, vodenju evidenc ter druge administrativne storitve, povezane z delovanjem krovnega
sklada in podskladov, je druzba za upravljanje s sklenitvijo aneksa k pogodbi o prenosu storitve z dne 25. 5.
2021 prenesla na OTP banko d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana.

Storitve trzenja investicijskih kuponov — vpisna mesta

Podatki o osebah, ki opravljajo storitve trzenja in prodaje investicijskih kuponov podskladov (vpisna mesta) in
pri katerih je mogoc¢e na obmocju Republike Slovenije pristopiti k pravilom upravljanja krovnega sklada, so
na voljo na spletni strani druzbe za upravljanje.
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Dodatek C:
Mehke provizije in sporazumi o delitvi provizij

A. Mehke provizije

Druzba za upravljanje lahko v zvezi z opravljanjem poslov s finanénimi instrumenti za racun podskladov
krovnega sklada (storitve poravnav in izvrSitve poslov) od borznoposredniskih druzb oziroma bank prejema
ekonomske koristi v obliki t. i. mehkih provizij (ang. soft commissions), to je v obliki analiz finan¢nih trgov in
izdajateljev ter dostopa do baz podatkov, pri Eemer v zvezi s tem ne prihaja do konflikta interesov. Namen

takSne ureditve je zagotoviti ¢im bolj informacijsko podprto in u€inkovito upravljanje premozenja podskladov.

B. Sporazumi o delitvi provizij

Druzba za upravljanje z borznoposredniskimi druzbami nima sklenjenih sporazumov (ang. fee sharing
agreements), ki bi se nanasali na delitev transakcijskih stroSkov, placanih iz sredstev podskladov. Prav tako
v zvezi s podskladi, ki nalagajo pomemben delez sredstev v enote ciljnih skladov, nima sklenjenih
sporazumov o delitvi provizij (neposrednih in/ali posrednih) z druzbami za upravljanje ciljnih skladov. Lahko
pa se odloci, da del provizije, ki ji pripada na podlagi upravljanja podsklada, vrne posebnim vlagateljem, ki z
vecjim obsegom vlozenih sredstev prispevajo k znizanju stroSkov, vecji razprsitvi nalozb in zmanjSanju
tveganja, s tem pa k ucinkovitejSemu upravljanju in moznosti doseganja visjih donosov podsklada. Nagin
izrauna zneska je opredeljen v pogodbi s posameznim vlagateljem. Ve¢ informacij je dostopnih na spletni
strani druzbe za upravljanje. Do povracila niso upravi¢eni vlagatelji, ki so fizi€ne osebe.
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Dodatek D:
Seznam organiziranih trgov

A. Sredstva podskladov bodo v okvirih njihovega nalozbenega cilja in politike naloZena le v prenosljive
vrednostne papirje, instrumente denarnega trga in strukturirane finanéne instrumente (zamenljive
obveznice):

1. ki so uvrd€eni v trgovanje ali s katerimi se trguje na organiziranih trgih drzav ¢lanic. Njihov seznam
je objavljen na spletni strani ESMA in je dostopen preko spletne strani Agencije: https://www.a-
tvp.si/seznam-organiziranih-trgov-eu/seznam-organiziranih-trgov-eu-.

2. s katerimi se trguje na drugih priznanih, redno delujocih in za javnost odprtih organiziranih trgih
drzav €lanic. Mednje spadajo vecstranski sistemi trgovanja, objavljeni v seznamu na spletni strani
ESMA.

3. ki so uvrs€eni v trgovanje ali s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev
evropskih drzav, ki niso drzave Clanice:

. London Stock Exchange, Velika Britanija

. Banjalu¢ka berza hartija od vrijednosti a.d., Bosna in Hercegovina
. Beogradska berza a.d., Srbija

. Makedonska berza a.d., Severna Makedonija

. Sarajevska berza a.d., Bosna in Hercegovina

. Moskovska borza (Moskovskaya birzha), Rusija®

4. ki so uvrs€eni ali s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav:
. Clanicah Svetovnega zdruZenja borz (WFE)

. Bombay Stock Exchange, Indija

Seznam ¢lanic Svetovnega zdruzenja borz je dostopen na spletni strani:
http://www.world-exchanges.org/home/index.php/members/wfe-members

B. Sredstva podskladov bodo lahko v okviru nalozbenih ciljev in politike vsakega posameznega podsklada
nalozena le v izvedene finan¢ne instrumente:

1. s katerimi se trguje na organiziranih trgih drzav ¢lanic;

2. s katerimi se trguje na naslednjih organiziranih trgih tretjih drzav:
. Chicago Board of Trade
. Chicago Board Options Exchange

9 Moskovska borza je zaradi morebitno (dopustne) odprodaje nalozb nekaterih podskladov v finanéne instrumente, s katerimi se je trgovalo na njej, kljub
mednarodnim sankcijam proti Rusiji Se vedno uvr§€ena v seznam organiziranih trgov. V €asu veljavnosti sankcij pridobivanje novih nalozb na njej ni
dovoljeno. V primeru ukinitve sankcij bo Moskovska borza ostala v seznamu.
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. Chicago Mercantile Exchange

. COMEX Exchange

. ICE Futures Canada

. ICE Futures U.S. Energy Division Exchange
. ICE Futures U.S. Exchange

. NYMEX Exchange

. NYSE - LIFFE U.S.

. OCC Options

. Hong Kong Derivatives Exchange
. Osaka Securities Exchange

. Singapore Exchange

. Tokyo Commodity Exchange

. Tokyo Financial Exchange

. Tokyo Stock Exchange
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Dodatek E:
Seznam podskladov krovnega sklada

Generali Galileo, mes$ani fleksibilni sklad
Generali Rastko Evropa, delniski

Generali Bond, obvezniski - EUR

Generali MM, sklad denarnega trga - EUR
Generali Prvi izbor, sklad delniSkih ETF skladov
Generali Jugovzhodna Evropa, delniski
Generali Novi trgi, delniski

Generali Surovine in energija, delniski

© © N o 0~ wDd P

Generali Tehnologija, delniski

=
o

. Generali Vitalnost, delniski

=
=Y

. Generali Indija — Kitajska, delniski

=
N

. Generali Latinska Amerika, delniski

=
w

. Generali Globalni, delniski

'_\
o

. Generali Amerika, delniSki

=
o1

. Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR
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Dodatek F:
PodrobnejSa pravila upravljanja podskladov

Pravila upravljanja posameznih podskladov, kakor so podrobneje opredeljena v tem dodatku, se vedno
uporabljajo hkrati s pravili upravljanja iz skupnega dela prospekta.
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1. Generali Galileo, mesSani fleksibilni sklad

Vrsta: meSani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov

1.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 12. 3. 1997

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 1. 199210

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400294

Oznaka investicijskega kupona: KDZGA

1.2. Nalozbeni cilj
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravljano aktivho. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
kombinacije finan¢nih indeksov v sestavi: 60 odstotkov delniski indeks Morgan Stanley Capital International
(MSCI) ACWI (merjen v evrih) in 40 odstotkov obvezniski indeks Markit iBoxx Overall EUR Total Return.

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko trajnostne
gospodarske dejavnosti.

1.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga,

prenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov), s katerimi se trguje na
organiziranih trgih (ETF),

neprenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),

strukturirane finan€ne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti (zamenljive
obveznice),

denarne depozite.

Portfelj, sestavljen iz zgoraj navedenih instrumentov, se lahko brez omejitev spremeni in prilagodi novim
trznim razmeram (strategija takti¢ne alokacije nalozb s pogostimi prilagoditvami portfelja). Podsklad ima
lahko torej v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev nalozenih v lastniSkih vrednostnih papirjih, ali
dolzniskih vrednostnih papirjih, ali instrumentih denarnega trga, ali enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v
navedene finanéne instrumente, ali v depozitih, ali v denarju in denarnih ustreznikih.

Po geografskem kriteriju podsklad spada med globalne sklade razvitih trgov, zato bo imel sredstva
neposredno ali posredno prek ciljnih skladov nalozena tako, da bo izpostavljen vsaj dvema regijama razvitih

10 Generali Galileo je zacel poslovati pred sprejemom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU) in pred ustanovitvijo Agencije.
Druzba za upravljanje je prevzela upravljanje vzajemnega sklada Galileo na podlagi odlo¢be Agencije z dne 31. 1. 1996. Dovoljenje za upravljanje
vzajemnega sklada Galileo je Agencija izdala naknadno, in sicer 12. 3. 1997.

11 Net Total Return.
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trgov, brez osredotoanja na eno drZavo ali regijo. Globalnim razvitim trgom bo izpostavljen vsaj z 80
odstotki sredstev, posamezni regiji pa ne ve¢ kot z 80 odstotki. Regije so Severna Amerika, razviti trgi Azije
Pacifika ter Evropa brez evropskih trgov v razvoju.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske
in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke in obvezniSke indekse, obrestne mere, lastniSke in
dolzniSke finan¢ne instrumente in/ali enote indeksnih skladov (ETF).

Za merjenje skupne izpostavljenosti sklada zaradi uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov in zaradi nalozb
v zamenljive obveznice se uporablja metoda zavezujoce izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti:

prevladujo€a dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;

nalozbe v ciljne sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih, lahko
dosezejo najve¢ 30 odstotkov sredstev podsklada; izbor ciljnih skladov temelji na njihovi nalozbeni
politiki in ciljih, stro$kih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroSkih ter uveljavljenosti in kakovosti
upravljavcev;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne
trguje na organiziranem trgu;

dopustna je visja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij
oseb, do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je
izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do vklju€¢no 40 odstotkov), e gre za delnice izdajateljev iz
Republike Slovenije, ki so vklju¢ene v indeks najbol;j likvidnih delnic Ljubljanske borze; delnice tujih
izdajateljev, katerih povpreéni dnevni promet na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1
milijon evrov oziroma odgovarjajo€i znesek v drugi valuti; obveznice z boniteto, ki ustreza kreditni
oceni najmanj A3 (Moody’s) oziroma A- (S& P in Fitch); prvovrstne instrumente denarnega trga;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 20 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

1.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu, obrestnemu, kreditnemu in valutnemu tveganju, tveganju
nasprotne stranke pri nalozbah v neprenosljive enote ciljnih skladov ter likvidnostnemu tveganju. Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja.

Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, ki lahko prav tako vpliva na njegove donose,
vendar je to tveganje pri investicijskih odlo&itvah upostevano, vkljuéno s tem, da se omejujejo nalozbe v
izdajatelje iz gospodarskih dejavnosti in drzav, ki so sporne z vidika trajnostnosti.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravljeni prevzeti visje tveganje ob pri¢akovanih relativno visjih

donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopus¢a prevzemanije visjega tveganja. Sklad mogoce
ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

1.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,00 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo&bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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2. Generali Rastko Evropa, delniski

Vrsta: delniSki sklad Evropa

2.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 12. 3. 1997

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 23. 8. 19962

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400310

Oznaka investicijskega kupona: KDZRA

2.2. Nalozbeni cil]
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.® Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

12 Generali Rastko Evropa je bil oblikovan na podlagi dovoljenja Agencije z dne 20. 6. 1996 o prevzemu upravljanja ter dovoljenja z dne 21. 8. 1996 o
zdruzitvi vzajemnih skladov Rastko I, Neli Il, Diver in Herman Celjski ter so€asnem oblikovanju dveh novih vzajemnih skladov Rastko in KD Bond. Agencija
je izdala dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada Rastko naknadno, in sicer 12. 3. 1997.

13 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev vlagateljev s trajnostnimi vidiki nalozb podsklada.
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Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Europe!* (merjenega v evrih). Sestava tega
referenénega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

2.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju€éno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprsenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finanéni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namre¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan&ne instrumente in/ali
enote delnidkih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev;

nalozbe v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se nanasajo na izdajatelje iz Evrope,
bodo zna3ale najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
naloZzbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finan¢ne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znac&ilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi naloZbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zaCasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

14 Net Total Return.
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sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vkljuéno 40 odstotkov), ¢e gre za delnice izdajateljev iz Republike Slovenije, ki so
vklju€ene v indeks najbolj likvidnih delnic Ljubljanske borze, in delnice tujih izdajateljev, katerih
povprecni dnevni promet na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov
oziroma odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

2.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije in likvidnostnemu tveganju.
Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi dejavnikov trajnostnosti na
donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlo€itvah poleg tveganj glede
trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.

Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti viSje tveganje ob pri¢akovanih relativno vi§jih donosih, oziroma za tiste,

ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanije visjega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje,
ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

2.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vpla&ati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,00 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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3. Generali Bond, obvezniski - EUR

Vrsta: sploSni obvezniski sklad - EUR

3.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 12. 3. 1997

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 23. 8. 1996°

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400302

Oznaka investicijskega kupona: KDZBO

3.2. Nalozbeni cil;
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.® Pristop
ESG integracije sestavljajo slededi trije gradniki:

izklju€evanje nalozb v izdajatelje podjetniSkih obveznic, ki ne izpolnjujejo izhodis¢nih kriterijev
glede trajnostnosti, in izkljuCevanje izdajateljev drzavnih obveznic iz spornih drzav;

oshovno ocenjevanje primernosti naloZb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov.

Vsi trije elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb v podjetniSke obveznice zavezujodi.
Izvajajo se pred pridobitvijo in v asu posedovanja nalozbe. Pri osnovnem ocenjevanju in podrobnejSem
preverjanju nalozb, to je pri drugem in tretiem elementu postopka ESG integracije, ki se nana8a na drZzavne
obveznice, se upostevajo posebnosti drzave kot izdajatelja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih temelji finan¢ni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V naloZbah, na katerih temelji preostali del finan&nega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje nalozbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
deleZzem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

15 Generali Bond je bil oblikovan na podlagi dovoljenja Agencije z dne 20. 6. 1996 o prevzemu upravljanja ter dovoljenja z dne 21. 8. 1996 o zdruzZitvi
vzajemnih skladov Rastko I, Neli I, Diver in Herman Celjski ter soasnem oblikovanju dveh novih vzajemnih skladov Rastko in KD Bond (danes Generali
Rastko Evropa in Generali Bond). Agencija je izdala dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada KD Bond naknadno, in sicer 12. 3. 1997.

16 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev vlagateljev s trajnostnimi vidiki nalozb podsklada.
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Uspesdnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
obvezniSkega indeksa Markit iBoxx Overall EUR Total Return. Sestava tega referenénega indeksa ne
odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

3.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem sploSnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga,
enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),

strukturirane finan¢ne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti (zamenljive
obveznice),

denarne depozite.

Nalaganje v dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi znagilnostmi je
klju€en del nalozbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot so denarni
depoziti in instrumenti denarnega trga, so hamenjena predvsem uravnavanju likvidnosti podsklada, enote
cilinih skladov pa doseganju vecje razprSenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce sistemati¢no spodbujati
okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije obravnavana, kolikor bo le
izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno nalozbeno politiko, kot jo ima
podsklad.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske
in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago obvezniske indekse, obrestne mere, dolzniSke finan¢ne
instrumente in/ali enote obveznidkih indeksnih skladov (ETF).

Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov in zaradi
nalozb v zamenljive obveznice se uporablja metoda zavezujo€e izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

najmanj 70 odstotkov sredstev podsklada bo izpostavljenih evru;

nalozbe v obveznice, vkljuéno z nalozbami v obvezniSke ciljne sklade in zamenljive obveznice,
bodo znasale najmanj 90 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v podjetniSke obveznice ne bodo presegle 70 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice zunaj nalozbenega razreda ne bodo presegle 30
odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev z obmocja trgov v razvoju ne bodo
presegle 30 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev s trgov v razvoju, ki so zunaj
nalozbenega razreda, ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v zamenljive obveznice ne bodo presegle 20 odstotkov sredstev podsklada;
prevladujoga dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finan¢ne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znac&ilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo znasale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
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(zaCasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znacilnosti, pri
Cemer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju iz posebnih kategorij oseb
do vkljuéno 100 odstotkov sredstev podsklada, €e so te nalozbe v najmanj Sestih razliénih izdajah
finan¢nih instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne presega 30 odstotkov sredstev
podsklada;

dopustna je tudi vi$ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih
kategorij oseb, do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih
je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov), Ce gre za obveznice vedjih
bank in zavarovalnic iz Republike Slovenije ne glede na njihovo bonitetno oceno, obveznice drugih
izdajateljev, ki ne spadajo v posebne kategorije oseb, z boniteto, ki ustreza kreditni oceni najman;
A3 (Moody’s) oziroma A- (S& P in Fitch), ter prvovrstne instrumente denarnega trga;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.

Opozorilo: Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev nalozenih v dolzniSke
finan¢ne instrumente, ki jih izdajo ali zanje jamcijo posebne kategorije izdajateljev,
kot so Republika Slovenija ali katera od drugih drzav €lanic (vkljuéno z njihovimi
lokalnimi in regionalnimi skupnostmi), tretja drzava ali mednarodna javna
organizacija, ki ji pripada vsaj ena drzava Clanica.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

3.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kreditnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju. Podsklad
je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi dejavnikov trajnostnosti na donos
podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odloCitvah poleg tveganj glede trajnostnosti
vklju€ene tudi ocene priloZnosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.

Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar le
za tiste, ki so pripravljeni prevzeti zmerno tveganje ob pri€akovanih zmernih donosih, oziroma za tiste, ki jim

premozenjsko stanje dopusc€a prevzemanje le sorazmerno nizkega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 3 letih.

3.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada

Presec¢na ura za vplacila oziroma izpladila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 0,90 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoc€e v skladu z dolo&bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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4. Generali MM, sklad denarnega trga - EUR

Vrsta: standardni sklad denarnega trga s spremenljivo NVS — EUR

Poslovanje podsklada je usklajeno z Uredbo o skladih denarnega trga.

4.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 30. 3. 2005

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 16. 5. 2005

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400203

Oznaka investicijskega kupona: KDZDT

4.2. Nalozbeni cilj

NaloZzbeni cilj podsklada je ohranitev glavnice in doseganje donosnosti v viSini obrestnih mer na denarnem
trgu. Premozenje podsklada bo upravljano aktivno (strategija takti¢ne alokacije nalozb). Uspesnost
njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo indeksa OISESTR Index (izrazenega v evrih), ki ga
izraCunava Bloomberg na podlagi podatkov evro kratkoro€ne obrestne mere (€STR), ki jo dnevno objavlja
ECB in temelji na opravljenih in poravnanih transakcijah na T-1 TARGET2 delovni dan.

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko trajnostne
gospodarske dejavnosti.

4.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednja kratkorona
sredstva:

instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Sredstva bodo v celoti izpostavljena evru.
Posebne tehnike upravljanja sredstev se ne bodo uporabljale.
NaloZbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti:

dopustne so naloZbe v instrumente denarnega trga, ki so uvrS&eni ali s katerimi se trguje na
katerem od organiziranih trgov iz dodatka D, in tiste, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu;

instrumenti denarnega trga izpolnjujejo vsaj enega izmed naslednjih pogojev:
. njihova zapadlost ob izdaji je najve¢ 397 dni,
. njihova preostala zapadlost je najve¢ 397 dni ali

. njihova preostala zapadlost je najve¢ dve leti, Ce je do datuma naslednje ponastavitve
obrestne mere najve¢ 397 dni;

dopustne so samo nalozbe v prvovrstne instrumente denarnega trga, to je tiste, za katere druzba
za upravljanje na podlagi lastne analize oceni, da imajo primerno kreditno kvaliteto; brez posebnih
omejitev glede kreditne kvalitete so dopustne nalozbe v instrumente denarnega trga, ki jih izdajo ali
za katere jamcijo Evropska unija, centralni organ ali centralna banka drzave ¢&lanice, Evropska
centralna banka, Evropska investicijska banka, Evropski mehanizem za stabilnost ali Evropski
instrument za finan&no stabilnost;
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dopustna je viSja izpostavljenost (do vkljuéno 100 odstotkov sredstev) v zvezi z naloZzbami v
razliCne instrumente denarnega trga, ki jih lo€eno ali skupno izdajo ali zanje jamcijo posebne
kategorije oseb, ¢e so te nalozbe v najmanj Sestih razli¢nih izdajah instrumentov, vrednost v
posamezni izdaji pa ne presega 30 odstotkov sredstev podsklada; te posebne kategorije oseb so
Evropska unija, nacionalni, regionalni in lokalni upravni organi drzav &lanic ali njihove centralne
banke, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka, Evropski investicijski sklad,
Evropski mehanizem za stabilnost, Evropski instrument za finan&no stabilnost, centralni organ ali
centralna banka tretje drzave, Mednarodni denarni sklad, Mednarodna banka za obnovo in razvoj,
Razvojna banka Sveta Evrope, Evropska banka za obnovo in razvoj, Banka za mednarodne
poravnave ali katera koli druga ustrezna mednarodna finan¢na institucija ali organizacija, v katero
so v€lanjene ena ali ve€ drzav ¢lanic;

dopustna je tudi viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju instrumenta denarnega
trga, ki ni iz posebnih kategorij oseb, do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem takSnim
izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do vkljuéno 40 odstotkov);

dopustno je pove€anje izpostavljenosti eni kreditni instituciji pri nalozbah v depozite do visine 15
odstotkov sredstev podsklada, e druzba za upravljanje oceni, da je Stevilo primernih kreditnih
institucij v Republiki Sloveniji premajhno, da bi lahko podsklad pri nalozbah v depozite izpolnjeval
zahtevo po najvisji 10-odstotni izpostavljenosti, in da zanj ekonomsko ni upravi¢eno nalagati v
depozite pri kreditnih institucijah v drugi drzavi €lanici; skupaj z naloZzbami v instrumente denarnega
trga, katerih izdajatelj je kreditna institucija, izpostavljenost ne sme preseci 20 odstotkov sredstev
podsklada;

nominalna vrednost nalozb v instrumente denarnega trga enega samega izdajatelja sme
predstavljati najve¢ 10 odstotkov nominalne vrednosti vseh izdanih instrumentov denarnega trga
tega izdajatelja;

tehtana povpre¢na zapadlost WAM sredstev podsklada ne sme preseci 6 mesecev, njihovo
tehtano povprecno trajanje WAL pa ne 12 mesecev; sestava nalozb in dodatnih likvidnih sredstev
mora biti takSna, da vsaj 7,5 odstotka sredstev zapade

v enem delovnem dnevu, vsaj 15 odstotkov pa v petih delovnih dnevih, pri Cemer se lahko v teh 15
odstotkov vsteva tudi vrednost sredstev, ki jo predstavljajo instrumenti denarnega trga, ¢e jih je
mogoce unoviti v petih delovnih dnevih, vendar le do viSine 7,5 odstotnih tock; ¢e bi zaradi
okolisgin, na katere druzba za upravljanje nima vpliva, ali zaradi obsega vplacil v podsklad ali
izplacil iz njega priSlo do prekoracitve katere od teh omejitev, si bo druzba za upravljanje
(upostevaje najboljSi interes vlagateljev podsklada) prizadevala, da jih odpravi v najkrajSem
moznem ¢&asu;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.

Pri dolo¢anju kreditne kvalitete instrumentov denarnega trga in njihovih izdajateljev druzba za upravljanje v
skladu z Uredbo o skladih denarnega trga uporablja lastne analize. Ocenjevanje poteka s pomocjo
metodologije oziroma modelov, ki so opredeljeni v postopku notranjega ocenjevanja kreditne kvalitete sklada
denarnega trga. Metodologija se razlikuje glede na vrsto izdajatelja (finanéno/nefinanéno podjetje, drzava,
regionalne in lokalne skupnosti, mednarodne finan&ne institucije) in vrsto instrumenta. Ocena kreditne
kvalitete se pripiSe posameznemu instrumentu na podlagi kvantitativne in kvalitativne analize vhodnih
podatkov ter njihove utezi pomembnosti. Rezultati se numeri¢no ocenijo in s pomocjo prevajalne tabele
pretvorijo v oznake, katerih &rkovno-znakovna vrednost sledi lestvici Standard & Poor's (S&P).

Pri dolo¢anju kreditne kvalitete bank oziroma depozitov, ki jih ima podsklad pri bankah, druzba za upravljanje
uporablja smiselno enak postopek.

Opozorilo: Podsklad ima lahko do 100 odstotkov sredstev nalozenih v instrumente
denarnega trga, ki jih izdajo ali zanje jamcijo posebne kategorije izdajateljev. To so
Evropska unija, nacionalni, regionalni in lokalni upravni organi drzav ¢lanic ali
njihove centralne banke, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka,
Evropski investicijski sklad, Evropski mehanizem za stabilnost, Evropski instrument
za finan¢no stabilnost, centralni organ ali centralna banka tretje drzave,
Mednarodni denarni sklad, Mednarodna banka za obnovo in razvoj, Razvojna
banka Sveta Evrope, Evropska banka za obnovo in razvoj, Banka za mednarodne
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poravnave ali katera koli druga ustrezna mednarodna financ¢na institucija ali
organizacija, v katero so vc€lanjene ena ali ve¢ drzav Clanic.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

4.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kreditnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja, na tem mestu pa opozarjamo
predvsem, da:

sklad denarnega trga ni zajam¢ena nalozba;

se nalozba v sklad denarnega trga razlikuje od nalozbe v depozit, saj za razliko od depozita
prinasa tveganje spremembe velikosti glavnice;

ni zunanjega jamstva za likvidnost denarnega sklada ali zunanjega vira, ki bi vzdrzeval viSino
njegove VEP; in da

tveganje izgube glavnice nosi vlagatel].

Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, ki lahko prav tako vpliva na njegove donose,
vendar je to tveganje pri investicijskih odlo€itvah upostevano, vkljuéno s tem, da se omejujejo nalozbe v
izdajatelje iz gospodarskih dejavnosti in drzav, ki so sporne z vidika trajnostnosti.

Sklad je primeren za vlagatelje, ki pri¢akujejo nekoliko visje donose, kot jih na daljsi rok praviloma prinasajo
denarni depoziti, in za vlagatelje, ki Zelijo v €asih neugodnih gibanj na drugih kapitalskih trgih (predvsem
delniskih) svoje nalozbe vsaj zacasno prerazporediti v varnej$e oblike s stabilnejsimi, eprav relativho

nizkimi donosi. Sklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 30
dnevih.

4.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 10.000 tolarjev (41,73 evra).’

Preseéna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 0,50 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

17 preragun je opravljen po tecaju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoS$tevanjem pravil o zaokroZevanju.
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5. Generali Prvi izbor, sklad delniSkih ETF skladov

Vrsta: delniSki globalni sklad razvitih trgov

5.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 30. 3. 2005

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 16. 5. 2005

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400211

Oznaka investicijskega kupona: KDZPI

5.2. Nalozbeni cil]
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravljano aktivno, vendar ne z neposrednim nalaganjem v delnice, temvec€ z
izbiro najboljSih svetovnih upravljavcev delniSkih investicijskih skladov. Izbor ciljnih skladov temelji na njihovi
nalozbeni politiki in ciljih, pretekli uspesnosti, stroSkih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroSkih.

Uspesnost poslovanja sklada primerjamo z donosnostjo delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital
International (MSCI) AC ACW!I18 (merjenega v evrih).

V nalozbah, na katerih temelji ta finanéni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko trajnostne
gospodarske dejavnosti.

5.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upoStevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste financnih
instrumentov:

prenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov), s katerimi se trguje na
organiziranih trgih (predvsem ETF),

neprenosljive enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Po geografskem kriteriju podsklad spada med globalne sklade razvitih trgov, zato bo imel sredstva v ciljnih
skladih nalozena tako, da bo izpostavljen vsaj dvema regijama razvitih trgov, brez osredoto¢anja na eno
drzavo ali regijo. Globalni regiji razvitih trgov bo izpostavljen z najmanj 80 odstotki sredstev, vendar tudi ne
vet kot z 80 odstotki posamezni od regij. Regije so Severna Amerika, razviti trgi Azije Pacifika ter Evropa
brez evropskih trgov v razvoju.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske
in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniske indekse, lastniske finanéne instrumente in/ali enote
delniskih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih
finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti:

nalozbe v delniske ciljne sklade bodo znasale najmanj 85 odstotkov sredstev,

18 Net Total Return.
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sredstva podsklada bodo naloZena tudi v ciljne sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih, vendar ne ve€ kot 30 odstotkov;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

5.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu in valutnemu, tveganju, tveganju nasprotne stranke pri nalozbah
v neprenosljive enote ciljnih skladov in likvidnostnemu tveganju. Tveganja so podrobneje opisana v 3.
poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja.

Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, ki lahko prav tako vpliva na njegove donose,
vendar je to tveganje pri investicijskih odloCitvah upostevano, vkljuéno s tem, da se omejujejo nalozbe v
izdajatelje iz gospodarskih dejavnosti in drzav, ki so sporne z vidika trajnostnosti.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravljeni prevzeti vi§je tveganje ob relativno visjih donosih, ob

upostevanju razprSitve tveganja, ki jo omogoca izbira razliCnih upravljavcev premozenja. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

5.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).*®

Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vpla&ati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 0,85 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

19 preragun je opravljen po te€aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoS$tevanjem pravil o zaokroZevanju.
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6. Generali Jugovzhodna Evropa, delniski

Vrsta: delniSki sklad Jugovzhodna Evropa

6.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 16. 2. 2006

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 24. 2. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400229

Oznaka investicijskega kupona: KDZBA

6.2. Nalozbeni cil]
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast.

Premozenje podsklada bo upravljano aktivho. UspeSnost njegovega poslovanja primerjamo z donosnostjo
delniskega indeksa STOXX® Balkan Total Market ex Greece & Turkey? (izrazenega v evrih) (indeks
STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey je registrirana blagovna znamka STOXX Limited).2!

V nalozbah, na katerih temelji ta finan¢ni produkt, niso upostevana merila EU za okoljsko trajnostne
gospodarske dejavnosti.

6.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Najmanj 80 odstotkov sredstev podsklada bo nalozenih v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki
se nana$ajo na izdajatelje z obmodja Slovenije, Hrvaske, Bosne in Hercegovine, Srbije, Crne gore, Severne
Makedonije, Romunije, Bolgarije, Gréije in Turcije.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganiji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske
in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan€ne instrumente in/ali enote
delniskih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih
finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Nalozbena politika podsklada ima Se naslednje znacilnosti:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znasale najmanj 85 odstotkov sredstev,

20 Net return.

21 Edino poslovno razmerje, ki obstaja med STOXX (oziroma njegovimi licenéniki) in Generali Investments d.o.0., se nanasa na licenco za STOXX® Balkan
TMI ex Greece & Turkey in povezane blagovne znamke, ki se uporabljajo v zvezi s podskladom Generali Krovnega sklada Generali Jugovzhodna Evropa,
delniski.
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nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
naloZbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je visja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre¢ni dnevni promet s finanénim
instrumentom na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 50.000 evrov oziroma
odgovarjajoCi znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

6.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju
ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vklju€ujejo tudi pove€ano likvidnostno
tveganje nalozb, tveganje poravnave in skrbnistva, tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni
nelikvidnosti podsklada. Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili
upravljanja.

Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, ki lahko prav tako vpliva na njegove donose,
vendar je to tveganje pri investicijskih odloCitvah upostevano, vkljuéno s tem, da se omejujejo nalozbe v
izdajatelje iz gospodarskih dejavnosti in drzav, ki so sporne z vidika trajnostnosti.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki so pripravljeni prevzeti zelo visoko tveganje ob pri€akovanih relativho

visokih donosih, oziroma za tiste, ki jim premoZenjsko stanje dopus&a prevzemanje visokega tveganja. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

6.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).??

Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoé&e vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,49 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

22 preragun je opravljen po te€aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoS$tevanjem pravil o zaokroZevanju.
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7. Generali Novi trgi, delniski

Vrsta: delniSki globalni sklad trgov v razvoju

7.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 1. 3. 2006

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 3. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400245

Oznaka investicijskega kupona: KDZNT

7.2. Nalozbeni cil]
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.?® Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Daily?* (merjenega v
evrih). Sestava tega referenénega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

23 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev vlagateljev s trajnostnimi vidiki nalozb podsklada.

24 Net Total Return.
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7.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju€éno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, So namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprsenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finan&ni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namrec¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan¢ne instrumente in/ali
enote delniskih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za naloZbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo najmanj v dveh podregijah trgov v razvoju, v
eni sami pa bo vedno manj kot 80 odstotkov sredstev,

nalozbe v delnice in enote delnidkih investicijskih skladov, ki se hanaSajo na izdajatelje iz obmoc¢ja
trgov v razvoju Azije, Latinske Amerike, Vzhodne in Srednje Evrope ter Afrike,?® bodo znaSale
najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v delnice in delnisSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finanéne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo znaSale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zagasno) izlo€ene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer naloZbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

25 Kot trgi v razvoju se vkljudujejo tudi nekatere drzave &lanice Evropske unije, kot so Ce$ka, Madzarska, Poljska, Slovaska in Slovenija.
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dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre€ni dnevni promet s finanénim
instrumentom na ustreznem trgu v zadnijih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajo€i znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

7.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganiju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju
ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vklju€ujejo tudi pove€ano likvidnostno
tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni
nelikvidnosti podsklada. Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi
dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odloCitvah
poleg tveganj glede trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno visokih donosih, oziroma za

tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanje visokega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

7.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).?6

Preseéna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,10 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

26 preragun je opravljen po te€aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoS$tevanjem pravil o zaokroZevanju.
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8. Generali Surovine in energija, delniski

Vrsta: delniski sklad sektorja Energetika in sektorja Surovine in predelovalna industrija

8.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 3. 2006

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 8. 5. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400252

Oznaka investicijskega kupona: KDZSE

8.2. Nalozbeni cil]
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.?” Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
kombinacije delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 30 odstotkov MSCI

27 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev viagateljev s trajnostnimi vidiki naloZb podsklada.
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World Materials A28, 50 odstotkov MSCI World Energy Sector?® in 20 odstotkov MSCI World Utilities®° (vsi
merjeni v ameri8kih dolarjih). Sestava tega referenénega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih
spodbuja podsklad.

8.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, nalozena v naslednje vrste financnih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju€éno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprsenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finanéni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namre¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan&ne instrumente in/ali
enote delnidkih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se nanaSajo na izdajatelje iz
surovinskega in energetskega sektorja ter sektorja preskrbe z energijo in vodo (pridobivanje in
predelava rudnin, lesa, celuloze in papirja, izdelava kemiénih, gradbenih in embalaznih materialov
ter izdelava opreme in nudenje storitev za pridobivanje energije; pridobivanje, predelava,
shranjevanje, transport in prodaja nafte, plina in drugih goriv; zmogljivosti za pridobivanje elektri¢ne
energije (tudi iz alternativnih virov), za oskrbo s plinom in pitno vodo, za odvajanje in CiS¢enje
odpadne vode), bodo znasale najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v enega od treh glavnih sektorjev, ki so zastopani v izbranih referenénih delniSkih indeksih,
ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada,

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finan¢ne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso

28 Net Total Return.
29 Net Total Return.

30 Net Total Return.
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usklajena z okoljskimi in socialnimi znac&ilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zacasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znacilnosti, pri
¢emer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre¢ni dnevni promet s finanénim
instrumentom na ustreznem trgu v zadnijih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajo€i znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva skupaj ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

8.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in
likvidnostnemu tveganju. Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi
dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlocitvah
poleg tveganj glede trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloZznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finan€nem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno visokih donosih,

oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc€a prevzemanije visjega tveganja. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

8.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).3!

Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vpla&ati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,99 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

31 preragun je opravljen po tecaju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokroZevanju.
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9. Generali Tehnologija, delniski

Vrsta: delniski sklad sektorja Informacijska tehnologija in sektorja Komunikacije

9.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 3. 2006

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 6. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400260

Oznaka investicijskega kupona: KDZTE

9.2. Nalozbeni cil]
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.? Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodis¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
kombinacije delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 60 odstotkov MSCI
World Information Technology®? in 40 odstotkov MSCI World Communication Services Sector A3 (oba

32 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev viagateljev s trajnostnimi vidiki naloZb podsklada.
33 Net Total Return.

34 Net Total Return.
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merjena v ameriSkih dolarjih). Sestava tega referentnega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih
spodbuja podsklad.

9.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprdenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finanéni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namre¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finanéne instrumente in/ali
enote delnidkih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledeCe lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delnisSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se nanasajo na izdajatelje iz sektorjev
informacijske tehnologije in komunikacij, bodo znasale najmanj 80 odstotkov sredsteyv;

nalozbe v enega od obeh glavnih sektorjev ne bodo presegale 80 odstotkov sredstev podsklada,

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
naloZzbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finan¢ne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi naloZbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zagasno) izlo€ene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer naloZbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne
trguje na organiziranem trgu;
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dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre€ni dnevni promet s finanénim
instrumentom, izdanim s strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih
presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajo€i znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

9.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in
likvidnostnemu tveganju. Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi
dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlocitvah
poleg tveganj glede trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloZznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finan€nem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno vi§jih donosih,

oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanije visjega tveganja. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

9.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 1.000 tolarjev (4,17 evra).3®

Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vpla&ati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,99 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

35 preragun je opravljen po tecaju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upostevanjem pravil o zaokroZevanju.
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10. Generali Vitalnost, delniski

Vrsta: delniski sklad sektorja Zdravstvo, sektorja Trajne potroSne dobrine in sektorja Osnovne potroSne
dobrine

10.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 27. 9. 2006

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 14. 11. 2006

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400286

Oznaka investicijskega kupona: KDzVI

10.2. Nalozbeni cil]

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.3¢ Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
oshovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih temelji finan¢ni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V naloZbah, na katerih temelji preostali del finan&nega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje nalozbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
deleZzem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
kombinacije delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital International (MSCI) v sestavi: 80 odstotkov MSCI

36 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev viagateljev s trajnostnimi vidiki naloZb podsklada.
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World Health Care®” in 20 odstotkov MSCI World Consumer Discretionary38 (oba merjena v ameriskih
dolarjih). Sestava tega referen¢nega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

10.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprdenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finanéni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namre¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finanéne instrumente in/ali
enote delnidkih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledeCe lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delnisSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se nanasajo na izdajatelje iz sektorjev
zdravstvene opreme in storitev, farmacije in biotehnologije ter izdelkov in storitev Siroke porabe
bodo zna3ale najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v sektor izdelkov in storitev Siroke porabe ne bodo presegle 50 odstotkov sredstev
podsklada,

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finanéne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znac&ilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zaCasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

7 Net Total Return.

38 Net Total Return.
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sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vkljuéno 40 odstotkov) je mozna le pod pogojem, da povprec¢ni dnevni promet s
finan¢nim instrumentom, izdanim s strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh
mesecih presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajoCi znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

10.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in
likvidnostnemu tveganju. Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi
dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlogitvah
poleg tveganj glede trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno visokih donosih, oziroma za

tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanje visokega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

10.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 239,64 tolarja (1 evro).®°

Preseéna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,99 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

39 preragun je opravljen po te€aju zamenjave, ki znasa 239,640 SIT za 1,00 EUR, z upoS$tevanjem pravil o zaokroZevanju.
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11. Generali Indija — Kitajska, delniski

Vrsta: delniski sklad Azija Pacifik

11.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 11. 8. 2008

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400955

Oznaka investicijskega kupona: KDZIK

11.2. Nalozbeni cil]

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.*® Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
kombinacije delniskih indeksov Morgan Stanley Capital International v sestavi: 50 odstotkov MSCI China*! in

40 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev vlagateljev s trajnostnimi vidiki nalozb podsklada.

41 Net Total Return.
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50 odstotkov MSCI India*? (oba merjena v evrih). Sestava tega referencnega indeksa ne odraza trajnostnih
znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

11.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vkljuéno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprdenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finanéni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namre¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finanéne instrumente in/ali
enote delnidkih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledeCe lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delnisSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v delnice in enote delniskih investicijskih skladov, ki se nanasajo na izdajatelje iz SirSe
Kitajske in Indije, bodo znaSale najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
naloZzbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finan¢ne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi naloZbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zagasno) izlo€ene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer naloZbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

42 Net Total Return.
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dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povpre€ni dnevni promet s finanénim
instrumentom, izdanim s strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih
presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajo€i znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finan¢nih instrumentov je v dodatku D.

11.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju
ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vklju€ujejo tudi pove€ano likvidnostno
tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni
nelikvidnosti podsklada. Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi
dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odloCitvah
poleg tveganj glede trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti relativho visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno vi§jih donosih,

oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanije visjega tveganja. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

11.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
ZacCetna VEP je bila 1 evro.

Preseéna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,10 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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12. Generali Latinska Amerika, delniski

Vrsta: delniSki sklad Latinska Amerika trgi v razvoju

12.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 25. 7. 2008

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 1. 10. 2008

ISIN koda investicijskega kupona: S10021400989

Oznaka investicijskega kupona: KDZLA

12.2. Nalozbeni cil]

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.*® Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) Emerging Markets Latin America**
(merjenega v evrih). Sestava tega referennega indeksa ne odraza trajnostnih znadilnosti, ki jih spodbuja
podsklad.

43 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev vlagateljev s trajnostnimi vidiki nalozb podsklada.

44 Net Total Return.
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12.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju€éno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, So namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprsenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finan&ni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namrec¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan¢ne instrumente in/ali
enote delniskih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za naloZbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

nalozbe v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se nanasajo na izdajatelje iz trgov v
razvoju Latinske Amerike, bodo znaSale najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finanéne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znac&ilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zaCasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povprecni dnevni promet s finanénim
instrumentom, izdanim s strani posamezne osebe, na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih
presega 1 milijon evrov oziroma odgovarjajo€i znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
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Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

12.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju
ter tveganjem, povezanim z naloZzbami na manj razvite trge, ki vklju€ujejo tudi povec€ano likvidnostno
tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse vodi tudi k mozni
nelikvidnosti podsklada. Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi
dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlocitvah
poleg tveganj glede trajnostnosti vklju¢ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.
Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti relativno visoko tveganje ob pri€akovanih relativno visjih donosih,

oziroma za tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc€a prevzemanije visjega tveganja. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

12.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
ZaCetna VEP je bila 1 evro.

Presecna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,10 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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13. Generali Globalni, delniski

Vrsta: delniSki globalni sklad razvitih trgov

13.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 15. 3. 2011

Zacetek poslovanja (kot vzajemni sklad): 12. 4. 201145

ISIN koda investicijskega kupona: S10021401383

Oznaka investicijskega kupona: KDZDO

13.2. Nalozbeni cilj

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.*® Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

45 podsklad je bil vkljuéen v Generali Krovni sklad 14. 1. 2013. Pred tem je posloval kot samostojen vzajemni sklad KD Delniski dohodkovni, ki je nastal s
preoblikovanjem investicijske druzbe KD ID, delniSka investicijska druzba, d.d., v vzajemni sklad. Podatki o vzajemnem skladu in njegovi predhodnici

investicijski druzbi so dostopni na spletni strani druzbe za upravljanje.

46 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev viagateljev s trajnostnimi vidiki naloZb podsklada.
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Uspesdnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) ACWI4” (merjenega v evrih). Sestava tega
referenénega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

13.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju€éno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprsenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finanéni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namre¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan&ne instrumente in/ali
enote delnidkih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za nalozbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev,

sredstva bodo neposredno ali posredno prek delnikih ciljnih skladov naloZena v delnice
izdajateljev z domicilom v vsaj dveh regijah razvitih trgov, brez osredoto€anja na eno drzavo ali
regijo; globalnim razvitim trgom bo podsklad izpostavljen z najmanj 80 odstotki sredstev, vendar
tudi ne vec kot z 80 odstotki posamezni regiji; regije so Severna Amerika, razviti trgi Azije Pacifika
ter Evropa brez evropskih trgov v razvoju;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finanéne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo znaSale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zagasno) izlo€ene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer naloZbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

47 Net Total Return.
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sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem tak$nim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vkljuéno 40 odstotkov), ¢e gre za delnice izdajateljev iz Republike Slovenije, ki so
vklju€ene v indeks najbolj likvidnih delnic Ljubljanske borze, in delnice tujih izdajateljev, katerih
povpre€ni dnevni promet na ustreznem trgu v zadnjih treh mesecih presega 1 milijon evrov
oziroma odgovarjajoci znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

13.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu, valutnemu in likvidnostnemu tveganju. Podsklad je izpostavljen
tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi dejavnikov trajnostnosti na donos podsklada verjetno
ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odloc€itvah poleg tveganj glede trajnostnosti vklju¢ene tudi
ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.

Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno visokih donosih, oziroma za

tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanje visokega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

13.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 6,29 evra.*8

Preseéna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 2,10 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.

4810 je podatek o zacetni VEP podsklada, ko se je kot tedanji samostojen vzajemni sklad preoblikoval iz investicijske druzbe. VEP je enaka knjigovodski
vrednosti delnice investicijske druzbe na dan njenega prenehanja.
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14. Generali Amerika, delniskKi

Vrsta: delnisSki sklad Severna Amerika

14.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 29. 2. 2016

Zacetek poslovanja: 17. 4. 2016

ISIN koda investicijskega kupona: S10021401649

Oznaka investicijskega kupona: KDZAM

14.2. Nalozbeni cil]

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znadilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.*® Pristop
sestavljajo slededi Stirje gradniki:

izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;
osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov;

sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Vsi Stirje elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb zavezujogi. Prvi trije elementi se izvajajo
pred pridobitvijo in v ¢asu posedovanja nalozbe, Cetrti, to je sodelovanje z izdajatelji, pa le v ¢asu
posedovanja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih temelji finanéni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V nalozbah, na katerih temelji preostali del finanénega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje naloZbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
delezem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
delniSkega indeksa Morgan Stanley Capital International (MSCI) North America®® (merjenega v evrih).
Sestava tega referenénega indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

49 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev vlagateljev s trajnostnimi vidiki nalozb podsklada.

50 Net Total Return.
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14.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

lastniSke vrednostne papirje (delnice, vklju€éno s potrdili o lastniStvu in enotami zaprtih investicijskih
skladov),

enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),
dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga in

denarne depozite.

Nalaganje v lastniSke in dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi je klju¢en del naloZbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot
so denarni depoziti in instrumenti denarnega trga, So namenjena predvsem uravnavaniju likvidnosti
podsklada, enote ciljnih skladov pa doseganju vecje razprsenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce
sistemati¢no spodbujati okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije
obravnavana, kolikor bo le izvedljivo in smiselno. To Se posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno
nalozbeno politiko, kot jo ima podsklad.

Med druga sredstva podsklada, ki jih ta pristop tezko zajame, spadajo tudi izvedeni finan&ni instrumenti, ki
se uporabljajo kot tehnika upravljanja sredstev.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo namrec¢ lahko uporabljene standardizirane
terminske in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago delniSke indekse, lastniSke finan¢ne instrumente in/ali
enote delniskih indeksnih skladov (ETF). Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe
izvedenih finanénih instrumentov se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za naloZbe podsklada veljale Se sledece lastnosti in omejitve:

nalozbe v delnice in delniSke investicijske sklade bodo znaSale najmanj 85 odstotkov sredstev;

nalozbe v delnice in enote delniSkih investicijskih skladov, ki se nanasajo na izdajatelje iz ZDA,
bodo znasale najmanj 80 odstotkov sredstev;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finanéne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znac&ilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo zna3ale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zaCasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znadilnosti, pri
¢emer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;

sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dopustna je viSja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju do vkljuéno 10 odstotkov
vseh sredstev podsklada (vsem takSnim izdajateljem, do katerih je izpostavljen nad 5 odstotkov, pa
skupaj do vklju€no 40 odstotkov), pod pogojem, da povprecni dnevni promet s finanénim
instrumentom na ustreznem trgu v zadnijih treh mesecih presega 1 milijon evrov oziroma
odgovarjajo€i znesek v drugi valuti;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 15 odstotkov sredstev podsklada.
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Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

14.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganiju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu tveganju.

Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi dejavnikov trajnostnosti na
donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlo€itvah poleg tveganj glede
trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.

Tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Sklad je primeren le za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar
le za tiste, ki so pripravljeni prevzeti visoko tveganje ob pri¢akovanih relativno visokih donosih, oziroma za

tiste, ki jim premozenjsko stanje dopusc¢a prevzemanje visokega tveganja. Sklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih.

14.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
Zacetna VEP je bila 1 evro.

PreseCna ura za vplacila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vplacati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,80 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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15. Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR

Vrsta: sklad podjetniskih obveznic - EUR

15.1. Datum oblikovanja in oznake investicijskega kupona
Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje: 16. 12. 2016

Zacetek poslovanja: 5. 1. 2017

ISIN koda investicijskega kupona: S10027100013

Oznaka investicijskega kupona: KDZCB

15.2. Nalozbeni cil]

NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast, dosezena z aktivnim upravljanjem nalozb.

Podsklad se Steje za finanéni produkt iz ¢lena 8 Uredbe SFDR, ki spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
V nalozbeno strategijo dolgoro€ne kapitalske rasti podsklada je zato vgrajeno upostevanje okoljskih,
socialnih in upravljavskih (ESG) vidikov trajnostnosti, vendar brez obveze nalaganja v t. i. trajnostne nalozbe.

Strategija temelji na pristopu ESG integracije, kot je predstavljena v Nalozbeni strategiji, objavljeni na
spletnih straneh www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.5! Pristop
ESG integracije sestavljajo slededi trije gradniki:

izklju€evanje nalozb v izdajatelje podjetniSkih obveznic, ki ne izpolnjujejo izhodis¢nih kriterijev
glede trajnostnosti, in izkljuCevanje izdajateljev drzavnih obveznic iz spornih drzav;

oshovno ocenjevanje primernosti naloZb z vidika trajnostnosti;

podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz panog z visokimi
izpusti toplogrednih plinov.

Vsi trije elementi pristopa ESG integracije so pri presojanju nalozb v podjetniSke obveznice zavezujodi.
Izvajajo se pred pridobitvijo in v asu posedovanja nalozbe. Pri osnovnem ocenjevanju in podrobnejSem
preverjanju nalozb, to je pri drugem in tretiem elementu postopka ESG integracije, ki se nana8a na drZzavne
obveznice, se upostevajo posebnosti drzave kot izdajatelja.

Presojanje ustreznosti upravljanja v podjetjih je del preverjanja primernosti nalozb z vidika trajnostnosti.
Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podjetij z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN
o poslovanju in €lovekovih pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Podsklad se ne obvezuje, da bo imel nalozbe, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih temelji finan¢ni produkt,
pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne dejavnosti.

V naloZbah, na katerih temelji preostali del finan&nega produkta, niso upostevana merila za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Doseganje nalozbenega cilja kapitalske rasti s spodbujanjem okoljskih in socialnih znacilnosti se bo merilo z
deleZzem sredstev podsklada, zajetim s strategijo ESG integracije.

Uspesnost poslovanja podsklada z vidika doseganja kapitalske rasti se bo primerjala z donosnostjo
obvezniSkega indeksa Markit iBoxx Corporates Overall EUR Total Return. Sestava tega referenénega
indeksa ne odraza trajnostnih znacilnosti, ki jih spodbuja podsklad.

51 Na teh spletnih straneh so objavljene tudi druge informacije, pomembne za seznanitev viagateljev s trajnostnimi vidiki naloZb podsklada.
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15.3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v
skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem delu dodatka k prospektu, naloZzena v naslednje vrste finan¢nih
instrumentov:

dolzniske vrednostne papirje (drzavne in podjetniSke obveznice),
instrumente denarnega trga,
enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov),

strukturirane finan€ne instrumente z vgrajenimi izvedenimi finanénimi instrumenti (zamenljive
obveznice),

denarne depozite.

Nalaganje v dolzniSke vrednostne papirje s primernimi okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi znacilnostmi je
kljucen del nalozbene strategije po pristopu ESG integracije. Druga sredstva podsklada, kot so denarni
depoziti in instrumenti denarnega trga, so namenjena predvsem uravnavanju likvidnosti podsklada, enote
cilinih skladov pa doseganju vecje razprSenosti nalozb. Z njimi praviloma ni mogoce sistemati¢no spodbujati
okoljskih in socialnih znacilnosti, vendar bodo v okviru pristopa ESG integracije obravnavana, kolikor bo le
izvedljivo in smiselno. To e posebej velja za enote ciljnih skladov s podobno nalozbeno politiko, kot jo ima
podsklad.

Za varovanje premozenja podsklada pred trznimi tveganji bodo lahko uporabljene standardizirane terminske
in opcijske pogodbe, ki imajo za podlago obvezniSke indekse, obrestne mere, dolzniSke financne
instrumente in/ali enote obvezniskih indeksnih skladov (ETF).

Za merjenje skupne izpostavljenosti podsklada zaradi uporabe izvedenih finanénih instrumentov in zaradi
nalozb v zamenljive obveznice se uporablja metoda zavezujoCe izpostavljenosti.

Poleg navedenega bodo za naloZzbe podsklada veljale 3e sledece lastnosti in omejitve:

najmanj 70 odstotkov sredstev podsklada bo izpostavljenih evru;
najmanj 70 odstotkov sredstev bo nalozenih v podjetniSke obveznice;

nalozbe v obveznice, vkljuéno z nalozbami v obvezniSke ciljne sklade in zamenljive obveznice,
bodo znasale najmanj 90 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice zunaj naloZbenega razreda ne bodo presegle 30
odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev z obmodja trgov v razvoju ne bodo
presegle 30 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v obveznice in zamenljive obveznice izdajateljev s trgov v razvoju, ki so zunaj
nalozbenega razreda, ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada;

nalozbe v zamenljive obveznice ne bodo presegle 20 odstotkov sredstev podsklada;
prevladujo¢a dospelost obveznic se bo gibala med 2 in 15 let;

nalozbe v ciljne sklade ne bodo presegle 10 odstotkov sredstev podsklada, ne glede na njihovo
nalozbeno usmeritev in ne glede na to, ali je njihovo poslovanje usklajeno z Direktivo o
investicijskih skladih ali ne;

nalozbe, za katere se Steje, da so usklajene z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja
podsklad, bodo znaSale od 75 do 100 odstotkov sredstev;

nalozbe v denarne depozite, instrumente denarnega trga, druge investicijske sklade in izvedene
finanéne instrumente, ki skupaj predstavljajo sredstva podsklada, za katera se Steje, da niso
usklajena z okoljskimi in socialnimi znacilnostmi, ki jih spodbuja podsklad, oziroma ki jih ni mogoce
v celoti zajeti s pristopom ESG integracije, bodo znaSale do 25 odstotkov sredstev; v ta delez se
bodo vstevale tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so na podlagi pristopa ESG integracije
(zaCasno) izloCene iz sredstev, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne znagilnosti, pri
¢emer nalozbe v izdajatelje iz spornih gospodarskih dejavnosti ali drzav ne bodo dopustne;
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dopustna je vi§ja izpostavljenost podsklada posameznemu izdajatelju, ki ni iz posebnih kategorij
oseb, do vkljuéno 10 odstotkov sredstev podsklada (vsem takdnim izdajateljem, do katerih je
izpostavljen nad 5 odstotkov, pa skupaj do vklju¢no 40 odstotkov), e gre za obveznice izdajateljev
z bonitetno oceno nalozbenega razreda in prvovrstne instrumente denarnega trga;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga v
postopku njihove prve prodaje;

sredstva podsklada bodo naloZena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu;

dodatna likvidna sredstva ne bodo presegla 10 odstotkov sredstev podsklada.

Seznam borz in drugih organiziranih trgov finanénih instrumentov je v dodatku D.

15.4. Tveganja in profil vlagatelja

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kredithnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju. Tveganja
so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.

Podsklad je izpostavljen tudi tveganju glede trajnostnosti, vendar skupni vplivi dejavnikov trajnostnosti na
donos podsklada verjetno ne bodo negativni, saj bodo pri investicijskih odlo€itvah poleg tveganj glede
trajnostnosti vklju€ene tudi ocene priloznosti, povezane s trajnostnimi vidiki nalozb.

Sklad je primeren za vlagatelje, ki podpirajo spodbujanje trajnostnih vidikov v finanénem sektorju, vendar le
za tiste, ki so pripravljeni prevzeti zmerno tveganje ob pri€¢akovanih zmernih donosih, oziroma za tiste, ki jim

premozenjsko stanje dopusc€a prevzemanije le srednje visokega tveganja. Sklad je namenjen vlagateljem, ki
so zmerno nagnjeni k tveganju in ki svojega denarja ne nameravajo dvigniti prej kot v 3 letih.

15.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada
ZacCetna VEP je bila 1 evro.

Preseéna ura za vpladila oziroma izplacila je 0.01.

V podsklad ni mogoce vpla&ati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.
Provizija za upravljanje je 1,05 odstotka povpreéne letne CVS.
Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv vrednostni papir.

Investicijski kupon podsklada je mogoce v skladu z dolo¢bami sploSnega dela prospekta pridobiti tudi na
podlagi narocila za nakup.
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Dodatek G:
Pretekla donosnost podskladov

Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske
kupone podskladov v prihodnosti.

Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je treba upostevati razlicne davéne
rezime, ki bi lahko vplivali na izraCun donosnosti.

Pretekla donosnost podskladov v %

1 2 3 4

5

Generali Galileo,

Generali MM, sklad  Generali Prvi izbor,

OBDOBJE mesani fieksibiri gsrnoe;:" Ak poeneral BONd denamega ga - skiad delnikin ETF
2015 14 -1,0 23 01 6,0
2015 (BM) a7 55 10 -0,2¢ 6,6
2016 9,9 10,2 3,0 0,0 97
2016 (BM) 6,9 05 33 03 8,8
2017 6,6 17,5 2,9 0.1 75
2017 (BM) 43 73 0,6 04 67
2018 93 145 02 04 7.2
2018 (BM) 38 131 0,4 04 6,8
2019 7,6 155 57 04 26,7
2019 (BM) 181 222 6.0 04 26,5
2020 15 68 32 05 5,0
2020 (BM) 5,6 54 a1 05 5,0
2021 141 203 18 07 28,2
2021 (BM) 134 22,4 2,9 05 25,4
2022 10,2 75 148 08 15,2
2022 (BM) 154 11,9 17,2 01 14,7
2023 11,0 14,4 6.7 23 159
2023 (BM) 12,7 12,7 72 33 16,3
2024 141 6.0 2,0 3.1 23,7
2024 (BM) 14,9 58 25 38 23,7

6 7 8 9 10
OBDOBJE
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Generali

Generali Surovine

Jugovzhodna Generali Novi t_rgi: in energia, ) Gen«e_[al! Generali Vitaln(')vst,'
Evropa, delnidki delniski delnigki Tehnologija, delniski delniski
2015 -7,9 -8,0 -12,8 17,6 11,7
2015 (BM) -1,4 -7,5 -12,9 14,6 16,8
2016 17,1 13,0 24,8 10,9 0,7
2016 (BM) 4,6 11,9 25,8 12,0 -1,9
2017 -7,0 17,0 -2,3 15,3 11
2017 (BM) 4,6 17,9 -2,3 13,4 3,4
2018 -5,7 -12,9 -10,5 -0,8 5.2
2018 (BM) -2,6 -12,5 -14,3 -0,6 1,3
2019 16,2 19,3 10,8 36,2 19,0
2019 (BM) 23,6 17,7 14,7 40,4 24,1
2020 -9,6 7.4 -18,0 24,2 3,2
2020 (BM) -4,0 6,4 -23,0 23,2 4,5
2021 22,1 -0,5 40,9 32,8 26,3
2021 (BM) 27,1 2,4 35,6 31,8 25,0
2022 9,1 -14,9 28,7 -32,1 -4,0
2022 (BM) -12,9 -17,5 24,1 -29,5 -5,8
2023 29,9 2,2 0,3 49,8 0,3
2023 (BM) 28,7 3,6 1,2 44,5 2,8
2024 25,4 14,4 2,1 41,9 14,8
2024 (BM) 22,1 12,3 3,7 42,0 11,0
11 12 13 14 15
2015 -6,5 -21,0 -1,7
2015 (BM) 1,7 25,3 6.6
2016 21 32,1 10,7
2016 (BM) 14 31,8 8,8
2017 23,7 6,3 6,8 3,7
2017 (BM) 29,0 6,0 6,7 48
2018 -12,1 -3,8 -11,4 -1,2 -1,8
2018 (BM) -12,5 -4,8 -6,8 -1,7 -1,3
2019 18,4 16,3 14,4 27,3 2,1
2019 (BM) 19,1 16,0 26,5 31,6 6,3
2020 11,6 -27,3 -5,4 8,1 0,1
2020 (BM) 141 -22,8 5,0 9,5 2,7
2021 -2,1 10,4 21,7 35,2 -1,5
2021 (BM) -3,6 -6,7 25,4 34,5 -1,1
2022 -8,3 13,8 -12,9 -15,6 -8,7
2022 (BM) -13,1 6,2 -14,7 -15,8 -14,2
2023 -11,4 25,7 14,6 19,9 5,0
2023 (BM) -7,1 21,1 16,3 21,1 8,2
2024 23,3 -16,1 23,0 36,7 3,4

Generali Krovni sklad
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2024 (BM) 23,7 -25,6 23,7 31,9 4,6

Opombe k tabeli:

Podatki so prikazani samo za tiste podsklade in tista obdobja, za katere obstajajo.

S spremembo prospekta z vklju€enimi pravili upravljanja so bila merila za ocenjevanje nalozbenih ciljev (t.i. benchmark — oznaka BM)
pri vseh podskladih veckrat delno ali v celoti spremenjena, zato so bile donosnosti dosezene pod pogoiji, ki se ve€ ne uporabljajo.

Do vkljuéno leta 2024 so se podatki o donosnosti BM pri delniSkih podskladih nana$ali na primerjalne delniSke indekse, ki ne vkljucujejo
reinvestiranja prihodkov v obliki dividend (t.i. cenovni indeksi). To velja za podsklade Generali Rastko, Generali Prvi izbor, Generali
Jugovzhodna Evropa, Generali Novi trgi, Generali Surovine in energija, Generali Tehnologija, Generali Vitalnost, Generali Indija —
Kitajska, Generali Latinska Amerika, Generali Globalni in Generali Amerika, sorazmerno delezu delniSkega indeksa v BM pa to velja
tudi tudi za podsklad Generali Galileo. Pri obvezniskih podskladih Generali Bond in Generali Corporate Bonds ter delno pri podskladu
Generali Galileo se podatki o donosnosti BM nana$ajo na primerjalne obvezniske indekse, ki predpostavljajo reinvestiranje prihodkov v
obliki obresti (t.i. indeksi celotnega donosa). Pri podskladu denarnega trga Generali MM, katerega BM predstavlja primerjalni indeks, ki
se ne nana$a na finan¢ne instrumente, vprasanje reinvestiranja prihodkov ni relevantno.

*Ponudnik je dne 26. 11. 2015 prenehal objavljati indeks EONIA Net Total Return, zato je merilo za leto 2015 prikazano zgolj za
obdobje do tega dneva.

Pretekla donosnost (uspesnost) sklada pomeni celotno letno donosnost nalozbe v investicijske kupone
podsklada. 1z izracuna so izvzeti vstopni in izstopni stroSki in morebiten vpliv davenih obveznosti, ki bi lahko
bremenili imetnika ob izpladilu investicijskega kupona.
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Dodatek H:
Politika prejemkov v druzbi za upravljanje

Druzba za upravljanje je sprejela in izvaja politiko prejemkov, ki je skladna s preudarnim in u€inkovitim
upravljanjem tvegan;j. Politika prejemkov za ¢lane uprave in nadzornega sveta ter druge zaposlene s
posebno naravo dela dolo¢a pravila, ki ne spodbujajo prevzemanja tveganj, ki niso skladna s stopnjo
tveganosti podskladov krovnega sklada in pravili upravljanja ter so v skladu s poslovno strategijo, cilji,
vrednotami in interesi druzbe ter interesi vlagateljev podskladov krovnega sklada. Druzba za upravljanje je
politiko prejemkov uvedla na nacin, da je ta sorazmerna z velikostjo druzbe za upravljanje, njeno notranjo
organizacijo in zapletenostjo dejavnosti, ki jih opravlja.

Informacije o podrobnostih politike prejemkov in osebah, odgovornih za nagrajevanje, so vlagateljem na

voljo na spretni strani druzbe za upravljanje www.generali-investments.si. Vlagatelj lahko na zahtevo dobi
brezplacen tiskani izvod dokumenta z informacijami o podrobnostih politike prejemkov.
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Priloge k prospektu:
Razkritja podskladov, ki Stejejo za financni produkt, Ki
spodbuja okoljske in socialne znacilnosti
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J}Jﬁ-ﬁ" GENERALI

ol INVESTMENTS

Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Rastko Evropa, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400310

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upostevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si



Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana


http://www.generali-investments.si/dokumenti

-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolocitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si
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~’ so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

E,_.I@

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavijajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Bond, obvezniski - EUR

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400302

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ z okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

RV gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

P okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upostevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si



Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izkljuéevanje nalozb v izdajatelje podjetniskih obveznic, ki ne izpolnjujejo
izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti, in izklju¢evanje izdajateljev drzavnih
obveznic iz spornih drzav;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov.

Vsi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi naloZzbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana


http://www.generali-investments.si/dokumenti

-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti
neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.

V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali
jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo
[ ] Ne

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozZb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vklju€no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finan¢nega produkta, ki niso drzavne obveznice.

1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z 2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnimi obveznicami*, s drzavnih obveznic*, s
taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklajgne: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: L] _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez ] Usklaje_ne (_brez
zem. plina in zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogoditvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

E,_.I@

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprSitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢éene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§€ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni za&&itni ukrepi vkljueni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finan¢ni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Novi trgi, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400245

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upostevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
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Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

| :l Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Surovine in energija, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400252

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
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Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujodi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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www.generali-investments.si
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

| :l Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Tehnologija, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400260

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si



Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

| :l Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Vitalnost, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400286

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si



Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujodi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana


http://www.generali-investments.si/dokumenti

-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogocitvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

E,_.I@

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas€itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprSitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znacilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega splosnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si
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J}Jﬁ-ﬁ" GENERALI

ol INVESTMENTS

Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Indija — Kitajska, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400955

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Katere okoljske in/ali socialne znacilnosti se spodbujajo s tem finan€nim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo&e dolociti kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava financ¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetniStvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljiem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Ali ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[]Da

Ne
Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vklju€¢no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

| :l Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vkljuéuje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Latinska Amerika, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021400989

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katere okoljske in/ali socialne zna€ilnosti se spodbujajo s tem finanénim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo¢e doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava finan¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetnistvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V nalozbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upostevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Alli ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[ ] Da
[X] Ne

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanj$e stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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www.generali-investments.si
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vklju€¢no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.
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KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno =zagotavlja usklajenost nalozbene strategije z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki dolo¢a
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vklju€uje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Globalni, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021401383

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katere okoljske in/ali socialne zna€ilnosti se spodbujajo s tem finanénim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo¢e doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava finan¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetnistvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V nalozbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upostevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Alli ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[ ] Da
[X] Ne

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanj$e stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vklju€¢no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogo¢itvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

E,_.I@

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprsitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znac€ilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno =zagotavlja usklajenost nalozbene strategije z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vkljuéuje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Amerika, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10021401649

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ 2 okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

QY gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

2 okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katere okoljske in/ali socialne zna€ilnosti se spodbujajo s tem finanénim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo¢e doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava finan¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetnistvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V nalozbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upostevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Alli ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[ ] Da
[X] Ne

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo).

Prvi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb,
Cetrti pa le v ¢asu posedovanja.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi nalozbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanj$e stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana


http://www.generali-investments.si/dokumenti

-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti

neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 158267 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.
V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[] V zemeljski plin

[ ] Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vklju€¢no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnih obveznic*, s

1. Usklajenost nalozb, vklju€no z
drzavnimi obveznicami*, s

taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklaj_en_e: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: . _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez . Usklajepe (brez
zem. plinain zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogocitvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

E,_.I@

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganji. V to
skupino spadajo tudi naloZbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprSitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zasc€itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znacilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1 582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1 518 40 88 www.generali-investments.si
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Predpogodbena razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec /
Druzba za upravljanje:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
vkljuéuje seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciliem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana
www.generali-investments.si

S10027100013

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali ima ta financni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[ ] Da Ne
[] Produkt bo v trajnostne nalozbe z [] Produktspodbuja
okoljskim ciljem vlozil minimalno: okoljsko/socialne (O/S)

%. znadilnosti in Ceprav nima cilja
trajnostnih nalozb, bo imel
minimalno % trajnostnih nalozb.

[ z okoljskim ciliem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu taksonomijo EU Stejejo
za okoljskotrajnostne

Oy gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

RV gospodarskih dejavnostih, ki
se v skladu taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

Produkt bo v trajnostne nalozbe s
socialnim ciljem vloZil minimalno:
%.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

P okoljskim ciljem v
gospodarskih dejavnostih, ki se
v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne

[ s socialnim ciliem
Produkt spodbuja okoljske in

socialne znacilnosti, vendar ne bo
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni Skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami ter
zadevami v zvezi z
zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katere okoljske in/ali socialne zna€ilnosti se spodbujajo s tem finanénim
produktom?

Okoljska in socialna znacilnost, ki se spodbuja s tem podskladom, je, da se za
upravljanje tveganj in ustvarjanje donosov uporablja strategija integracije okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije). Podsklad nima
izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se nanasala na doseganje okoljskih ali
socialnih znad€ilnosti.

Kateri kazalniki trajnostnosti se uporabljajo za merjenje doseganja vsake
od okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Strategija ESG integracije se ne nanasa na specificne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni mogo¢e doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se bo zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije.

Kaksni so cilji trajnostnih nalozb, v katere namerava finan¢ni produkt
delno vlagati, in kako trajnostne nalozbe prispevajo k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere namerava financ¢ni produkt delno viagati, ne
Skodujejo bistveno nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Kako so trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naceli ZN o podjetnistvu in élovekovih
pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste nalozbe, na katerih
temelji finan¢ni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V nalozbah, na katerih temelji preostali del tega finanénega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZzbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

Alli ta finan¢ni produkt uposteva glavne skodljive vplive na dejavnike trajnostnosti?

[ ] Da
[X] Ne
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Nalozbena strategija
usmerja investicijske
odlocitve na podlagi
dejavnikov, kot so
nalozbeni cilji in
dovoljeno tveganje.

Prakse dobrega
upravljanja
vklju€ujejo dobre
upravljavske strukture,
odnose z zaposlenimi,
prejemke zaposlenih in
izpolnjevanje davénih
obveznosti.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dologena sredstva.
Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

-prihodkov, ki odraza
delez prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga

-nalozb v osnovna
sredstva (CapEx), ki
kaze zelene nalozbe
podjetij, v katera se
vlaga, npr. za prehod na
zeleno gospodarstvo,

L)

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Katera nalozbena strategija se uporablja za ta finan¢ni produkt?

Del nalozbene strategije podsklada je upoStevanje okoljskih, socialnih in

upravljavskih elementov, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji (strategiji ESG

integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si/dokumenti.

Pristop sestavljajo sledeci stirje gradniki:

. izkljuéevanje nalozb v izdajatelje podjetniskih obveznic, ki ne izpolnjujejo
izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti, in izklju¢evanje izdajateljev drzavnih
obveznic iz spornih drzav;

. 0sSnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov.

Vsi trije elementi strategije se izvajajo pred pridobitvijo in v €asu posedovanja nalozb.

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast, dosezena z aktivnim
upravljanjem nalozb (podrobna opredelitev lastnosti in omejitev nalozb oziroma
nalozbene politike podsklada je v dodatku F Prospekta z vkljuCenimi pravili
upravljanja Generali Krovnega sklada).

Kateri so zavezujo€i elementi nalozbene strategije, ki se uporablja za
izbiro nalozb za doseganje vsake od okoljskih ali socialnih znacilnosti,
ki jih spodbuja ta finanéni produkt?

Vsi zgoraj navedeni elementi naloZzbene strategije ESG integracije so
zavezujoCi.

Kaksna je zaveza glede najmanjSe stopnje zmanjSanja obsega nalozb, ki
se je upostevala pred uporabo te nalozbene strategije?
Je ni.

Kaksna je politika za ocenjevanje praks dobrega upravljanja podjetij, v
katera se vlaga?

Ocenjevanje upravljanja v podjetjih je del ocenjevanja primernosti nalozb z
vidika trajnostnosti. Praviloma temelji na oceni usklajenosti delovanja podijetij
z merili o dobrem upravljanju iz Vodilnih nacel ZN o poslovanju in ¢lovekovih
pravicah ter Globalnega dogovora ZN.

Kaksna je naértovana nalozbena struktura za ta finanéni produkt?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je uporaba strategije ESG integracije.
Nalozbe, ki bodo na podlagi analize elementov strategije ocenjene kot ustrezne, bodo
uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada,
opredeljenih kot #2 Druge« nalozbe, ne bo presegel 25 odstotkov.

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

75 - 100%
Nalozbe

#2 Druge
0-25%
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-nalozb v obratna
sredstva (OpEX), ki
odraza zelene
operativne dejavnosti
podjetij, v katera se
vlaga.

Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz obnovljivih
virov ali nizkoogljicna
goriva do konca leta
2035. Merila za jedrsko
energijo vkljucujejo
celovita pravila glede
varnosti in ravnanja z
odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti
neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti
so dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

#1 Usklajene z O/S znac€ilnostmi vkljuCuje naloZbe financnega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finan¢nega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

Kako uporaba izvedenih finanénih instrumentov dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?

Se ne uporablja.

V kak$nem minimalnem obsegu so trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Ali finanéni produkt vlaga v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali
jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da
[ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo
[ ] Ne

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (“blazitev podnebnih sprememb”) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije EU — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ene
v delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta minimalni odstotek nalozZb, ki so usklajene s taksonomijo
EU. Ker ni ustrezne metodologije za dolo€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*,
prvi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega
produkta, vklju€éno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s
taksonomijo samo v zvezi z nalozbami finan¢nega produkta, ki niso drzavne obveznice.

1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z 2. Usklajenost nalozb, brez
drzavnimi obveznicami*, s drzavnih obveznic*, s
taksonomijo taksonomijo
= Usklajene: . Usklajgne: )
zemeljski plin zemeljski plin
= Usklajene: L] _Usklajene: )
jedrska energija jedrska energija
= Usklajene (brez ] Usklaje_ne (_brez
zem. plina in zem. plinain
jedrske e.) 100% jedrske e.) 100%
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

*za namene teh grafikonov so "drzavne obveznice" sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je minimalni delez nalozb v prehodne in omogoditvene
dejavnosti?
Se ne uporablja.
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v .
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

iFa

gospodarske dejavnosti v

okviru taksonomije EU.

Referen¢ne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

E,_.I@

KolikSen je minimalni delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso usklajene
s taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je minimalni delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so vklju¢ene pod “#2 Druge”, kaj je njihov namen in ali obstajajo
minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« bodo denarna sredstva, ki jih podsklad potrebuje za
svoje poslovanje, instrumenti denarnega trga, ki predstavljajo del likvidnosti
podsklada, in izvedeni finanéni instrumenti, namenjeni varovanju pred tveganiji. V to
skupino spadajo tudi nalozbe v druge investicijske sklade, potrebne za doseganje
ustrezne razprSitve nalozb, razen ¢e bodo na podlagi analize ocenjene kot ustrezne
z vidika strategije ESG integracije. V tem primeru bodo lahko tudi te uvr§¢ene med
nalozbe “#1 Usklajene z O/S znadilnostmi”. Tudi pri drugih sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« bo strategija ESG integracije upostevana, kolikor bo
mogoce, Ceprav sredstva ne bodo uvr§&ena med “#1 Usklajene z O/S znacilnostmi”.
Kolikor bo mogoce, bodo okoljski in socialni zas¢itni ukrepi vklju€eni pri osnovnih
instrumentih izvedenih finanénih instrumentov.

Ali je opredeljen poseben indeks kot referenéna vrednost za ugotavljanje, ali je ta
finanéni produkt usklajen z okoljskimi in/ali socialnimi znacilnostmi, ki jih
spodbuja?

Ne.

Kako je referenéna vrednost stalno usklajena z vsako od okoljskih ali
socialnih znaéilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt?
Se ne uporablja.

Kako se stalno zagotavlja usklajenost nalozbene strategije =z
metodologijo indeksa?
Se ne uporablja.

Kako se opredeljeni indeks razlikuje od ustreznega sploSnega trznega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje je mogoc¢e najti metodologijo, uporabljeno za izra¢un opredeljenega
indeksa?
Se ne uporablja.

Kje lahko najdem ve€ informacij o posameznih produktih na spletu?

Ve¢ informacij o posameznih produktih je mogoc&e najti na spletni strani
www.generali-investments.si/skladi in www.generali-investments.si/dokumenti.
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