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Uvod

Evropski parlament in Svet sta 27. novembra 2019 sprejela Uredbo (EU) 2019/2088 o razkritjih, povezanih s
trajnostnostjo, v sektorju finanénih storitev (v nadaljevanju SFDR) zaradi harmonizacije razkritij in vecje
preglednosti vklju¢evanja dejavnikov trajnostnosti ter upostevanja Skodljivih vplivov investicijskih odlocitev
nanje.

Uredba je zaCela veljati 29. decembra 2019, dopolnjena pa je bila z Uredbo (EU) 2020/852 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 18. junija 2020 o vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb ter
spremembi Uredbe (EU) 2019/2088. Uredbi si prizadevata zagotoviti enotne in primerljive informacije za
koncCne vlagatelje o trajnostnih tveganijih ter spodbuditi upostevanje okoljskih, socialnih in upravljavskih
(ESG) dejavnikov pri finan¢nih nalozbah.

Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.0., v skladu s 4. ¢lenom Uredbe SFDR ter 4. do 10. ¢lenom
Delegirane uredbe (EU) 2022/1288 objavlja Izjavo o upostevanju glavnih Skodljivih vplivov investicijskih
odlocitev na dejavnike trajnostnosti (v nadaljevanju »izjava). lzjava vklju€uje:

informacije o politikah glede dolo€anja in prednostnega razvr$¢€anja glavnih Skodljivih vplivov na
trajnostnost in kazalnikov v zvezi z njo;

opis glavnih Skodljivih vplivov na trajnostnost in vseh sprejetih ter, kjer obstajajo, nacrtovanih
ukrepov v zvezi s tem;

kratek povzetek politike sodelovanja;

sklicevanje na spostovanje kodeksov odgovornega ravnanja podjetij in mednarodno priznanih
standardov za potrebno skrbnost in poro€anje.

Generali Investments d.o.o. lzjava o glavnih $kodljivih vplivih investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti, junij 2025



Izjava o glavnih skodljivih vplivih investicijskih
odloCitev na dejavnike trajnostnosti

1. Povzetek

Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.0., LEIl: 315700H80EFDLEQOVD16 (v nadaljevanju
»druzba«) uposteva glavne Skodljive vplive svojih investicijskih odlo€itev na dejavnike trajnostnosti. Ta izjava
je konsolidirana izjava o glavnih Skodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti Generali Investments d.o.o.

Izjava o glavnih skodljivih vplivih na dejavnike trajnostnosti zajema referenéno obdobje od 1. januarja 2024
do 31. decembra 2024.

Glavni Skodljivi vplivi (angl. Principal Adverse Impacts; v nadaljevanju tudi »PAl«) so vplivi nalozbenih
odlocitev, ki imajo negativne posledice za dejavnike trajnostnosti. Druzba prepoznava, ocenjuje in spremlja
navedene vplive, pri Cemer se opira na razpoloZljive podatke zunanjega ponudnika podatkov MSCI.
Ugotovljene vplive vklju€uje v proces sprejemanja nalozbenih odloditev, s ¢imer si prizadeva zmanjSati
negativne posledice na okoljske, socialne in upravljavske dejavnike.

Spodnja tabela prikazuje povzetek kazalnikov glavnih Skodljivih vplivov (v nadaljevanju tudi »kazalniki PAl«),
ki jih druzba uposteva — tako obvezne kot dodatne, doloCene s strani druzbe.

Velja za Preglednicat St. Kazalnik skodljivih vplivov

podjetja, v katera se vlaga 1 1 Emisije toplogrednih plinov
1 2 QOglji¢ni odtis
1 3 Intenzivnost toplogrednih plinov podjetij, v katera se vlaga
1 4 Izpostavljenost podjetiem, dejavnim v sektorju fosilnih goriv
1 5 Delez porabe in proizvodnje energije iz neobnovljivih virov
1 6 Intenzivnost porabe energije na podnebni sektor z velikim vplivom
1 7 Dejavnosti, ki negativno vplivajo na obcutljiva obmocja biotske
raznovrstnosti
Emisije v vodo
1 9 Razmerje med nevarnimi odpadki in radioaktivnimi odpadki
1 10 Krsitve nacel globalnega dogovora ZN in smernic Organizacije za
gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD) za mednarodna podjetja
1 11 Pomanjkanje postopkov in mehanizmov za skladnost, s katerimi se
spremlja skladnost z naceli globalnega dogovora ZN in smernicami
OECD za mednarodna podjetja
1 12 Neprilagojena placna vrzel
1 13 Zastopanost spolov v odborih
1 14 Izpostavljenost spornemu orozju (protipehotne mine, kasetno strelivo,
kemiéno oroZje in biolo$ko orozje)
2 4 Nalozbe v podjetja brez pobud za zmanjSanje emisij ogljika
drzavne in nadnacionalne 1 15 Intenzivnost toplogrednih plinov
subjekte 1 16 Drzave, v katere se vlaga, kjer prihaja do krSitev socialnih pravic
3 22 Nekooperativne davéne jurisdikcije
nepremicninska sredstva 1 17 Izpostavljenost fosilnim gorivom prek nepremicninskih sredstev
1 18 Izpostavljenost energijsko neucinkovitim nepremi¢ninskim sredstvom

! Preglednica 1 se nana$a na obvezne kazalnike PAI, preglednici 2 in 3 pa na dodatne kazalnike PAI.
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2. Opis glavnih Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti

Druzba poroca o vrednostih osemnajstih obveznih ter dveh izbirnih kazalnikov glavnih Skodljivih vplivov svojih investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti,
katerih opis se nahaja v preglednicah. Posamezen kazalnik je relevanten za dolo¢eno kategorijo izdajateljev — bodisi podjetja, drzavne in nadnacionalne subjekte
ali nepremic¢ninska sredstva. Vrednosti kazalnikov so izraunane za raven druzbe in vklju€ujejo vsa sredstva v upravljanju.

Druzba skladno z dolodili Uredbe SFDR za vsak kazalnik zbira ustrezne podatke, pri Cemer se opira na zunanjega ponudnika podatkov MSCI. V tabeli so za vsak

kazalnik predstavljeni tudi sprejeti in morebitni naértovani ukrepi.

Preglednica 1 - Obvezni kazalniki

Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga ‘

toplogrednih
plinov podjetij,
v katera se
vlaga

Intenzivnost toplogrednih plinov podijetij,
v katera se vlaga

intenzivnost izdajateljev v portfelju

(vkljuéno z emisijami toplogrednih plinov
obsega 1, 2 in ocenjenega obsega 3, deljeno
s prihodki v milijonih EUR).

o Delez e . . . Ll T
K_azalnlk sk_odllelh Merilo Vpliv 2024 Vpliv 2023 | ocenjenih Pojasnilo Sprejeti ukrepi, nac.rtovanl ukvrepl in CIle., doloceni za
vplivov na trajnostnost nalozb? naslednje referenéno obdobje
PODNEBNI IN DRUGI OKOLJSKI KAZALNIKI
- — 23.673,42 / 89,55% |Vsota emisij ogljika podjetij v portfelju — Sprejeti ukrepi:
Emisije toplogrednih plinov obsega 1 f . N
=5 - = 8232‘9’“;'\/2'_;230(5‘1 rr::g';bn;hvtgg:;)%é‘;iena Druzba v fazi izkljuevanja naloZb (angl. negative screening)
o P . ,55 ,55% $ kazalnike PAI §t. 1, 2, 3, 4, 5, 7, 10 in 14. IzkljuCuje
Emisije toplogrednih plinov obsega 2 ieti i inoveis uposteva kaza 1 803 %0, 1, Jucuy
Ie toplag P 9 podetje v portfelju ter na najnovejso izdajatelje (podjetja), ki ne izpolnjujejo izhodisenih kriterijev glede
o o 235.431,09 / 89,649 |r@zpoloZljivo vrednost podjetja skupaj z trajnostnosti:3
1. Emisije Emisije toplogrednih plinov obsega 3 denarnimi sredstvi (EVIC).
100l dnih _— S— . delujejo v dejavnostih z visokimi izpusti toplogrednih plinov,
oplogreani 269.191,34 / 89,44%| Skupne letne emisije toplogrednih plinov v predvsem na podrogju pridobivanja in izkorig&anja
plinov obsegu 1, 2 in ocenjene emisije v obsegu 3, termalnega premoga in katranskega peska (kazalniki PAI §t.
povezane s trzno vrednostjo portfelja. Emisije 1,2,3,4,5);
Emisije toplogrednih plinov skupaj ogljika pqsameznih p_odju_stij se raz_poredijo . njihova dejavnost ima resen in obseZen vpliv na biotsko
med vse izdane delnice in obveznice, na raznovrstnost (pridobivanje in izkori§¢anje katranskega
Emisije podlagi najnovejSe razpoloZljive vrednosti peska ter termalnega premoga) (kazalnik PAI &t. 7);
toplogrednih - podjetja skupaj z denarnimi sredstvi (EVIC). |, ne sledijo ustreznim nagelom upravljanja, kot so dobre
plinov 303.46 ! 89,44% | Skupne letne emisije toplogrednih plinov v upravljavske prakse s primernimi strukturami vodenja in
obsegu 1, 2 in ocenjene emisije v obsegu 3, upravljanja ter poslovno eti¢nostjo v poslovanju, vkljuéno s
povezane z enim milijonom EUR naloZenim v spostovanjem &lovekovih pravic. To vkljuuje tudi podijetja, ki
2. Oglii¢ni odtis |Ogljiéni odtis portfelj. o ) huje krsijo vodilna nacela ZN in/ali globalni dogovor ZN
Emisije ogljika podjetij so razporejene na vse (kazalnik PAI &. 10);
|zQane Q?ln'ce in olgy_ezmce na pc_)dlag_l . . S0 neposredno povezani z orozjem, s katerim se krsijo
najnovejse razpoloZljive vrednosti podjetja, osnovna &lovekoljubna nagela (kasetne bombe,
- Vk“lfcno z denar'nllml sred_stw (EVIC) . — protipehotne zemeljske mine, jedrsko oroZzje, biolosko in
3. Intenzivnost 707,66 / 95,33% | Utezeno povprecje portfelja glede na ogljicno

kemiéno orozje) (kazalnik PAI §t. 14).

2 Delez ocenjenih nalozb je izraZen glede na skupno vrednost tistih nalozb, za katere se kazalnik uporablja.

3 Sistem izklju¢evanja nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodis¢nih kriterijev glede trajnostnosti, druzba uporablja pri vseh sredstvih v upravljanju.



Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga ‘

obmodja

lokalno biotsko raznovrstnost brez izvedene

s Delez e . - . . P
K_azalnlk sk_odllelh Merilo Vpliv 2024 vpliv 2023 | ocenjenih Pojasnilo Sprejeti ukrepi, nac_rtovanl ukvrepl in CIle_, doloceni za
vplivov na trajnostnost nalozb? naslednje referenéno obdobje
6,08% 90,09% |Delez trzne vrednosti portfelja, V sklopu Nalozbene strategije (Strategije ESG)?, ki se izvaja pri
izpostavljenega izdajateljem z dejavnostmi, |finan¢nih produktih (podskladih krovnega sklada), namenjenih
4. povezanimi s fosilnimi gorivi, vkljuéno z spodbujanju okoljskih, socialnih in upravljavskih znacilnosti,
Izpostavljenost raziskovanjem, pridobivanjem, rudarjenjem, |druzba uposteva kazalnike PAI §t. 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11,
podjetiem, Delez nalozb v podjetja, dejavna v skladi$¢enjem, distribucijo in trgovanjem z 12 in 13, pri éemer vsak kazalnik odraza eno izmed skupin
dejavnim v sektorju fosilnih goriv nafto in plinom, proizvodnjo in distribucijo vhodnih podatkov, s pomocjo katerih se oblikujejo ocene ESG
sektorju termo premoga ter proizvodnjo, distribucijo, |posameznega izdajatelja (podjetja). Na podlagi ocene ESG se
fosilnih goriv skladis¢enjem in zalogami metalurSkega druzba odlo¢a, ali bo finanéne instrumente posameznih
premoga, preraéunano glede na podportfelj |izdajateljev vkljugila v portfelje, ki jih upravija, ali ne. Ce ima
kapitalskih nalozb. izdajatelj nizko oceno ESG, je verjetnost vkljucitve v portfelj
5. Delez Delez porabe energije iz neobnovljivih 59,11% 68,10% | Utezeno povprecje portfelja glede na porabo |manjsa.
porabe in virov in proizvodnje energije iz in/ali proizvodnjo energije iz netrajnostnih
proizvodnje neobnoviljivih virov podjetij, v katera se virov s strani izdajateljev, izrazeno kot . o . .
energije iz vlaga, iz neobnovijivih virov energije v odstotek celotne porabliene in/ali proizvedene |V POStopku posebne obravnave izdajateljev, ki je del Strategije
neobnovljivih  |primerjavi z obnovljivimi viri energije, energije. ESG, druzba uposteva kazalnike PAI §t. 1, 2,3, 4,5,7, 8, 91in 10,
virov izrazen kot odstotek vseh virov energije in sicer tako, da:
Poraba energije v GWh na milijon . v podjetja, ki najbolj prispevajo k visokemu izpustu
EUR prihodkov podijetij, po sektorjih z toplogrednih plinov®, vlaga izklju¢no, ¢e oceni, da so
velikim vplivom na podnebje: sposobna prispevati k prehodu v klimatsko nevtralno
NACE Code A (Kmetijstvo, gozdarstvo in 0,34 81,86% |Utezeno povprecje intenzivnosti porabe gospodarstvo v skladu s Pari§kim sporazumom in imajo
ribiStvo) energije portfelja (GWh/milijon EUR zaupanja vredno strategijo prehoda. To preverja s
NACE Code B (Rudarstvo in 2,37 81,86% |prihodkov) za izdajatelje, razvr§cene po poglobljenim skrbnim pregledom, ki vkljuuje predvsem
pridobivanje kamnin) ustrezni klasifikaciji NACE. presojo kredibilnosti strategije prehoda in oceno njene
6. Intenzivnost INACE Code C (Predelovalne dejavnosti) 0,40 81,86% dosedanje implementacije (kazalniki PAI 8. 1, 2, 3, 4, 5);
porabe NACE Code D (Oskrba z elektri¢no 4,84 81,86% o izdajatelje preverja tudi z vidika eticnosti poslovanja, pri
energije na energijo, plinom, paro in klimatizacijo) ¢emer I'a“hko IZkV|jUCI nejlozbf—: \Y podjgtja, za_katere meni, da
podnebni NACE Code E (Oskrba z vodo; ravnanje 2,07 81,86% huje krsijo splosna nacela Clovekovih pravic, povzrocajo
sektor z velikim |z odplakami, ravnanje z odpadki in hudo okoljskq lskodovall so vpletena v vecje korupcijske
vplivom sanacija okolja) afere (kazalniki PAI §t. 7, 8, 9, 10).
NACE Code F (Gradbenistvo) 0,41 81,86%
NACE Code G (Trgovina na debelo in 0,68 81,86%
drobno; popravila motornih vozil in
motociklov) Nacrtovani ukrepi:
NACE Code H (Promet in skladisGenje) 1,75 81,86% Druzba bo v letu 2025 s prakso vklju¢evanja izdajateljev z
NACE Code L (Poslovanje z 049 31.86% najvisjimi ocenami ESG v qkwru Strfateglje ESG. (angl. posmye
nepremiéninami) s_crelfnlntg) zod:tné);godbwala nalozbe v podjetja, ki dosegajo
7. Dejavnosti Delez nalozb v podjetja, v katera se 7,68% 91,05%|Odstotek trzne vrednosti portfelja, visoke stancarde ’
Bi ; . ' |vlaga, ki se nahajajo oziroma poslujejo izpostavljenega izdajateljem, ki imajo bodisi
iotska ki negativno s el . : ) o e
raznovrstnos |vplivajo na na obgutljivih 'obmoql[h b|9tsh§ o dqavnostl v ali v blizini obmogij, obcut!leh za
t obéutijiva raz_novrstr)ostlvall v lr_ulhow _bl|z_|n|, njihove biotsko raznovrstnost, za katere ob_sta]a
obmogja dejavnosti pa Skodljivo vplivajo na ta ocena potencialno negativnega vpliva na

4 S Strategijo ESG je bilo na koncu leta 2024 zaobjetih nekaj ve¢ kot 2/3 sredstev v upravljanju druzbe.

Zadnja verzija Nalozbene strategije (Strategije ESG) je bila sprejeta 15. 5. 2025, veljati pa je zacela 19. 5. 2025. Odgovornost za obveze, ki izhajajo iz strategije, nosi uprava druzbe. Uprava druzbe tudi
potrjuje strategijo ESG. Pregleda jo in po potrebi sprejme njene spremembe vsaj enkrat na leto. Spremembe stopijo v veljavo takoj, ko je mogoce oziroma smiselno. Za izvajanje strategije ESG je
odgovoren direktor nalozbenega sektorja. Izvajanje strategije redno spremlja in obravnava Odbor za trajnostnost.

° Med tiste z visokimi izpusti toplogrednih plinov $tejemo sledece panoge: energetska oprema in storitve; nafta, plin in potro§na goriva; kemijski proizvodi; gradbeni materiali; kovine in rudarstvo; papirni
in lesni proizvodi; transport; avtomobili; elektrarne.
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Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga ‘

razpoloZljive vrednosti podjetja, vklju¢no z
denarnimi sredstvi (EVIC).

KAZALNIKI ZA SOCIALNE ZADEVE IN ZADEVE V ZVEZI

Z ZAPOSLENIMI, SPOSTOVANJEM CLOVE

KORUPCIJI'IN PROTI PODKUPOVANJU

KOVIH PRAVIC TER BOJEM PROTI

Socialne
zadeve in
zadeve v
zveziz
zaposlenimi

10. Krsitve 0,06% / 92,00% | Odstotek trzne vrednosti portfelja,
nacel izpostavljenega izdajateljem, ki ne ravnajo v
globalnega skladu s smernicami Organizacije za
dogovora ZN in ekonomsko sodelovanje in razvoj (OECD) za
smernic Dele nalozb v podietia. v katera se multinacionalna podjetja, ocenjenimi po
Organizacije - v poajetia, < . metodologiji MSCI ESG Research,

vlaga, ki so bila vpletena v krsitve nacel < f . )
za ) A prera¢unano glede na podportfelj kapitalskih

globalnega dogovora ZN ali smernic Y
gospodarsko L nalozb.

.. |OECD za mednarodna podjetja

sodelovanje in
razvoj (OECD)
za
mednarodna
podjetja
11. 0,28% / 90,35% | Odstotek trzne vrednosti portfelja,

Pomanjkanje
postopkov in
mehanizmov
za skladnost, s

Delez nalozb v podjetja, v katera se
vlaga, brez politik za spremljanje

izpostavljenega izdajateljem, ki nimajo vsaj
ene politike, ki obravnava katero od nacel
globalnega dogovora Zdruzenih narodov
(UNGC) ali smernic OECD za

(e |iadnost 2 naco dobainoga cogovora e o e

kladnost z - B . litika preprecevan;j k vanja), ter
nacell - |mednaroca poietia ali mehanizmov za Fimejo it dstoma.za apremiani skadnost
globalnega obr_avnavanje pritozb za obravnavanje . s tak$no politiko niti mehanizma za
dogovora ZN in krSitev nacel globalnega dogovora ZN ali obravnavo pritozb ali krSitev. Podatek je

) ] smernic OECD za mednarodna podjetja M e . .

smernicami preraéunan glede na podportfelj kapitalskih
OECD za nalozb.

mednarodna

podjetja

s Delez e . - . . T
Kazalnlk sk_odllelh Merilo Vpliv 2024 vpliv 2023 | ocenjenih Pojasnilo Sprejeti ukrepi, nac_rtovanl ukvrepl in CIle_, doloceni za
vplivov na trajnostnost nalozb? naslednje referenéno obdobje
biotske presoje vplivov; ali pa so vpleteni v spore z
raznovrstnosti resnim vplivom na lokalno biotsko
raznovrstnost. Podatek je preracunan glede
na podportfelj kapitalskih nalozb.
0,04 / 0,55% [Skupne emisije v vodo (v metri¢nih tonah),
- - " povezane z vsakim milijonom EUR,
Tone emisij v vodo, ki jih ustvarijo - ’
L o nalozenim v portfel].
Voda 8. Emisije v podjetja, v katera se viaga, na milijon Izracunane so kot uteZzeno povprecje emisij v
vodo EUR nalozb, izraZzeno kot tehtano ) e . .
o vodi (v metri¢nih tonah) na podjetje, deljeno z
povprecje : iy o : e
najnovej$o razpolozljivo vrednostjo podjetja,
vkljuéno z denarnimi sredstvi (EVIC).
2,62 / 34,02% |Skupna letna koli¢ina nevarnih odpadkov (v
9. Razmerie metri¢nih tonah), povezana z vsakim
: 1€ " 1Tone nevarnih odpadkov in radioaktivnih milijonom EUR, nalozZenim v portfelj.
med nevarnimi L - e o )
) L odpad- kov, ki jih ustvarijo podjetja, v Koli¢ina nevarnih odpadkov posameznega
Odpadki odpadki in K | iliion EUR nalozb dictia i ] d izd
radioaktivnimi | atevra se vlaga, na milijon EUR nalozb, podjetja je razporejena med vse izdane N
odpadki izrazeno kot tehtano povprecje delnice in obveznice na podlagi najnovejSe
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Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga ‘

s Delez e . - . . P
Kazalnlk sk_odllelh Merilo Vpliv 2024 vpliv 2023 | ocenjenih Pojasnilo Sprejeti ukrepi, nac_rtovanl ukvrepl in CIle_, doloceni za
vplivov na trajnostnost nalozb? naslednje referenéno obdobje
9,39% 23,34%|Utezeno povprecje portfeljskih nalozb glede
na razliko med povprec¢no bruto urno
postavko moskih in zensk zaposlenih,
ﬁze' rilagoiena Povpreéna neprilagojena pla¢na vrzel v ':]r:ézﬁﬂo kot odstotek bruto urne postavke
prifagol podjetjih, v katera se vlaga ’
placna vrzel
13. Povpreéno razmerje med Zenskami in 34,85% 90,46% |Utezeno povprecje portfeljskih nalozb glede
Zastopanost  |moskimi v odborih podjetij, v katera se na delez Zensk v upravnih odborih v
spolov v vlaga, izrazeno kot odstotek vseh ¢lanov primerjavi s skupnim Stevilom ¢lanov odbora.
odborih odbora
14. 0,06% 92,16% | Odstotek trzne vrednosti portfelja,
Izpostavljenost izpostavljenega izdajateljem, ki so industrijsko
spornemu povezani z minami, kasetnim strelivom,
?g?;tji;ehome Delez nalozb v podjetja, v katera se kemi€nim ali bioloSkim orozjem.
mine, kasetno vlaga,‘ ki se ukvarjajo §_pr0|zvodnjo ali Opomba: Industrijska povezanost vkljuéuje lastnistvo,
strelivo prodajo spornega orozja proizvodnjo ali nalozbe. Povezanost z minami ne
kemién;) orozje v[(_lju_éuje proizvodnje varnostne opreme, povezane z
A njimi.
in bioloSko
orozje)

Kazalnik Skodljivih

Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v d

Delez

rzavne in nadnacionalne subjekte

Sprejeti ukrepi, nacrtovani ukrepi in cilji, dolo€eni za

pogodbah in konvencijah, nacelih
Zdruzenih narodov in, kjer je relevantno,
nacionalni zakonodaji

vplivov na trajnostnost Merilo Vpliv 2024 Vpliv 2023 O?g;:ggh Pojasnilo naslednje referenéno obdobje
284,12 97,58% |Utezeno povprecje portfelja glede na ogljicno [Druzba za ta kazalnik nima sprejetih ukrepov.
intenzivnost drzav izdajateljic drzavnih
15. obveznic (v tonah CO,e na milijon EUR BDP).
Okoliski Intenzivnost Intenzivnost toplogrednih plinov drzav, v
oljski >
toplogrednih  |katere se vlaga
plinov
Stevilo drzav, v katere se vlaga, kjer 0,25 97,58% |Stevilo edinstvenih drzavnih izdajateljev v Sprejeti ukrepi:
prihaja do krsitev socialnih pravic portielju, za katere veljajo omejevaini ukrepl |y azainik PAI §t. 16 uposteva druzba v fazi izkljuSevanja nalozb.
(absolutno $tevilo), kot so navedene v (sankcije) Evropske sluzbe za zunanje Izkljuéene so nalozbe v:
mednarodnih pogodbah in konvencijah, delovanje (EEAS) na podro¢ju uvoza in izvoza. i} ) o . ) B
16. Drzave, v |nacelih Zdruzenih narodov in, kier je . drzave, ki so uvrscene na sankqusko listo E\_/ropske Unije
katere se relevantno, nacionalni zakonodaji (European External Action Service, EEAS), in
Socialni vlgga_, kjer Stevilo drzav, v katere se vlaga, kjer 0,78% 97,58% | Odstotek edinstvenih drzavnih izdajateljev v g\i?;ez’,\ll( '(EongésgzzZ gznscatinokncsu)sko listo Vamostnega
prihaja do prihaja do krsitev socialnih pravic portfelju, za katere veljajo omejevalni ukrepi ’
krsitev (relativno $tevilo, deljeno s Stevilom vseh (sankcije) Evropske sluzbe za zunanje
socialnih drzav, v katere se delovanje (EEAS) na podro&ju uvoza in izvoza.
pravic vlaga), kot so navedene v mednarodnih
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Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v nepremicninska sredstva

nepremicéninski
m sredstvom

- Delez . . . . P o
K_azalnlk skpdljlwh Merilo Vpliv 2024 vpliv 2023 | ocenjenih Pojasnilo Sprejeti ukrepi, nac_rtovanl ukvrepl in CIIJI_, doloceni za
vplivov na trajnostnost nalozb naslednje referenéno obdobje
17. N/A 0%|Ni relevantno. V letu 2024 je bil alternativni sklad z nalozbami v nepremicnine v
Izpostavljenost Delez nalozb v nepremicninska sredstva fazi zapiranja, zato zanj druzba ni sprejemala novih investicijskih
Fosilna fosilnim . v neprer X oo odlogitev, pri katerih bi lahko upostevala izpostavljenost fosilnim
' : vkljuéena v pridobivanje, shranjevanje, : M ) - o~ -
goriva gorivom prek R f o . gorivom in/ali izpostavljenost energijsko neucinkovitim
.~ .|transport ali proizvodnjo fosilnih goriv e
nepremiéninski nepremi¢ninam.
h sredstev
18. N/A 0% |Ni relevantno. Naértovani ukrepi:
. Izpostavijenost ; ; . B ) Do odprodaje zadnje nepremiénine v portfelju sklada v letu 2025
Ey_ergus_ka enervgljskol ) Delez ng{lo;b v energijsko neucinkovita druzba ne naértuje novih ukrepov.
ucinkovitost |neucinkovitim |[nepremi¢ninska sredstva

Preglednica 2 - Dodatni podnebni in drugi okoljski kazalniki

Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v podjetja, v katera se vlaga

PODNEBNI IN DRUGI OKOLJSKI KAZALNIKI

- Delez e . - . . R
Kazalnik $kodljivih . . . L . . Sprejeti ukrepi, nacrtovani ukrepi in cilji, dolo€eni za
) ) Meril Vpliv 2024 Vpliv 202 njenih P nil ) . - N
vplivov na trajnostnost erio p 0 p 023 O?‘Iili);b ojasnilo naslednje referenéno obdobje
34,04% 93,78%|Odstotek trzne vrednosti portfelja, Sprejeti ukrepi:
4. Nalozbe v izpostavljenega izdajateljem, ki nimajo cilia za |\, pogietja, ki najbolj prispevajo k visokemu izpustu toplogrednih
podjetja brez |Delez nalozb v podjetja, v katera se vlaga, zmanjsanje emisij ogljika, usklajenega s plinov, druzba vlaga izklju¢no, ¢e v skladu s Strategijo ESG
Emisiie pobud za brez pobud za zmanj$anje emisij ogljika, Parigkim sporazumom. oceni, da so sposobna prispevati k prehodu v klimatsko nevtralno
| zmanjSanje namenjenih uskladitvi s Pariskim gospodarstvo v skladu s PariSkim sporazumom in imajo zaupanja
emisij sporazumom vredno strategijo prehoda. To preverja s poglobljenim skrbnim
ogljika pregledom izdajatelja, ki vklju€uje predvsem presojo kredibilnosti
strategije prehoda in oceno njene dosedanje implementacije.

Preglednica 3 - Dodatni kazalniki za socialne zadeve in zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem ¢lovekovih pravic ter bojem proti korupciji in
proti podkupovanju

Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v drzavne in nadnacionalne subjekte

KAZALNIKI ZA SOCIALNE ZADEVE IN ZADEVE V ZVEZI Z ZAPOSLENIMI, SPOSTOVANJEM CLOVEKOVIH PRAVIC TER BOJEM PROTI KORUPCIJI IN PROTI PODKUPOVANJU

Upravljanje

22. Nekooperativne
davéne jurisdikcije

NalozZbe v jurisdikcije s seznama
EU z jurisdikcijami, ki niso
pripravljene

sodelovati v davéne namene

izpostavljenega izdajateljem s sedezem v
jurisdikcijah, ki so uvr§€ene na seznam EU
nesodelujocih jurisdikcij za davéne namene.

i - . Delez o . . . P _—
Kazalnik sk_odljlwh vplivov Merilo Vpliv 2024 Vpliv 2023 | ocenjenih Pojasnilo Sprejeti ukrepi, nac_rtovanl ulgrepl in <:|Ij|_, doloceni za
natrajnostnost nalozb naslednje referenéno obdobje
0,00% 97,58% |Odstotek trzne vrednosti portfelja, Sprejeti ukrepi:

Druzba pri nalozbah v obveznice upoSteva seznam tveganih
drzav, ki ga pripravlja in posodablja Urad za prepre€evanje
pranja denarja. Ta med drugim vkljuduje drzave s:
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Kazalniki, ki se uporabljajo za nalozbe v drzavne in nadnacionalne subjekte

. seznama drzav OECD s pomanijkljivo zakonodajo na
podrocju davéne preglednosti in

. seznama nekooperativnih jurisdikcij EU za davéne
namene.

I1zklju€ene so nalozbe v obveznice, ki jih izdajo:

. drzave, ki so uvrS¢ene na sankcijsko listo Evropske Unije
(European External Action Service, EEAS), in

. drzave, ki so uvrs€ene na sankcijsko listo Varnostnega
sveta ZN (UNSC trade sanctions).
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3. Opis politik ugotavljanja in prednostnega razvrs€anja glavnih
Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti

Politike ugotavljanja in prednostnega razvrs€anja glavnih skodljivih vplivov na
dejavnike trajnostnosti

Pri ugotavljanju in razvr§€anju glavnih Skodljivih vplivov investicijskinh odloCitev na dejavnike trajnostnosti druzba kot
osnovno usmeritev uporablja matriko pomembnosti trajnostnih tem, ki jo je razvila Skupina Generali in je javno dostopna

na njeni spletni strani.

Prednostno obravnava sledece kazalnike glavnih Skodljivih vplivov:

Uporablja se za | Tabela St. Kazalnik Skodljivih vplivov

1 | Emisije toplogrednih plinov

podijetja, v katera se 10 | Krsitve nacel globalnega dogovora ZN in smernic OECD za mednarodna podjetja
vlaga

Izpostavljenost spornemu oroZju (protipehotne mine, kasetno strelivo, kemi¢no orozje

14 | in biolosko orozje)

Prednostno obravnavani kazalniki so upoStevani v postopkih izkljucitve, osnovnega vrednotenja izdajateljev in posebne
obravnave izdajateljev, ki so podrobneje opredeljeni v Strategiji ESG. Pri njihovem izboru je druzba upostevala vsebinsko
ustreznost posameznih kazalnikov glede na trajnostne teme, ki so za njeno naloZbeno politiko klju€énega pomena,
razpoloZljivost podatkov ter smernice Skupine Generali.

Dodatna kazalnika glavnih Skodljivih vplivov

Druzba je v skladu z Uredbo SFDR izbrala tudi dva dodatna kazalnika glavnih $kodljivih vplivov:
e Preglednica 2 - Dodatni podnebni in drugi okoljski kazalniki: $t. 4 — Nalozbe v podjetja brez pobud za zmanj$anje
emisij ogljika
e Preglednica 3 - Dodatni kazalniki za socialne zadeve in zadeve v zvezi z zaposlenimi, spostovanjem ¢lovekovih
pravic ter bojem proti korupciji in proti podkupovanju: §t. 22 — Nekooperativne davcne jurisdikcije.

Viri podatkov, obseg in omejitve glede prikazanih kazalnikov

Pri pripravi te izjave, zlasti pri izracunu kazalnikov glavnih Skodljivih vplivov, si druzba prizadeva zagotoviti ¢im bolj popolne
in zanesljive podatke. Pri tem se opira na vire, za katere meni, da so skladni s predpisi, pri €emer uposteva tudi morebitne
omejitve, kot so dostopnost podatkov, zahtevnost razlage predpisov ter zanesljivost podatkov zunanjega ponudnika.

Viri podatkov

Pri izraCunu kazalnikov glavnih Skodljivih vplivov druzba uporablja podatkovne baze in poroCevalske sisteme ponudnika
MSCI. Pri tehni€nih vidikih, kot so nacin izrauna, uporaba ocenjenih vrednosti in izbor formul, sledi metodologiji tega
ponudnika.

Obseg

Izracuni kazalnikov vklju€ujejo tisti del nalozb v portfeljin v upravljanju, za katere so na voljo ustrezni podatki. Kazalnika,
povezana z nalozbami v nepremi¢ninska sredstva, za druzbo v letu 2024 nista bila relevantna.

Omejitve podatkov

Dostopnost in zanesljivost podatkov za izracun kazalnikov sta omejeni zaradi:

nepopolnega poro¢anja nekaterih izdajateljev,


https://www.generali.com/sustainability/responsible-business/materiality-analysis

- omejenega dostopa do podatkov pri posrednih nalozbah ter
- nenehnega razvoja regulativnih razlag glede izraCuna vrednosti kazalnikov in agregacije podatkov, uporabljenih
za izraun.

Zaradi navedenih omejitev lahko pride do odstopanj v izracunanih rezultatih, ki jih bo druzba naslovila v prihodnjih izjavah.

Spremljanje in nadaljnji razvoj

Druzba si bo prizadevala postopoma nadgraditi poro¢anje o kazalnikih glavnih Skodljivih vplivov. Z namenom vecjega
zajetja in/ali kakovosti razpolozljivih podatkov nacrtuje okrepljeno sodelovanje z zunanjimi ponudniki, za njihovo obdelavo
pa Se razvoj lastne metodologije. Pri tem bo ravnala v skladu z Uredbo SFDR, ki zahteva, da se po najboljSih moceh
zagotovi ¢im bolj celovit prikaz izpostavljenosti portfeljev Skodljivim vplivom investicijskih odloCitev.

Zaradi Ze omenjenih omejitev se lahko vrednosti kazalnikov spreminjajo ne le zaradi naloZbenih odlocitev, temve¢ tudi
zaradi sprememb v razpoloZljivosti in kakovosti vhodnih podatkov.

V primeru, da v daljSem ¢asovnem obdobju ne bo viden zadovoljiv napredek pri zmanj$evanju glavnih Skodljivih vplivov
investicijskih odlo€itev, ki jih druzba obravnava prednostno, lahko Odbor za trajnostnost druzbe, ki nadzira ugotavljanje
in obravnavo glavnih Skodljivih vplivov, predlaga dodatne ukrepe, med drugim:

- prilagoditev obstojecih politik in zavez,
- dolocitev novih ali posodobitev trenutnih ciljev ter
- uvedbo dodatnih ukrepov in postopkov za ucinkovitejSe zmanjSevanje Skodljivih vplivov.

4. Povzetek politike sodelovanja

Pri svojih naloZbenih odloCitvah druzba uposteva nacelo aktivhega lastniStva, katerega klju¢na sestavina je sodelovanje s
podjetji oziroma izdajatelji finan¢nih instrumentov, v katere nalaga sredstva portfeljev v upravljanju, in z vsemi drugimi
delezniki. Politika sodelovanja omogoca, da druzba pozitivno vpliva na izdajatelje, zmanjSuje tveganje za vlagatelje in &¢iti
ugled in integriteto vseh deleznikov.

Na skups$cinah naceloma podpira sklepe, povezane z izdajateljevo usmeritvijo v trajnostnost poslovanja, ki temelji na
spoStovanju predpisov in priznanih mednarodnih standardih poslovanja, povezanih s primerno obravnavo okoljskih,
socialnih in upravljavskih dejavnikov trajnostnosti. Podpira tudi predloge delniCarjev, usmerjene v ta cilj. Zavzema se za
usklajevanje interesov izdajatelja, delniCarjev in drugih deleznikov ter druzbenih skupnosti na splo$no. Pri tem uposteva
nacela in postopke, ki so za produkte, ki spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti, opredeljeni v Strategiji ESG. Druzba
praviloma glasuje ZA sklepe, ki so v skladu z dobro prakso in politikami trajnostnosti.

Z namenom vecje ucinkovitosti in laZjega doseganja ciliev druzba sodeluje z izdajatelji finanénih instrumentov tudi prek
Skupine Generali. Povezana druzba Generali Asset Management S.p.A. - Societa di Gestione del Risparmio v njenem
imenu izvaja aktivnosti v skladu s seznamom izbranih izdajateljev. Seznam se redno posodablja in prilagaja strateskim
ciliem Skupine Generali ter regulatornim zahtevam.

Celotno besedilo Politike sodelovanja druzbe in porocila o izvajanju politike sodelovanja za zadnja tri leta so objavljeni na
spletni strani druzbe.

5. Sklici na mednarodne standarde

Napredek na podro¢ju podnebnih sprememb oziroma izpolnjevanja ciljev PariSkega sporazuma druzba spremlja s pomocjo
kazalnikov glavnih Skodljivih vplivov &t. 1 do 5. Projekcije prihodnjih podnebnih scenarijev v tem okviru niso vklju¢ene.

Usklajenost z zavezami globalnega dogovora ZN glede temeljnih nacel na podrocju €lovekovih pravic, delovnih pogojev,
varovanja okolja ali boja proti korupciji meri s kazalniki glavnih Skodljivih vplivov §t. 10, 11 in 16.

Izpolnjevanje obveznosti iz mednarodnih pogodb o prepovedanem orozju meri s kazalnikom glavnih Skodljivih vplivov &t.
14.
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K uresnievanju navedenih mednarodnih standardov prispeva, kot je opisano v 2. poglavju te izjave.
Assicurazioni Generali, ki je kon¢na obvladujo¢a druzba pravnih oseb Skupine Generali, je podpisnica ve¢ pomembnih
mednarodnih pobud, med drugim: globalnega dogovora ZN, Nacel za odgovorno investiranje ZN (UNPRI), PariSkega

sporazuma, okvira TCFD — Task Force on Climate-related Financial Disclosures ter ZavezniStva neto ni¢elnih vlagateljev
(Net Zero Asset Owner Alliance).

6. Primerjava s predhodnimi obdobji

Prva primerjava s podatki o vrednostih kazalnikov v predhodnih obdobjih bo objavljena junija 2026.
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