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Pregled dogodkov na kapitalskih trgih

Po volatiinem uvodu v september so borzni biki hitro znova prevzeli
vajeti v svoje roke. Dogodek meseca na finanénih trgih je bilo
zasedanje ameriSke centralne banke, na katerem so se predstavniki
Fed odlo¢€ili, da bodo cikel spros€anja denarne politike zaceli z
agresivnejSim rezom klju¢ne obrestne mere v viSini 0,50 odstotne
tocke, kar je dodatno podzgalo rast na globalnih borzah. Po dolgih
mesecih razo€aranj so se konec meseca v velikem slogu vrnile
kitajske delnice, ki so okrevale na krilih obseznega stimulusa kitajske
vlade. Globalni indeks MSCI All World je pridobil 1,27 %.

Uvod v mesec september na ameriSkih borzah je zaznamovalo
unovCevanje dobiC¢kov pri delnicah povezanih z umetno inteligenco,
zlasti najvecjih, na €elu z Nvidio. A borzni biki so hitro znova prevzeli
vajeti v svoje roke in glavni ameriSki borzni indeksi so mesec sklenili
na novih rekordnih vrednostih. Poleg nizanja obrestnih mer vir
optimizma ostaja razvoj umetne inteligence. Za razliko od preteklih
mesecev pa rast v drugem delu meseca ni bila omejena zgolj na
najbolj prepoznavne in tipicne predstavnike Al delnic kot sta Nvidia in
Microsoft, ampak se je optimizem preselil tudi na nekatere druge
segmente in delnice, ki bodo imele koristi od razvoja Ul. Gospodarski
podatki ostajajo solidni, trg dela se sicer ohlaja, a zgodovinsko
gledano ostaja mocan. Hkrati se je inflacija v ZDA dodobra priblizala 2
%, kar obeta dodatno nizanje obrestnih mer na naslednjih zasedanjih
Fed. Ameriske delnice so zabelezZile deveti pozitiven mesec izmed
zadnjih desetih, indeks MSCI US je v septembru zrasel za 1,15 %.

Evrska inflacija je septembra upadla celo pod ciljno vrednost 2 %, saj
so se cene, merjeno s CPI, v primerjavi z lanskim septembrom zviSale
za 1,8 %. Upad gre sicer v precejSnji meri na racun padca cen
energentov, jedrna inflacija pa predvsem zaradi trdovratne rasti cen
storitev ostaja poviSana in je septembra znaSala 2,7 %. Posledi¢no
lahko v prihodnjih mesecih, sploh ob morebithnem skoku cen nafte
zaradi napetosti na Bliznjem vzhodu, pri¢akujemo zagasna vnovicna
poviSanja splosSne inflacije. A kljub temu inflacija ostaja na poti k
normalizaciji, kar bo evropski centralni banki dovoljevalo, da se v vegji
meri posveti stimulaciji anemic¢ne rasti evrskega gospodarstva prek
monetarne politike. Indeks MSCI Europe je septembra izgubil 0,50 %.

Po treh letih razoCaranj se je konec meseca zacel izjemen vzpon
kitajskih delnic. Rast je sprozil obsezen stimulus kitajske drzave, ki je
presegel napovedi in priCakovanja vlagateljev. Kitajska vlada bo
gospodarsko rast, ki je v dosedanjem delu leta ob&utno zaostajala za
priCakovaniji in plani, poskuSala obuditi s kombinacijo monetarnih in
fiskalnih ukrepov, ki bodo ciljani predvsem na mocéno prizadet
nepremicninski trg in tudi ozivitev kapitalskih trgov. Znova so bile v
zeleno obarvane tudi indijske borze, kjer pa so razlogi za rast povsem
drugacni kot na Kitajskem. Indijska gospodarska rast ostaja med
najrobustnejSimi na svetu, dobicki podjetij rastejo po visokih stopnjah,
delez prebivalstva v aktivni dobi je Se zmeraj v fazi rasti, srednji razred
pa se krepi. Indeks MSCI BRIC se je septembra podrazil za 11,19 %.

Mesecno porocilo september 2024

.?“it' GENERALI

E2h INVESTMENTS

Silovita rast delni$kih indeksov v regiji Jugovzhodne Evrope, vkljué¢no
s Slovenijo, se je v zadnjem obdobju umirila. Kljub temu pa regija
ostaja med najbolj donosnimi trgi v letoSnjem letu. Domaci borzni
indeks SBI TOP se je septembra malenkost pocenil. Regionalni indeks
Stoxx Balkan ex TR & GR je septembra izgubil 1,84 %.

Zahtevane donosnosti na najbolj spremljane drzavne obveznice so
septembra drsele. Kljuéni dejavniki, ki so vplivali na gibanje cen
obveznic so bili agresivno prvo nizanje obresti v ZDA, hitrejSi upad
inflacije in nespodbudni gospodarski podatki v Evropi. Zahtevana
donosnost na 10-letno nems$ko obveznico je upadla na okrog 2,15 %,
na podobno slovensko pa 2,9 %.

Pregled po trgih (v evrih)

Regija Indeks September 3 meseci Eno leto
Globalno MSCI All World 1,27 % 2,09%  23,05%
Zahodna Evropa MSCI Europe -0,50 % 2,00 % 15,69 %
ZDA MSCI US 1,15 % 1,70% 26,96 %
Razvijajo¢i se trgi MSCI BRIC 11,19 % 9,77% 16,87 %
Balkan Stoxx Balkan ex TR -1,84 % -0,26 % 27,77 %
& GR

Slovenija SBITOP -0,07 % 1,66 % 36,60 %
Obvezniski trgi - Iboxx Europe 1,22 % 3,81 % 9,20 %
Evropa

EUR/USD* 0,79 % 3,94 % 5,32 %

*Pozitivna vrednost pomeni rast evra.



Generali
Galileo,

mesani fleksibilni sklad

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem razli€nih vrst nalozb. Portfelj, sestavljen iz delnic,
drzavnih in podjetniskih obveznic, instrumentov denarnega trga,
zamenljivih obveznic, enot drugih skladov, depozitov in denarja se lahko
v vsakem trenutku brez omejitev spremeni in prilagodi novim trznim
razmeram. Nalozbe so usmerjene pretezno v globalne razvite trge. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti
lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente (opcije in
standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a
tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos sklada. Prihodek iz dividend
ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo
dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.1.1992
CVS (v milijonih EUR) 103,45
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %

Vrsta sklada mesani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov

Primerjalni indeks

MSCI AC World 60 %
Markit iBoxx Overall EUR Total Return 40 %

Pretekli donosi

1-letni 15,12 %
3-letni (kumulativno) 14,48 %
5-letni (kumulativno) 27,99 %
Povprecna tedenska donosnost 0,281 %

Zbirni kazalnik tveganja

NO0% : 202020200

Manjse tveganje Veéje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9.2024°
AM S&P 500 Il UCITS ETF SKLAD 3,59 %
MICROSOFT CORPORATION NAVAD. DELNICA 2,71 %
APPLE INC NAVAD. DELNICA 2,66 %
XTRACKERS S&P 500 SWAP UCITS ETF SKLAD 2,52 %
NVIDIA CORP NAVAD. DELNICA 2,37 %
NOVA LJUBLJANSKA BANK 4,5% 29/05/2030 OBVEZNICA 221%
AMAZON.COM INC NAVAD. DELNICA 2,12 %
X FTSE EUROPE REAL ESTATE SKLAD 2,10 %
SID BANKA 0,125% 24/06/2026 OBVEZNICA 2,02 %
REPUBLIKA SLOVENIJA 3% 10/03/2034 OBVEZNICA 1,99 %
Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

18,32 - Skladl

- 51,08 - Delnice - 25,51 - Dbveanice

4,01 - Druge - 0.1 - DepozHl

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024
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Generali
Rastko Evropa,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb v Evropi in s spodbujanjem
trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG). Sklad ima
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, najmanj 80 % v evropskih
delnicah in najmanj 75 % v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja
okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v
enote drugih skladov. Sklad se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena
Uredbe SFDR. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti
lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente (opcije in
standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a
tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos sklada. Prihodek iz dividend
ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo
dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 23. 8. 1996
&VS (v milijonih EUR) 55,52
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,90 %
Vrsta sklada delniski sklad
Primerjalni indeks

MSCI Europe 100 %
Pretekli donosi

1-letni 17,19 %
3-letni (kumulativno) 23,74 %
5-letni (kumulativno) 34,68 %
Povprecna tedenska donosnost 0,336 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa0204 : 2020200

Manjse tveganje Vetje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9.2024°
ASML HOLDING NV NAVAD. DELNICA 5,16 %
NOVO NORDISK A/S-B NAVAD. DELNICA 4,42 %
SAP SE NAVAD. DELNICA 4,17 %
VONOVIA SE NAVAD. DELNICA 3,91 %
X MSCI EUROPE SMALL CAP 1C SKLAD 3,13 %
RHEINMETALL AG NAVAD. DELNICA 3,05 %
XTRACKERS MSCI NORDIC UCITS ETF SKLAD 3,01 %
SCHNEIDER ELECTRIC SE NAVAD. DELNICA 2,95 %
ALLIANZ SE NAVAD. DELNICA 2,34 %
BANCO SANTANDER SA NAVAD. DELNICA 2,14 %
Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

3,04 - Druge

- 87.44 - Delnice - 5,59 - Siladl

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024
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Generali
Bond,

obvezniski - EUR

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem dolgoro¢nih dolzniskih nalozb in s spodbujanjem
trajnostnih znacilnosti njihovih izdajatelijev (ESG). Sklad ima najmanj
90 % sredstev nalozenih v drzavne in podjetniSke obveznice, pri ¢emer
delez podjetniskin obveznic ne presega 70 %. Sredstva so lahko
nalozena tudi v zamenljive obveznice, vendar ne ve¢ kot 20 %. Manj kot
10 % sredstev je naloZenih v enote drugih skladov. Najmanj 75 %
sredstev sklada je nalozenih v finanéne instrumente, s katerimi sklad
spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Opozarjamo, da lahko nalozimo
do 100 % sredstev sklada v obveznice enega samega izdajatelja, ¢e gre
za drzavo, lokalno in regionalno skupnost ali mednarodno organizacijo, ki
ji pripada vsaj ena drzava ¢lanica. Sklad se uvr§¢a med finan¢ne
produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za varovanje premozenja sklada pred
padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan€ne instrumente (opcije
in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma
zmanj$a tveganje, lahko pa zmanj$a tudi donos sklada. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v treh
letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 23. 8. 1996
CVS (v milijonih EUR) 55,88
Najvedji vstopni stroski 2,00 %
Najvedji izstopni stroski ni stroSkov
Upravljavska provizija 0,85 %

Vrsta sklada

splo$ni obvezniski sklad - EUR

Primerjalni indeks

Markit iBoxx Overall EUR Total Return 100 %
Pretekli donosi

1-letni 8,16 %
3-letni (kumulativno) -8,07 %
5-letni (kumulativno) -7,22%
Povprecna tedenska donosnost 0,152 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa 2 20202020200

Manjse tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30. 9. 2024
FRANCIJA 1,8% 25/07/2040 OBVEZNICA 2,84 %
REPUBLIKA SLOVENIJA 3% 10/03/2034 OBVEZNICA 2,84 %
ITALIJANSKA I/L OBVEZNICA 3,5% 15/02/2031 OBVEZNICA 2,78 %
BANK GOSPODARSTWA KRAJOW 4% 13/03/2032 OBVEZNICA 2,36 %
FRANCIJA 0,75% 25/05/2053 OBVEZNICA 2,30 %
ERSTE&STEIERMAR BANK D.D. 4,875% 31/01/2029 OBVEZNICA 2,11 %
ITALIJANSKA I/L OBVEZNICA 0,4% 15/05/2030 OBVEZNICA 2,09 %
NEMCIJA 3,25% 04/07/2042 OBVEZNICA 2,01 %
HRVASKA 4% 14/06/2035 OBVEZNICA 1,95 %
SPANIJA 4% 31/10/2054 OBVEZNICA 1,93 %
Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

1,50 - Skladl

- 85,28 - Obvemice - 4.99 - Druge

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024
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Generali
MM,

sklad denarnega trga — EUR

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je ohranitev glavnice in doseganje donosnosti v
vi§ini obrestnih mer na denarnem trgu. Portfelj sestavljajo kratkoro¢ne
evrske nalozbe (drzavni in podjetniSki instrumenti denarnega trga ter
depoziti). Sklad ima tehtano povpre¢no zapadlost do 6 mesecev, tehtano
povprecno trajanje pa do 12 mesecev. Njegovo premozenje upravljamo
aktivno. Opozarjamo, da lahko nalozimo do 100 % sredstev sklada v
instrumente denarnega trga, ki jih izdajo ali za katere jamcijo Evropska
unija, nacionalni, regionalni in lokalni upravni organi drzav ¢lanic ali
njihove centralne banke, Evropska centralna banka, Evropska
investicijska banka, Evropski investicijski sklad, Evropski mehanizem za
stabilnost, Evropski instrument za finanéno stabilnost, centralni organ ali
centralna banka tretje drzave, Mednarodni denarni sklad, Mednarodna
banka za obnovo in razvoj, Razvojna banka Sveta Evrope, Evropska
banka za obnovo in razvoj, Banka za mednarodne poravnave ali katera
koli druga ustrezna mednarodna finanéna institucija ali organizacija, v
katero so vélanjene ena ali ve¢ drzav €lanic. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 30 dnevih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 16. 5. 2005
CVS (v milijonih EUR) 40,57
Najvedji vstopni stroski ni stroSkov
Najvedji izstopni stroski ni stroSkov
Upravljavska provizija 0,50 %

Vrsta sklada standardni sklad denarnega trga s spremenljivo NVS — EUR

Primerjalni indeks

European Central Bank ESTR OIS 100 %
Pretekli donosi

1-letni 3,15 %
3-letni (kumulativno) 3,61 %
5-letni (kumulativno) 2,49 %
Povprecna tedenska donosnost 0,059 %

Zbirni kazalnik tveganja

N ' 2020202020200

Manj$e tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30. 9. 2024
BKS BANKA DEPOZIT 11,04 %
AVSTRIJSKA ZAKLADNA MENICA 31/10/2024 INST.DEN.TRGA 4,92 %
BELGIJSKA ZAKLADNA MENICA 07/11/2024 INST.DEN.TRGA 4,91 %
SPANSKA ZAKLADNA MENICA 06/12/2024 INST.DEN.TRGA 4,90 %
ITALIJANSKA ZAKLADNA MENICA 13/12/2024 INST.DEN.TRGA 4,90 %
ITALIJANSKA ZAKLADNA MENICA 14/02/2025 INST.DEN.TRGA 4,87 %
SPANSKA ZAKLADNA MENICA 11/04/2025 INST.DEN.TRGA 4,85 %
FRANCOSKA ZAKLADNA MENICA 02/10/2024 INST.DEN.TRGA 4,19 %
ITALIJANSKA ZAKLADNA MENICA 13/06/2025 INST.DEN.TRGA 3,62 %
PORTUGALSKA ZAKLADNA MENICA 16/05/2025 INST.DEN.TRGA 2,91 %
Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

- 87,48 - InsL.den.irga - 11,04 - Depoziil 8.05 - Drugs
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Generali
Prvi izbor,
sklad delniskih skladov

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada skladov je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo
bomo z nalaganjem v druge sklade, ki jih upravljajo najboljSi svetovni
upravljavci in ki jih izbiramo po nalozbeni politiki in ciljih, pretekli
uspesnosti, stroskih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroskih. Ker je
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delniSke sklade in s tem posredno v
delnice, je sklad po nalozbeni politiki delniSki. Po regionalnem kriteriju se
razvrS¢a med globalne sklade razvitih trgov. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 16. 5. 2005
CVS (v milijonih EUR) 117,65
Najvedji vstopni stroski 2,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 0,85 %

Vrsta sklada delniski globalni sklad razvitih trgov

Primerjalni indeks

MSCI AC World 100 %

Pretekli donosi

1-letni 22,85 %
3-letni (kumulativno) 24,87 %
5-letni (kumulativno) 62,13 %
Povprecna tedenska donosnost 0,411 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa0204 : 2020200

Manjse tveganje Vetje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9.2024°
XTRACKERS S&P 500 SWAP UCITS ETF SKLAD 19,59 %
AM S&P 500 Il UCITS ETF SKLAD 19,49 %
SPDR S&P 500 UCITS ETF DIST SKLAD 17,68 %
AMUNDI MSCI JAPAN-ACC SKLAD 5,05 %
AMUNDI MSCI EUROPE Il UCITS ETF SKLAD 3,84 %
ISHARES MSCI CANADA ACC SKLAD 2,66 %
INVESCO US TECHNOLOGY S&P SKLAD 2,54 %
AMUNDI NASDAQ-100 II-ETF A SKLAD 2,26 %
ISHARES MSCI EM SKLAD 1,99 %
AMUNDI ETF MSCI SWITZERLAND SKLAD 1,97 %
Mesecno porocilo september 2024
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Generali
Jugovzhodna Evropa,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb na Balkanu. Sklad ima najmanj
85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % pa v delnicah v regiji, ki
obsega Slovenijo, Hrvasko, Bosno in Hercegovino, Srbijo, Crno goro,
Severno Makedonijo, Romunijo, Bolgarijo, Gréijo in Turcijo. Manj kot
10 % sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Za varovanje
premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene
finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe).
Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi
donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih
letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 24.2.2006
CVS (v milijonih EUR) 29,39
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,49 %

Vrsta sklada delnigki sklad Jugovzhodna Evropa

Primerjalni indeks

STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey 100 %

Pretekli donosi

1-letni 29,53 %
3-letni (kumulativno) 51,94 %
5-letni (kumulativno) 66,00 %
Povprecna tedenska donosnost 0,506 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa0204 : 2020200

Manjse tveganje Vetje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9.2024°
BANCA TRANSILVANIA NAVAD. DELNICA 9,67 %
KONCAR-ELETROINDUSTRIJA D.D. NAVAD. DELNICA 8,76 %
SPAN D.D. NAVAD. DELNICA 8,66 %
KRKA D.D. NAVAD. DELNICA 5,74 %
CINKARNA CELJE D.D. NAVAD. DELNICA 5,65 %
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE NAVAD. DELNICA 4,94 %
SOCIETATEA DE PRODUCERE A EN NAVAD. DELNICA 4,85 %
PODRAVKA D.D. NAVAD. DELNICA 4,79 %
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. NAVAD. DELNICA 4,70 %
OMV PETROM SA NAVAD. DELNICA 4,54 %
Mesecno porocilo september 2024
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Generali
Novi trgi,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb v drzavah v razvoju in s
spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).
Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % v
delnicah s trgov v razvoju Azije, Latinske Amerike, Vzhodne in Srednje
Evrope ter Afrike, med katere so vklju¢ena tudi gospodarstva ¢lanic EU,
kot so Cegka, Madzarska, Poljska, Slovaska in Slovenija, ter najmanj 75
% v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti. Manj kot 10 % sredstev je naloZenih v enote drugih skladov.
Sklad se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 14. 3. 2006
CVS (v milijonih EUR) 31,93
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %

Vrsta sklada delniski globalni sklad trgov v razvoju

Primerjalni indeks

MSCI Emerging Markets 100 %
Pretekli donosi

1-letni 14,59 %
3-letni (kumulativno) -0,35 %
5-letni (kumulativno) 14,35 %
Povprecna tedenska donosnost 0,293 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa0204 : 2020200

Manjse tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30. 9. 2024
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO LTD NAVAD. DELNICA 8,43 %
INFOSYS LTD NAVAD. DELNICA 6,75 %
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD NAVAD. DELNICA 6,24 %
TENCENT HOLDINGS LTD NAVAD. DELNICA 5,59 %
ICICI BANK LTD NAVAD. DELNICA 4,21 %
X-TRACKERS MSCI TAIWAN SKLAD 4,02 %
ALIBABA GROUP HOLDING LTD NAVAD. DELNICA 3,87 %
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS SKLAD 3,39 %
JD.COMINC-CLA NAVAD. DELNICA 2,92 %
RELIANCE INDUSTRIES LTD NAVAD. DELNICA 2,72 %
Mesecno porocilo september 2024

5

5 _4%: GENERALI

ELE>2N INVESTMENTS

Gibanje VEP (v EUR) *

g5

R PV

Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

5.76 - Druge

- 85,63 - Delnice - B.82 - Silad

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024

1
- 35,07 - Kltajska 5 Hong Kangam - 20,99 - Indlja 12,84 - Tajvan
.84 - Menlka - 5,52 - Juna Korela 585 - Brazlllja

576 - Druge - 4,73 - Juznoainigka repubiica - 0,51 - Ingonezja

I .10 - Filicinl



Generali
Surovine in energija,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb s podroc¢ja surovin in energije ter
s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev
(ESG). Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 %
v delnicah iz sektorjev surovin in predelovalne industrije ter energetike,
najmanj 75 % pa v finan¢nih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in
socialne znacilnosti. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih
skladov. Sklad se uvrs¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe
SFDR. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko
uporabljamo izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane
terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjsa tveganje, lahko
pa zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo.
Sklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar
prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 8.5.2006
CVS (v milijonih EUR) 13,15
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,89 %
Vrsta sklada delni$ki sklad sektorja Energetika in sektorja Surovine in predelovalna
industrija
Primerjalni indeks
MSCI World Materials Sector 40 %
MSCI World Energy Sector 60 %
Pretekli donosi
1-letni -2,27 %
3-letni (kumulativno) 43,71 %
5-letni (kumulativno) 59,59 %
Povprecna tedenska donosnost -0,020 %

Zbirni kazalnik tveganja

NO2020204 s 20200

Manjse tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9. 2024
EXXON MOBIL CORPORATION NAVAD. DELNICA 9,97 %
CHEVRON CORPORATION NAVAD. DELNICA 6,31 %
CONOCOPHILLIPS NAVAD. DELNICA 5,19 %
SHELL PLC NAVAD. DELNICA 4,65 %
WILLIAMS COS INC NAVAD. DELNICA 4,39 %
LINDE PLC NAVAD. DELNICA 4,18 %
NEWMONT CORP NAVAD. DELNICA 3,93 %
RIO TINTO PLC NAVAD. DELNICA 3,59 %
EOG RESOURCES INC NAVAD. DELNICA 3,41 %
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP NAVAD. DELNICA 3,29 %
Mesecno porocilo september 2024
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Generali
Tehnologija,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb s podrocja tehnologije in s
spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).
Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % v
delnicah iz sektorjev informacijske tehnologije in komunikacij ter najman;j
75 % v finan¢nih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti. Manj kot 10 % sredstev je naloZenih v enote drugih skladov.
Sklad se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za
varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo
izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar pre;j
kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 1. 6. 2006
CVS (v milijonih EUR) 119,10
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,89 %

Vrsta sklada delniski sklad sektorja Informacijska tehnologija in sektorja Komunikacije

Primerjalni indeks

MSCI World Information Technology 60 %
MSCI World Communication Services Sector 40 %
Pretekli donosi

1-letni 36,75 %
3-letni (kumulativno) 37,50 %
5-letni (kumulativno) 119,44 %
Povprecna tedenska donosnost 0,640 %

Zbirni kazalnik tveganja

NO2020204 s 20200

Manjse tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9. 2024
META PLATFORMS INC NAVAD. DELNICA 9,88 %
APPLE INC NAVAD. DELNICA 9,63 %
NVIDIA CORP NAVAD. DELNICA 9,52 %
MICROSOFT CORPORATION NAVAD. DELNICA 9,50 %
ALPHABET INC NAVAD. DELNICA 4,93 %
PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A NAVAD. DELNICA 4,85 %
NETFLIX INC NAVAD. DELNICA 4,74 %
BROADCOM INC NAVAD. DELNICA 377 %
APPLIED MATERIALS INC NAVAD. DELNICA 3,59 %
SAP SE NAVAD. DELNICA 3,07 %
Mesecno porocilo september 2024
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Generali
Vitalnost,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb s podrocja proizvodnje in storitev,
povezanih s podaljSevanjem Zivljenjske dobe in izboljSevanjem kvalitete
Zivljenja ter s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih
izdajateliev (ESG). Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v
delnicah, vsaj 80 % v delnicah iz sektorjev zdravstva ter trajnih in
osnovnih potrosnih dobrin, najmanj 75 % pa v finan¢nih instrumentih, s
katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 %
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Sklad se uvrs¢a med
finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene financ¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 14.11. 2006
CVS (v milijonih EUR) 77,02
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 1,89 %

Vrsta sklada delniski sklad sektorjev Zdravstvo, Trajne potroSne dobrine in Osnovne

potro$ne dobrine

Primerjalni indeks

MSCI World Health Care 60 %
MSCI World Consumer Staples 25 %
MSCI World Consumer Discretionary 15 %
Pretekli donosi

1-letni 15,13 %
3-letni (kumulativno) 23,16 %
5-letni (kumulativno) 48,27 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,281 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa0204 : 2020200

Manj$e tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30. 9. 2024
AMAZON.COM INC NAVAD. DELNICA 8,47 %
ELILILLY & CO NAVAD. DELNICA 5,06 %
UNITEDHEALTH GROUP INC NAVAD. DELNICA 3,80 %
ISHARES NSDQ US BIOTECH UCIT SKLAD 3,40 %
NOVARTIS AG NAVAD. DELNICA 3,25 %
ABBVIE INC NAVAD. DELNICA 3.23%
NOVO NORDISK A/S-B NAVAD. DELNICA 3,14 %
INTUITIVE SURGICAL INC NAVAD. DELNICA 3,07 %
JOHNSON & JOHNSON NAVAD. DELNICA 2,87 %
MCDONALD'S CORP NAVAD. DELNICA 2,84 %
Mesecno porocilo september 2024
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Generali
Indija — Kitajska,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniskih nalozb v Indiji in Kitajski ter s
spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).
Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % v
delnicah iz Indije in Kitajske ter najmanj 75 % v finan¢nih instrumentih, s
katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 %
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Sklad se uvr$¢a med
finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene financ¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 11. 8. 2008
CVS (v milijonih EUR) 27,67
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %

Vrsta sklada delniski sklad Azija Pacifik

Primerjalni indeks

MSCI China 70 %
MSCI India 30 %
Pretekli donosi

1-letni 14,60 %
3-letni (kumulativno) 0,34 %
5-letni (kumulativno) 18,81 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,272 %

Zbirni kazalnik tveganja

NO0a0,0204 s 20,00

Manjse tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30. 9. 2024
TENCENT HOLDINGS LTD NAVAD. DELNICA 9,45 %
ALIBABA GROUP HOLDING LTD NAVAD. DELNICA 8,64 %
AMUNDI MSCI INDIA SKLAD 7,23%
INFOSYS LTD NAVAD. DELNICA 717 %
ICICI BANK LTD NAVAD. DELNICA 6,36 %
MEITUAN-CLASS B NAVAD. DELNICA 5,18 %
HDFC BANK LTD NAVAD. DELNICA 4,34 %
JD.COMINC-CLA NAVAD. DELNICA 4,29 %
DR. REDDY'S LABORATORIES LTD NAVAD. DELNICA 4,27 %
RELIANCE INDUSTRIES LTD NAVAD. DELNICA 4,17 %
Mesecno porocilo september 2024
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Generali
Latinska Amerika,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem delniSkih nalozb v Latinski Ameriki in s
spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).
Sklad ima najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % v
delnicah iz Latinske Amerike in najmanj 75 % v finan¢nih instrumentih, s
katerimi spodbuja okoljske in socialne znadilnosti. Manj kot 10 %
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Sklad se uvr$¢a med
finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za varovanje premozenja
sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene financ¢ne
instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova
uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos
sklada. Prihodek iz dividend se ponovno vlozi. Ta sklad mogo¢e ne bo
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih
letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 1.10. 2008
CVS (v milijonih EUR) 2,38
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %

Vrsta sklada

delniski sklad Latinska Amerika trgi v razvoju

Primerjalni indeks

MSCI Emerging Markets Latin America 100 %
Pretekli donosi

1-letni 1,66 %
3-letni (kumulativno) 30,06 %
5-letni (kumulativno) 14,31 %
Povprecna tedenska donosnost 0,072 %

Zbirni kazalnik tveganja

Manj$e tveganje

NO0a0,0204 s 20200

Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum:

ITAU UNIBANCO HOLDING SA
XTRACKERS MSCI BRAZIL ETF
BANCO BRADESCO SA
FOMENTO ECONOMICO MEX
AMERICA MOVIL SAB DE CV
COCA-COLA FEMSA SAB-SP ADR

CIA DE SANEAMENTO BASICO DO EST. DE S. P.

EMBRAER SA-SPON ADR
RIO TINTO PLC
AMBEV SA

Mesecno porocilo

30.9. 2024
NAVAD. DELNICA 9,35 %
SKLAD 9,03 %
NAVAD. DELNICA 731%
NAVAD. DELNICA 6,50 %
NAVAD. DELNICA 5,83 %
NAVAD. DELNICA 4,74 %
NAVAD. DELNICA 4,66 %
NAVAD. DELNICA 4,62 %
NAVAD. DELNICA 4,60 %
NAVAD. DELNICA 4,11 %

september 2024
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Generali
Globalni,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem nalozb in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v
poslovanju njihovih izdajateljev (ESG). Sklad ima najmanj 85 % sredstev
v delniskih nalozbah, najve¢ 10 % v enotah drugih skladov in najmanj 75
% v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti. Nalozbe so usmerjene pretezno v globalne razvite trge. Sklad
se uvr§€a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za varovanje
premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene
finan€ne instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe).
Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi
donos sklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Sklad mogoce ni
ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih
letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 12.4.2011
CVS (v milijonih EUR) 72,34
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski 2,50 %
Upravljavska provizija 2,00 %
Vrsta sklada delniski globalni sklad razvitih trgov

Primerjalni indeks

MSCI AC World 100 %

Pretekli donosi

1-letni 20,77 %
3-letni (kumulativno) 24,50 %
5-letni (kumulativno) 35,59 %
Povprecna tedenska donosnost 0,380 %

Zbirni kazalnik tveganja

Manjse tveganje < o e e 4 e e e > Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9.2024°
APPLE INC NAVAD. DELNICA 4,87 %
NVIDIA CORP NAVAD. DELNICA 415%
MICROSOFT CORPORATION NAVAD. DELNICA 4,09 %
AMAZON.COM INC NAVAD. DELNICA 3,42%
META PLATFORMS INC NAVAD. DELNICA 2,87 %
ALPHABET INC NAVAD. DELNICA 2,73%
PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A NAVAD. DELNICA 2,53 %
ILLINOIS TOOL WORKS NAVAD. DELNICA 1,70%
NOVO NORDISK A/S-B NAVAD. DELNICA 1,63 %
SPDR RUSSELL 2000 US S/C SKLAD 1,56 %

Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

- 89,58 - Delnice - .96 - Siladl 3.48 - Druge

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024

o |
- §7.07 - ZDA - 12,49 - Drugs 4.58 - Japonska 3.58 - Nem&la
- 3,00 - Franclja 2,08 - Vellka Britanija 1,84 - Evropa

- 1,89 - Ingfa - 1,77 - Kiaska & Hong Kongem - 1,53 - Danska



Generali
Amerika,

delniski

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem ameriskih delniskih nalozb in s spodbujanjem
trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG). Sklad ima
najmanj 85 % sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 % v delnicah druzb
iz ZDA in najmanj 75 % v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja
okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v
enote drugih skladov. Sklad se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena
Uredbe SFDR. Za varovanje premozenja sklada pred padci vrednosti
lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente (opcije in
standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a
tveganje, lahko pa zmanjSa tudi donos sklada. Prihodek iz dividend se
ponovno vlozi. Ta sklad mogoCe ne bo ustrezen za vlagatelje, ki
nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 17.4.2016
CVS (v milijonih EUR) 67,61
Najvedji vstopni stroski 3,00 %
Najvedji izstopni stroski ni stroSkov
Upravljavska provizija 1,70 %

Vrsta sklada delnigki sklad Severna Amerika

Primerjalni indeks

MSCI USA USD 100 %

Pretekli donosi

1-letni 26,89 %
3-letni (kumulativno) 36,66 %
5-letni (kumulativno) 84,95 %
Povpre¢na tedenska donosnost 0,470 %

Zbirni kazalnik tveganja

NOa0,0204 s 20200

Manjse tveganje Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30.9.2024°
APPLE INC NAVAD. DELNICA 7,37 %
MICROSOFT CORPORATION NAVAD. DELNICA 6,36 %
NVIDIA CORP NAVAD. DELNICA 6,31 %
AMAZON.COM INC NAVAD. DELNICA 4,91 %
PALANTIR TECHNOLOGIES INC-A NAVAD. DELNICA 4,31 %
META PLATFORMS INC NAVAD. DELNICA 3,81 %
ALPHABET INC NAVAD. DELNICA 3,55 %
ILLINOIS TOOL WORKS NAVAD. DELNICA 2,50 %
PUBLIC STORAGE NAVAD. DELNICA 2,00 %
BROADCOM INC NAVAD. DELNICA 1,92 %
Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

0,45 - Druge

- 57,30 - Delnke - 1,86 - Silad

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024

0.45 - Druge 0,06 - Svica

- 59,15 - ZDA - 1,14 - Irgka



Generali

Corporate Bonds,
obvezniski - EUR

Nalozbena politika

Nalozbeni cilj sklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z
aktivnim upravljanjem portfelia pretezno podjetniSkih obveznic in s
spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).
PodjetniSke obveznice predstavljajo vsaj 70 %, skupaj z drzavnimi
obveznicami pa vsaj 90 % sredstev sklada. Obveznic s trgov v razvoju je
najve¢ 30 %, od katerih je lahko najve¢ 10 % brez zadostne bonitete.
Sredstva so lahko nalozena tudi v zamenljive obveznice, vendar ne ve¢
kot 20 %. Manj kot 10 % sredstev je nalozenih v enote drugih skladov.
Najmanj 75 % sredstev sklada je nalozenih v finan¢ne instrumente, s
katerimi sklad spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Sklad se uvrs¢a
med finanéne produkte iz 8. clena Uredbe SFDR. Za varovanje
premozenja sklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene
finan€ne instrumente (opcije in standardizirane terminske pogodbe).
Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa zmanjSa tudi
donos sklada. Sklad mogoc¢e ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo
dvigniti svoj denar prej kot v treh letih.

Osebna izkaznica

Ustanovitev kot vzajemni sklad 5.1.2017
CVS (v milijonih EUR) 8,37
Najvedji vstopni stroski 2,00 %
Najvedji izstopni stroski ni stroSkov
Upravljavska provizija 1,00 %

Vrsta sklada

sklad podjetniskih obveznic - EUR

Primerjalni indeks

Markit iBoxx Corporates Overall EUR Total Return 100 %
Pretekli donosi

1-letni 6,92 %
3-letni (kumulativno) -2,33 %
5-letni (kumulativno) -3,57 %
Povprecna tedenska donosnost 0,129 %

Zbirni kazalnik tveganja

Manjse tveganje

NOa 2 20202020200

Vecje tveganje

10 najvecjih nalozb na datum: 30. 9. 2024
AXA SA 3,625% 10/01/2033 OBVEZNICA 6,42 %
NESTE OYJ 0,75% 25/03/2028 OBVEZNICA 4,44 %
KONINKLIJKE KPN NV 0,875% 15/11/2033 OBVEZNICA 3,94 %
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4% 10/01/2030 OBVEZNICA 3,86 %
CESKA SPORITELNA AS 4,824% 15/01/2030 OBVEZNICA 3,83 %
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,25% 09/11/2027 OBVEZNICA 3,75 %
TOYOTA MOTOR FINANCE BV 3,5% 13/01/2028 OBVEZNICA 3,74 %
MITSUBISHI HC CAP UK PLC 3,733% 02/02/2027 OBVEZNICA 3,73 %
SOCIETE GENERALE 1,125% 23/01/2025 OBVEZNICA 3,59 %
ONTARIO TEACHERS' FINANC 0,95% 24/11/2051 OBVEZNICA 3,47 %
Mesecno porocilo september 2024
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Struktura portfelja po vrsti nalozb na datum: 30. 9. 2024

1,10 - Sklad

- 86,05 - Obvemice - 5.31 - Druge

Struktura portfelja po drzavi izdajatelja na datum: 30. 9. 2024
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- 26,15 - Francla - 20,68 - Drugo

8.57 - Slovenl|a - 8,43 - Vellka Britanija

5,00 - Belgla - 4,79 - Hrvagka - 4,44 - FInska - 3.47 - Kanada

14,84 - Mizozemska

5.99 - Getka



Opozorilo

Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o., Dunajska cesta 63, Ljubljana, upravlja Generali Krovni sklad in njegove podsklade Generali Galileo, me$ani fleksibilni sklad, Generali Rastko
Evropa, delniski, Generali Bond, obvezniski - EUR, Generali MM, sklad denarnega trga - EUR, Generali Prvi izbor, sklad delni$kih skladov, Generali Jugovzhodna Evropa, delniSki, Generali
Novi trgi, delniski, Generali Surovine in energija, delniki, Generali Tehnologija, delniski, Generali Vitalnost, delniski, Generali Indija — Kitajska, delniski, Generali Latinska Amerika, delniski,
Generali Globalni, delniski, Generali Amerika, delniski, in Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR. Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja, dokumenti podskladov s
kljuénimi informacijami (KID) ter zadnje objavljeno letno in polletno porocilo krovnega sklada v slovenskem jeziku so vlagateljem v tiskani obliki brezpla¢no na voljo na sedezu druzbe in vpisnih
mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.generali-investments.si, kjer vlagatelj najde tudi druge podatke in informacije o skladu. Z vplac¢ilom v podsklad vlagatelj pridobi
enote premozenja sklada in ne neposredno nalozb, v katere sklad viaga.

Pretekla uspesnost ne napoveduje prihodnjih donosov. Gibanje vrednosti enote premozZenja posameznega sklada je v veliki meri odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote
premozenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko visji ali nizji kot v preteklosti. Obstaja verjetnost, da vlagatelj med varéevanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je
vlozil v sklad. Nekateri podskladi mogoce niso ustrezni za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih. Popolne informacije o tveganjih so navedene v prospektu Generali
Krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja in dokumentu s kljuénimi informacijami. V izradunu niso upoStevani vstopni in izstopni stroski ter davki, ki jih morda placa vlagatelj in ki bi sicer
znizali prikazano donosnost ter so odvisni od osebnega stanja vsakega vlagatelja in se lahko v prihodnosti spremenijo.

Najvisji vstopni stroski so navedeni pri posameznem skladu in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavljeno na spletni strani www.generali-investments.si. Generali MM nima
vstopnih stroskov. Najvi§ji izstopni stroski znaSajo 2,5 % in se zaracunajo le pri izplacilu sredstev iz varéevalnega paketa, ¢e od prvega vplacila v paket Se ni minilo 5 let. Generali Bond,
Generali MM in Generali Corporate Bonds nimajo izstopnih stroskov. Generali Amerika ni vkljuen v var¢evalni paket, zato nima izstopnih stroSkov.

Do 100 % sredstev sklada Generali MM je lahko naloZenih v instrumente denarnega trga, ki jih izdajo ali za katere jamcijo Evropska unija, nacionalni, regionalni in lokalni upravni organi drzav
¢Slanic ali njihove centralne banke, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka, Evropski investicijski sklad, Evropski mehanizem za stabilnost, Evropski instrument za finan¢no
stabilnost, centralni organ ali centralna banka tretje drzave, Mednarodni denarni sklad, Mednarodna banka za obnovo in razvoj, Razvojna banka Sveta Evrope, Evropska banka za obnovo in
razvoj, Banka za mednarodne poravnave ali katera koli druga ustrezna mednarodna finanéna institucija ali organizacija, v katero so vélanjene ena ali ve¢ drzav ¢lanic. Do 100 % sredstev sklada
Generali Bond je lahko nalozenih v obveznice enega samega izdajatelja, ¢e gre za drzavo, lokalno in regionalno skupnost ali mednarodno organizacijo. Najmanj 90 % sredstev sklada Generali
Prvi izbor je nalozenih v enote drugih skladov.

Tecajnica je objavljena na spletni strani www.generali-investments.si. Rezultati do 1. 2. 2023 za Generali Bond, Generali Rastko Evropa, Generali Novi trgi, Generali Surovine in energija,
Generali Tehnologija, Generali Vitalnost, Generali Indija — Kitajska, Generali Latinska Amerika in Generali Corporate Bonds, do 1. 1. 2020 za Generali MM in do 17. 4. 2016 za Generali Galileo,
Generali Prvi izbor in Generali Jugovzhodna Evropa so bili dosezeni pod pogoiji, ki se ve¢ ne uporabljajo.

Nalozba v podsklad Generali Krovnega sklada ni banéna storitev, zato ni vkljuéena v sistem zajaméenih vlog bank in hranilnic.
Metodologija za izracun podatkov, predstavljenih v mese¢nem porocilu, je vlagateljem na voljo na spletni strani www.generali-investments.si in na sedezu druzbe.

CVS - gista vrednost sredstev sklada po konverziji na zadnji obragunski dan meseca porogila.

' Generali Globalni, delniski, je nastal s preoblikovanjem vzajemnega sklada KD Delniski dohodkovni v podsklad, le-ta pa se je preoblikoval iz investicijske druzbe KD ID, delnidka investicijska
druzba, d. d. Podatki o investicijski druzbi in njenem poslovanju pred preoblikovanjem v vzajemni sklad so dostopni na spletni strani www.generali-investments.si.

2 Edino poslovno razmerije, ki obstaja med STOXX (oziroma njegovimi licen&niki) in Generali Investments d.o.0., se nanasa na licenco za STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey in povezane
blagovne znamke, ki se uporabljajo v zvezi s podskladom Generali Krovnega sklada Generali Jugovzhodna Evropa, delniski.

3 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
moremo izplacati vlagatelja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se lahko zbirni
kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene za$¢ite glede prihodnje trzne uspes$nosti ali trznega tveganja, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Skladi so razvr§€eni pod razlicne vrednosti kazalnika tveganja, pri éemer $tevilke predstavljajo:

. kazalnik 1 od 7 predstavlja najnizji razred tveganja, VEP sklada z oceno 1 je lahko izpostavljena najniznim cenovnim nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na podlagi prihodnje
uspesnosti ocenjene z zelo nizko stopnjo, slabi trzni pogoji pa najverjetneje ne bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplac¢ajo sredstva;

. kazalnik 2 od 7 predstavlja nizek razred tveganja, VEP sklada z oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim cenovnim nihanjem, pri €emer so morebitne izgube na podlagi prihodnje
uspesnosti ocenjene z nizko stopnjo, slabi trzni pogoji pa najverjetneje ne bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplacajo sredstva;

. kazalnik 3 od 7 predstavlja srednje nizek razred tveganja, VEP sklada z oceno 3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na
podlagi prihodnje uspesnosti ocenjene s srednje nizko stopnjo, slabi trzni pogoji pa verjetno ne bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplac¢ajo sredstva;

. kazalnik 4 od 7 predstavlja srednji razred tveganja, VEP sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na podlagi prihodnje
uspesnosti ocenjene s srednje nizko stopnjo, slabi trzni pogoji pa verjetno ne bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplacajo sredstva;

. kazalnik 5 od 7 predstavlja srednje visok razred tveganja, VEP sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na

podlagi prihodnje uspe$nosti ocenjene s srednje visoko stopnjo, slabi trzni pogoji pa verjetno bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplacajo sredstva.
Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let (Generali Galileo, Generali Rastko Evropa, Generali Prvi izbor, Generali Jugovzhodna Evropa, Generali Novi
trgi, Generali Surovine in energija, Generali Tehnologija, Generali Vitalnost, Generali Indija — Kitajska, Generali Latinska Amerika, Generali Globalni, Generali Amerika), 3 leta (Generali Bond in
Generali Corporate Bonds) oziroma 30 dni (Generali MM).
4 Graf prikazuje gibanje vrednosti enote premozenja (VEP) v obdobju zadnjih 36 mesecev poslovanja oziroma od oblikovanja sklada do zadnjega obracunskega dneva meseca porodila.

5 Delezi desetih najvegjih nalozb kakor tudi delezi posamezne vrste nalozb se prikazujejo v odstotku od &iste vrednosti sredstev sklada po konverziji. Ce ima sklad manj kot 10 nalozb, so
prikazane vse.

8 Druzba za upravljanje je od 1. 1. 2016 in do 30. 11. 2023 obrac¢unavala upravljavsko provizijo v visini 0,10 odstotka, od 1. 12. 2023 in do nadaljnjega pa obraunava upravljavsko provizijo v
viSini 0,20 odstotka.

7 Opozarjamo, da (1) sklad denarnega trga ni zajamcena nalozba; (2) se nalozba v sklad denarnega trga razlikuje od nalozbe v depozit, saj za razliko od depozita prinasa tveganje spremembe
velikosti glavnice; (3) ni zunanjega jamstva za likvidnost denarnega sklada ali zunanjega vira, ki bi vzdrzeval vi§ino njegove VEP, in (4) tveganja izgube glavnice nosi vlagatelj.
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