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1 SKUPNI DEL - Generali Krovni sklad

1.1 Poslovno porocilo

1.1.1 Predstavitev Generali Krovnega sklada

Generali Krovni sklad so konec leta 2023 sestavljali naslednji podskladi:

Generali Galileo, mesani fleksibilni sklad
Generali Rastko Evropa, delniski
Generali Bond, obvezniski - EUR
Generali MM, sklad denarnega trga - EUR
Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov
Generali Jugovzhodna Evropa, delniski
Generali Novi trgi, delniski
Generali Surovine in energija, delniski
Generali Tehnologija, delniski

. Generali Vitalnost, delniski

. Generali Indija — Kitajska, delniski

. Generali Latinska Amerika, delniski

. Generali Globalni, delniski

. Generali Amerika, delniski

. Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR

©oNoOTOM~WODNPRE

e e el =
gD wWNREPO

Druzba Generali Investments, ki upravlja Generali Krovni sklad, je najstarejSa in ena vodilnih druzb za
upravljanje v Sloveniji (v nadaljevanju tudi upravljavec ali druzba). Ustanovljena je bila 24. 2. 1994 kot Kmecka
druzba d.d. Med poslovanjem se je veckrat preimenovala, v letu 2019 pa je postala del Skupine Generali, ki
je na strani upravljanja premozenja prisotna v 15 drzavah in globalno upravlja 710 milijard evrov sredstev.
Druzba vlagateljem (zlasti iz Jugovzhodne Evrope) ponuja kar naj$irsi izbor naloZzbenih mozZnosti po svetu in
jim hkrati zagotavlja celovito ponudbo investiranja v tej regiji. Zaupanje ohranja s poglobljenim poznavanjem
trga, dolgoletnimi izkuSnjami ter s predanostjo uresni¢evanju nasih skupnih nalozbenih ciljev.

Cista vrednost sredstev Generali Krovnega sklada v Sloveniji je konec leta 2023 znasala 718,2 milijona evrov
in se je glede na konec leta 2022 povecala za 15,8 odstotka oziroma 98,3 milijona evrov. PoveCanje Ciste
vrednosti sredstev je posledica rasti vrednosti te€ajev na kapitalskih trgih v viSini 83,16 milijona evrov oziroma
13,4 odstotka in pozitivnih neto prilivov v viSini 15,1 milijona evrov oziroma 2,4 odstotka. V letu 2023 je bilo v
podsklade Generali Krovhega sklada vpladanih 62,7 milijona evrov sredstev in izplaganih 47,59 milijona evrov
sredstev, to pomeni 15,1 milijona evrov neto prilivov v Generali Krovni sklad.

Odli¢nost upravljanja podskladov Generali Krovnega sklada spremlja tudi neodvisna mednarodna agencija
Morningstar, in sicer od leta 2015 dalje. Na dan 30. 6. 2023 je imel podsklad Generali Prvi izbor, ki je tako kot
nasi ostali podskladi predmet ocenjevanja, oceno 5 zvezdic, kar pomeni uvrstitev med najboljdih 10 odstotkov
skladov v posamezni kategoriji. Stirje podskladi - Generali Rastko Evropa, Generali Bond, Generali
Tehnologija in Generali Latinska Amerika - pa so prejeli oceno 4 zvezdice, kar pomeni uvrstitev med najboljSih
22,5 odstotka skladov v posamezni kategoriji.
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Generali Investments je v ve€ kot dveh desetletjih delovanja prejela veliko priznanj za uspes$no upravljanje
premozenja. V trinajstletni zgodovini podeljevanja nagrad za najboljSi sklad in za najboljSega upravljavca
skladov, ki ga vsako leto prireja finan¢na revija Moje finance, je bila druzba Generali Investments Ze sedemkrat
prepoznana kot najboljSa druzba za upravljanje, skupaj pa je prejela kar 43 nagrad in se redno uvrséa med
najstevilcnejSe prejemnike. Med najboljSe tri upravljavce premozenja se je ponovno uvrstil Primoz Cencelj,
CFA, vodja upravljanja obvezniskih nalozb v druzbi Generali Investments. Leta 2020 je prvi¢ prejel Se naziv
Naj upravljavca premoZenja slovenskih vzajemnih skladov v zadnjih 10 letih. Poleg navedenega je bil Generali
Bond, obvezniski - EUR, razglaSen za naj obvezniski sklad desetletja.

Druzba Generali Investments je v letu 2023 prejela najprestiznejSa slovenska priznanja revije Moje finance za
najboljsi sklad:

. priznanje pet zvezdic za Generali Bond, obvezniski - EUR, v kategoriji evropski korporativni in
agregatni obvezniski za tri- in desetletno obdobje;

. priznanje pet zvezdic za Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR, v kategoriji evropski
korporativni in agregatni obvezniski za triletho obdobje;

. priznanje pet zvezdic za Generali MM, sklad denarnega trga - EUR, v kategoriji denarni — evro
za desetletno obdobje;

. priznanje pet zvezdic za Generali Rastko Evropa, delniski, v kategoriji delniSki evropski za
desetletno obdobje.
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Cista vrednost sredstev podskladov Generali Krovnega sklada in letna donosnost* — podatki na dan

29.12. 2023

VEP?! Letna Triletna Petletna bl Nalviii St. enot v Cista vrednost
Podsklad vstopni izstopni sredstev podsklada

v EUR donosnost*| donosnost* | donosnost* obtoku

stroski stroski v mio EUR**

Generali Galileo, mesani fleksibilni sklad 13,32 10,51 % 13,90 % 24,51 % 3,00 % 2,50 % 7.460.812 99,34
Generali Rastko Evropa, delnigki 34,81 13,28 % 27,06 % 37,36 % 3,00 % 2,50 % 1.501.614 52,27
Generali Bond, obvezniski — EUR 17,88 6,05 % -10,74 % 2,62 % 2,00 % | Ni stroskov 2.771.307 49,56
Generali MM, sklad denarnega trga - EUR 53,85 2,09 % 0,75 % -0,12 % | Ni stroskov| Ni strogkov 781.416 42,08
Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov 13,95 15,35 % 26,09 % 68,13 % 2,00 % 2,50 % 7.205.385 100,53
Generali Jugovzhodna Evropa, delnigki 3,72 29,85 % 44,61 % 51,19 % 3,00 % 2,50 % 6.141.506 22,83
Generali Novi trgi, delnigki 7,09 1,84 % -11,75 % 11,04 % 3,00 % 2,50 % 4.486.606 31,82
Generali Surovine in energija, delniski 7,06 0,14 % 82,56 % 66,39 % 3,00 % 2,50 % 2.115.473 14,94
Generali Tehnologija, delnigki 27,22 49,41 % 35,40 % 129,71 % 3,00 % 2,50 % 3.342.133 90,98
Generali Vitalnost, delnigki 3,26 -0,42 % 22,16 % 50,51 % 3,00 % 2,50% | 20.289.191 66,21
Generali Indija — Kitajska, delnigki 2,15 11,47 % -18,39 % 5,50 % 3,00 % 2,50 % 11.499.733 24,72
Generali Latinska Amerika, delniski 1,73 24,81 % 57,69 % 34,23 % 3,00 % 2,50 % 1.626.773 2,81
Generali Globalni, delniski 10,99|  -14099% 2151 % 31,90 % 3,00 % 2,50 % 5.319.180 58,46
Generali Amerika, delniski 2,20 19,40 % 37,47 % 89,84 % 3,00 % | Ni stroskov 23.454.734 51,60
Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR 0,95 4,81 % -5,61 % -3,48 % 2,00 % | Ni stroskov 8.332.419 7,92

* Pretekla uspes$nost ne napoveduje prihodnjih donosov. Gibanje vrednosti enote premoZenja posameznega podsklada je v veliki meri
odvisno od stanja na kapitalskih trgih. Vrednost enote premoZenja lahko raste ali pada, zato so tudi prihodnji donosi lahko vi§ji ali niZji kot
v preteklosti. Obstaja verjetnost, da viagatelj med varcevanjem ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki jih je viozil v podsklad. Nekateri
podskladi mogoce niso ustrezni za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 5 letih. Vstopni in izstopni stroski ter davki, ki jih
morda placa vlagatelj in ki bi sicer zniZali prikazano donosnost, v izracunu niso upoStevani.

Najvi§ji vstopni stroski so navedeni pri posameznem podskladu in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavijeno na
spletni strani www.generali-investments.si. Generali MM nima vstopnih stroskov. Izstopni stro$ki se zara¢unajo le pri izplacilu sredstev iz
paketa, ¢e od prvega vplacila v paket $e ni minilo pet let. Generali MM, Generali Bond in Generali Corporate Bonds nimajo izstopnih
stroskov. Generali Amerika ni vklju¢en v paket skladov, zato se izstopni stroski ne zaracunajo. TecCajnica je objavijena na spletni strani
www.generali-investments.si. Prospekt Generali Krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravijanja, dokumenti podskladov s kljucnimi
informacijami (KID) ter zadnje objavijeno letno in polletno porocilo Generali Krovnega sklada v slovenskem jeziku so vlagateljem v tiskani
obliki brezplacno na voljo na sedezu druzbe in vpisnih mestih, v elektronski obliki pa so objavljeni na spletni strani www.generali-
investments.si.

** Prikazana je Cista vrednost sredstev podsklada pred konverzijo.

Zbirni kazalnik tveganja za podsklade Generali Krovnega sklada

Manjse tveganje ? ? ? ? ? e 0 Vedje tveganje

Generali MM Generali Bond Generali Galileo Generali Globalni Generali Tehnologija
Generali Generali Rastko Generali Surovine in energija
Corporate Bonds Evropa

Generali Indija - Kitajska
Generali

Generali
Jugovzhodna Evropa

Latinska Amerika

Generali Prvi izbor i
Generali Amerika

Generali
Novi trgi

Generali Vitalnost

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja podsklada v primerjavi z drugimi produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo
podsklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo izplacati viagatelja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na oceni velikosti
nihanja vrednosti enote premoZenja. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja

1 VEP - vrednost enote premozenja
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spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Podsklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti ali
trznega tveganja, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Podskladi so razvr§¢eni pod razli¢ne vrednosti kazalnika tveganja, pri éemer Stevilke predstavijajo:

kazalnik 1 od 7 predstavilja najnizji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 1 je lahko izpostavijena najniznim cenovnim
nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na podlagi prihodnje uspesnosti ocenjene z zelo nizko stopnjo, slabi trzni pogoji pa
najverjetneje ne bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplacajo sredstva;

kazalnik 2 od 7 predstavlja nizek razred tveganja, VEP podsklada z oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim cenovnim nihanjem,
pri éemer so morebitne izgube na podlagi prihodnje uspesnosti ocenjene z nizko stopnjo, slabi trzni pogoji pa najverjetneje ne
bodo vplivali na zmoZnost, da se viagatelju izplacajo sredstva;

kazalnik 3 od 7 predstavlja srednje nizek razred tveganja, VEP podsklada z oceno 3 je lahko izpostavljena srednje nizkim
cenovnim nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na podlagi prihodnje uspesnosti ocenjene s srednje nizko stopnjo, slabi
trzni pogoji pa verjetno ne bodo vplivali na zmozZnost, da se vlagatelju izplacajo sredstva;

kazalnik 4 od 7 predstavlja srednji razred tveganja, VEP podsklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim
nihanjem, pri Cemer so morebitne izgube na podlagi prihodnje uspesnosti ocenjene s srednje nizko stopnjo, slabi trzni pogoji
pa verjetno ne bodo vplivali na zmoZnost, da se vlagatelju izplacajo sredstva;

kazalnik 5 od 7 predstavlja srednje visok razred tveganja, VEP podsklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim
cenovnim nihanjem, pri ¢emer so morebitne izgube na podlagi prihodnje uspesnosti ocenjene s srednje visoko stopnjo, slabi
trzni pogoji pa verjetno bodo vplivali na zmoznost, da se vlagatelju izplacajo sredstva.

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s podskladom razpolagate najman;j 5 let (Generali Galileo, Generali Rastko Evropa, Generali
Prvi izbor, Generali Jugovzhodna Evropa, Generali Novi trgi, Generali Surovine in energija, Generali Tehnologija, Generali Vitalnost,
Generali Indija — Kitajska, Generali Latinska Amerika, Generali Globalni, Generali Amerika), 3 leta (Generali Bond in Generali Corporate
Bonds) oziroma 30 dni (Generali MM).
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1.1.2 Generali Galileo, mesSani fleksibilni sklad

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro&na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem razli¢nih vrst
nalozb. Portfelj, sestavljen iz delnic, drzavnih in podjetniskih obveznic, instrumentov denarnega trga,
zamenljivih obveznic, enot drugih skladov, depozitov in denarja se lahko v vsakem trenutku brez omejitev
spremeni in prilagodi novim trznim razmeram. Nalozbe so usmerjene pretezno v globalne razvite trge.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjsa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo. Podsklad mogoc€e ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije ¢iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Galileo v letu 2023
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Vrednost enote premozenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 10,96 odstotka in dosegla vrednost 13,32
evra. V letu 2023 se je Cista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zacetnih 94,0 povecala na 99,34 milijona
evrov oziroma za 5,69 odstotka.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Galileo s primerjalnim indeksom
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Generali Galileo Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali Galileo za 1,78 odstotne toCke zaostal za merilom za uresniCevanje
nalozbenega cilja (. i. primerjalni indeks), ki je v sestavi 60 odstotkov delniski indeks Morgan Stanley Capital
International (MSCI) AC World (merjen v evrih) in 40 odstotkov obvezniSki indeks Markit iBoxx Overall EUR
Total Return.

Trgi in nalozbe

Globalni delnidki indeksi so v letu 2023 odli€no kljubovali vi§jim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€ashjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabeleZili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobickov v razvitih gospodarstvih se niso uresnicile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro¢nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno znizala, kar je vlagatelje prepri¢alo v
upad obrestnih mer v letu 2024. Negativno so v letu 2023 izstopale kitajske delnice, drzava z najvecjo utezjo
v indeksih trgov v razvoju se namre¢ spopada s celo vrsto ovir, od nizke gospodarske rasti do nepremi¢ninske
krize in deflacije. Globalni indeks MSCI All Countries je v evrih pridobil 16,2 odstotka. Po zelo slabem letu
2022 in prvih treh Eetrtletjih leta 2023 so v zadnjem trimesecju 2023 mo&no okrevale tudi obveznice. Zahtevane
donosnosti obveznic so Se oktobra dosegale najvi§je nivoje po letu 2007, kar je na svetovnih finan¢nih trgih
vzbujalo nemalo skrbi. Nato pa so ugodni podatki o inflaciji in napovedi, da bodo centralni bankirji letos precej
zrahljali denarno politiko, sprozili odboj cen obveznic. Zahtevane donosnosti obveznic so konec leta upadle
na nivoje, ki predvidevajo 1,5 odstotne to¢ke niZje Fedove in ECB obrestne mere konec leta 2024. Najvedji
evropski obvezniski indeks QW7A je v letu 2023 pridobil 7,2 odstotka.

DelniSke trge je v letu 2023 zaznamovala besedna zveza »veliCastnih sedem«. Tako so na Wall Streetu
oznadili sedem delnic, ki so zasluzne za velik del rasti ameriskih in globalnih delniskih indeksov v preteklih 12
mesecih. Gre za tehnoloSka podjetja Tesla, Nvidia, Apple, Amazon, Meta Platforms, Microsoft in Alphabet, ki
so pridobila med 50 in 250 odstotki ter s tem prispevala k pribliZno 60-odstotni rasti indeksa S&P 500. Vsem
je skupna druga pomembna besedna skovanka leta 2023 - Ul ali umetna inteligenca. Sir$a javnost je preboj
Ul obé&utila predvsem preko programa ChatGPT, ki je postal najhitreje rasto€a aplikacija v zgodovini. Napredek
podijetij na podroCju umetne inteligence so budno spremljali tudi viagatelji, kar je poganjalo rast tehnoloskih
podjetij.
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Obcutno manj vzpodbudne ekonomske podatke kot v ZDA smo beleZili v Evropi. Evrsko gospodarstvo se je
skozi leto 2023 sprehajalo po robu recesije. Kljub izzivom se je Evropa izognila érnim scenarijem in hujsi
energetski krizi, ki ji je grozila e pred dobrim letom dni. Skupaj z obeti o sproS¢anju denarne politike v letu
2023 in upadom inflacije se je to odrazalo na rasti najbolj spremljanih evropskih delniskih indeksov ter vrednosti
evra, ki je bil konec leta pri vrednosti 1,10 ameriSkega dolarja. Leta 2023 so po mnogih letih zopet zablestele
japonske delnice, ki so dosegle najvisje vrednosti po poku borznega in nepremi¢ninskega balona leta 1990.
Japonska podjetja so postregla z dobrimi rezultati, ob Sibkem jenu sta se povecala konkurenénost in izvoz. Po
dolgem obdobju stagnacije cen se je inflacija nekoliko zviSala, rast realnih pla¢ pa je bila pozitivna, kar je
dobrodoslo za domaco japonsko potro$njo.

Med trgi v razvoju je izstopala Indija, kjer je glavni delnidki indeks Nifty 50 zabeleZil osmo zaporedno leto s
pozitivnim donosom in pridobil 20 odstotkov. Indija je bila s 7-odstotno rastjo BDP najhitreje rastoCe veliko
gospodarstvo v letu 2023, podobno vzpodbudne ostajajo tudi napovedi za letos. Stevilke so odraz uginkovite
gospodarske politike, ustrezne regulativne in zakonodajne ureditve ter ugodne demografske slike. Indija ob
tezavah drugih velikih drzav v razvoju postaja vse bolj privlacna za tuje nalozbe.

Podsklad Generali Galileo je v letu 2023 sicer posloval uspesno in dosegel skoraj 11 odstotni pozitivni donos,
a je vseeno zaostal za svojim primerjalnim indeksom za 1,78 odstotne tocke. Konec leta je imel slabih
67 odstotkov sredstev nalozenih v delniSke nalozbe, kjer so najvedji delez predstavljale ameriS8ke delnice.
Preostalo so bile nalozbe s fiksnim donosom. Ohranjamo nadpovpre€no izpostavljenost do delniskih nalozb,
predvsem ameriSkega trga, saj ocenjujemo, da je ameriSko gospodarstvo, in s tem ameriSka podjetja, v
najboljsi kondiciji, obenem pa globalni tehnoloski megatrendi najmocneje vplivajo na ameriSke delnice. Konec
leta smo imeli nadpovpre¢no utez v panogah tehnologije, komunikacij, zdravstva, nepremicnin in oskrbe,
podpovpre€no pa pri osnovni potrosnji, financah in diskrecijski porabi. Med posameznimi trgi izstopa manjSa
zastopanost trgov v razvoju, kjer pa imamo nadpovpre¢no utez indijskih delnic, saj pri¢akujemo nadaljnjo
mocno rast indijskega kapitalskega trga. Med obvezniski nalozbami so imele najvecjo utez razlicne drzavne
obveznice evropskih drzav, smo pa mo¢no zmanjSali nalozbe v inflacijske obveznice. Na obvezniSkem delu
portfelja zaradi relativno manjSe privlaénosti obveznic iz sredine krivulje, to je ro€nosti med 3 in 7 let, drzimo
kombinacijo obveznic s krajSo (0-2 leti) in takih z daljSo ro€nostjo (10+ let). Ocenjujemo, da se bo slednje
tekom leta spremenilo ter da bomo portfelju dodajali tudi obvezniSke nalozbe s srednjo ro¢nostjo.
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Struktura podsklada Generali Galileo po drzavah na dan 29. 12. 2023
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1.1.3 Generali Rastko Evropa, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb v Evropi in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njinovih izdajateljev (ESG).2 Podsklad ima
najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, najmanj 80 odstotkov v evropskih delnicah in najmanj 75
odstotkov v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 odstotkov
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Podsklad se uvr§¢a med finanéne produkte iz 8. &lena Uredbe

SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije giste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)

podsklada Generali Rastko Evropa v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 14,44 odstotka in dosegla vrednost 34,81
evra. V letu 2023 se je Gista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zadetnih 47,40 povedala na 52,27 milijona

evrov oziroma za 10,28 odstotka.

2 Informacije o okoljskih in socialnih znacilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Rastko Evropa s primerjalnim indeksom
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V enoletnem obdobju je Generali Rastko Evropa za 1,71 odstotne toCke presegel merilo za uresni¢evanje
nalozbenega cilja (t. i. primerjalni indeks), ki je indeks Morgan Stanley Capital International (MSCI) Europe
(merjen v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delnidki indeksi so v letu 2023 odli€no kljubovali vi§jim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€ashjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabeleZili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobigkov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgorocnimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno znizala, kar je vlagatelje prepricalo v
upad obrestne mere v letu 2024.

Evropske trge so v letu 2023 zaznamovali predvsem tehnolodki megatrendi, kot je razvoj Ul oziroma umetne
inteligence, ter zelo po¢asna gospodarska rast. Evrsko gospodarstvo se je skozi leto 2023 sprehajalo po robu
recesije. Kljub izzivom se je Evropa izognila ¢rnim scenarijem in hujsi energetski krizi, ki ji je grozila Se pred
dobrim letom dni. Skupaj z obeti o sproS¢anju denarne politike v letu 2023 in upadom inflacije se je to odrazalo
na rasti najbolj spremljanih evropskih delniSkih indeksov ter vrednosti evra, ki je bil konec leta pri vrednosti
1,10 ameriSkega dolarja. Zaradi Ze omenjenih megatrendov sta na evropskih trgih izstopali dve panogi, to sta
tehnologija in zdravstvo. Po mo¢ni rasti v panogi diskrecijske porabe, predvsem segmenta luksuznih dobrin,
se je motor rasti v letu 2023 zaradi upada gospodarske aktivnosti na Kitajskem zaustavil in panoga je belezila
precejSen upad. Finance so po dobrih poslovnih rezultatih bank znova nekoliko ozivile, a vlagatelji ostajajo
nezaupljivi, vrednotenja v panogi pa $e naprej podpovprecna. PrecejSno okrevanje smo konec leta videli tudi
v nepremicninskem sektorju, kar kaZe na to, da gre evropskim, predvsem stanovanjskim, nepremiéninam
precej bolje od negativnih pri¢akovan;j iz sredine leta 2023.

Podsklad Generali Rastko Evropa je v letu 2023 presegel svoj primerjalni indeks za 1,71 odstotne tocke, tako
da je skupna rast znaSala dobrih 14,40 odstotka. To smo dosegli predvsem z nadpovprecno izpostavljenostjo
tehnoloskim delnicam ter nekaterim posameznim delnicam iz panog zdravstva in potro$nje, obenem pa tudi s
pravo€asnimi nakupi delnic z vi§jo nihajnostjo v jeseni 2023 (podjetja z manjSo trzno kapitalizacijo,
nepremi¢ninska podjetja itd.). Tudi v zadetku leta 2024 ohranjamo nadpovpre¢no utez v panogah tehnologije,
zdravstva, oskrbe in nepremi¢nin, podpovpreCno pa predvsem v obeh potrosniskih panogah in
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telekomunikacijah. Med drzavami ostaja najvecja izpostavljenost do drzav osrednje Evrope, kot so Francija,
Nemgija, Svica in Nizozemska. Velike Britanije imamo v portfelju zaradi gospodarskih tezav po Brexitu $e
naprej manj kot je je v primerjalnem indeksu. Smo pa konec leta 2023, zaradi pri¢akovanj o upadu obrestnih
mer ECB v drugi polovici leta, v portfelj dodajali nalozbe z vecjo nihajnostjo, predvsem podjetja z manj$o trzno
kapitalizacijo in podjetja iz nepremiéninske panoge.

Struktura podsklada Generali Rastko po drzavah na dan
29.12. 2023
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1.1.4 Generali Bond, obvezniski - EUR

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem dolgoro¢nih
dolzniskih nalozb in s spodbujanjem trajnostnih znacilnosti njihovih izdajateljev (ESG).2 Podsklad ima najmanj
90 odstotkov sredstev nalozenih v drzavne in podjetniSke obveznice, pri ¢emer delez podjetniskih obveznic ne
presega 70 odstotkov. Sredstva so lahko nalozena tudi v zamenljive obveznice, vendar ne vec kot
20 odstotkov. Manj kot 10 odstotkov sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Najmanj 75 odstotkov
sredstev podsklada je naloZenih v finan&ne instrumente, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti. Opozarjamo, da lahko nalozimo do 100 odstotkov sredstev podsklada v obveznice enega samega
izdajatelja, Ce gre za drzavo, lokalno in regionalno skupnost ali mednarodno organizacijo, ki ji pripada vsaj ena
drzava €lanica.

Podsklad se uvrs¢a med finanéne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR. Za varovanje premozZenja podsklada
pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente (opcije in standardizirane terminske
pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a tveganje, lahko pa zmanj$a tudi donos podsklada. Podsklad
mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v treh letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje ¢iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Bond v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 6,74 odstotka in dosegla vrednost 17,88 evra.
V letu 2023 se je Sista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zadetnih 39,92 poved&ala na 49,56 milijona evrov
oziroma za 24,14 odstotka.

3 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Bond s primerjalnim indeksom
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e Generali Bond Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali Bond za 0,44 odstotne toCke zaostal za merilom za ocenjevanje nalozbenih
ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je obvezniski indeks Markit iBoxx Overall EUR Total Return.

Trgi in nalozbe

V letu 2023 smo spremljali zanimivo dogajanje na obvezniSkih trgih. V prvi polovici leta je bila volatilnost na
trgu visoka. Evropska centralna banka je nadaljevala z dvigi temeljne obrestne mere, Ki jih je zacela julija 2022.
Ti so se zakljucili novembra 2023. ECB je tako s Sestimi dvigi v letu 2023 temeljno obrestno mero dvignila na
4,5 odstotka. ZviSanja so bila ukrep za zajezitev naras€ajoce inflacije, ki je proti koncu leta zaCela opazneje
upadati. Cene energentov so se po ekstremnih poviSanjih v letu 2022 bistveno znizale. Cena nafte je na primer
padla za 10 odstotkov predvsem zaradi upo€asnjevanja svetovhega povpradevanje in pove€ane proizvodnje
izven Clanic OPEC (predvsem v ZDA).

Hitri dvigi so na obvezniSkem trgu nakazovali ponovno slabo leto, a ko je ECB konec leta z dvigi zakljucila, so
zacCele cene obveznic hitro rasti. Hkrati rast pripisujemo tudi zapiranju “spreada”, nadaljnjemu znizevanju
velikosti bilance ECB v letu 2024, visjim drzavnim deficitom, slabsim makroekonomskim podatkom in upanju
trgov, da bo kmalu pri$lo do rezov s strani centralnih bank.

V Generali Bondu imamo $e vedno nekoliko bolj konzervativne naloZbe tako po trajanju kot po bonitetni oceni.
V portfelj smo dodali konvertibilne obveznice in zmanjSevali izpostavljenost do inflacijskih obveznic. Najved;ji
del portfelja predstavljajo francoske in slovenske obveznice. V letu 2023 smo na portfelju belezili donos v visini
6,7 odstotka. Z aktivnim upravljanjem bomo na trgu Se naprej iskali priloznosti za ustvarjanje tveganju
prilagojenega donosa.
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Struktura podsklada Generali Bond po drZzavah na dan
29.12.2023
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1.1.5 Generali MM, sklad denarnega trga - EUR

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je ohranitev glavnice in doseganje donosnosti v viSini obrestnih mer na denarnem
trgu. Portfelj sestavljajo kratkoro€ne evrske nalozbe (drzavni in podjetniski instrumenti denarnega trga ter
depoziti). Podsklad ima tehtano povpre¢no zapadlost do 6 mesecev, tehtano povprec¢no trajanje pa do 12
mesecev. Njegovo premozenje upravljamo aktivno.

Opozarjamo, da lahko nalozimo do 100 odstotkov sredstev podsklada v instrumente denarnega trga, ki jih
izdajo ali za katere jam¢ijo Evropska unija, nacionalni, regionalni in lokalni upravni organi drzav Clanic ali
njihove centralne banke, Evropska centralna banka, Evropska investicijska banka, Evropski investicijski sklad,
Evropski mehanizem za stabilnost, Evropski instrument za finanéno stabilnost, centralni organ ali centralna
banka tretje drzave, Mednarodni denarni sklad, Mednarodna banka za obnovo in razvoj, Razvojna banka
Sveta Evrope, Evropska banka za obnovo in razvoj, Banka za mednarodne poravnave ali katera koli druga
ustrezna mednarodna finan¢na institucija ali organizacija, v katero so v€lanjene ena ali ve¢ drzav €lanic.
Podsklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v 30 dnevih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premoZenja (VEP)
podsklada Generali MM v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 2,29 odstotka in dosegla vrednost 53,85 evra.
V letu 2023 se je Gista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 34,96 povedala na 42,08 milijona evrov
oziroma za 20,35 odstotka.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali MM s primerjalnim indeksom
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e Generali MM Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali MM za 0,99 odstotne toCke zaostal za merilom za ocenjevanje nalozbenih
ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je indeks OISESTR (izrazen v evrih), ki ga izraunava Bloomberg na podlagi
podatkov evro kratkoroCne obrestne mere (€STR), ki jo dnevno objavlja ECB in temelji na opravljenih in
poravnanih transakcijah na T-1 TARGET?2 delovni dan.

Trgi in nalozbe

Dogajanje na trgu denarja je bilo v letu 2023 izjemno pestro, saj smo bili pria nadaljnjemu dvigovanju kljuénih
obrestnih mer Evropske centralne banke. ECB je tako Sestkrat poviSala obrestno mero, ki je konec leta 2023
znaSala 4,5 odstotka. Zaradi viSanja kratkoroCnih obrestnih mer je bila krivulja donosnosti inverzna, kar
pomeni, da so nalozbe s krajSimi ro€nostmi prinaSale vidje donose od tistih z daljSimi. To je po obdobju
nekajletnih negativnih ali ni€elnih donosov povzrodilo ponovno pozitivhe donose v podskladu. ZviSanja so bila
ukrep za zajezitev naras€ajocCe inflacije, ki je proti koncu leta zaela opazneje upadati. Cene energentov so se
po ekstremnih poviSanjih v letu 2022 bistveno znizale. Zato so se konec leta pojavila prve Spekulacije o
moznosti obrata denarne politike centralne banke, in sicer znizevanju klju¢ne obrestne mere in nadaljnjim
znizevanjem velikosti bilance banke v zaetku oz. tekom leta 2024.

V portfelju Generali MM smo v prvi polovici leta 2023 drzali trajanje portfelja krajSe od referenénega indeksa.
Iz tega naslova smo Zeleli zniZati izpostavljenost trajanja portfelja do morebitnih dvigov temeljnih obrestnih
mer. V drugi polovici leta 2023 smo zaCeli postopoma podaljSevati izpostavljenost trajanja portfelja, pri ¢emer
pa smo skrbno pazili, da vrednost trajanja ni presegla trajanja referenénega indeksa, vse do izteka leta. |1z tega
naslova smo zmanjsali izpostavljenost do nihajnosti portfelja zaradi dvigov temeljnih obrestnih mer s strani
Evropske centralne banke. I1zpostavljenost smo zavoljo vi§jih donosov in varnosti razprsili med vecje drzavne
izdajatelje znotraj evro obmocja. V portfelju Generali MM smo v letu 2023 belezili 2,41 odstotni donos.
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Struktura podsklada Generali MM po drzavah na dan 29. 12. 2023
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1.1.6 Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada skladov je dolgoro€na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z nalaganjem v druge sklade,
ki jih upravljajo najboljSi svetovni upravljavci in ki jih izbiramo po nalozbeni politiki in ciljih, pretekli uspesnosti,
stroskih poslovanja, vstopnih in izstopnih stroskih. Ker je najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delniSke
sklade in s tem posredno v delnice, je podsklad po nalozbeni politiki delniSki. Po regionalnem kriteriju se
razvrs€a med globalne sklade razvitih trgov.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj8a tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije giste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Prvi izbor v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 15,86 odstotka in dosegla vrednost 13,95
evra. V letu 2023 se je &ista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 83,18 milijona evrov pove&ala na
100,53 milijona evrov oziroma za 20,86 odstotka.

Generali Krovni sklad Letno porogilo 23



Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Prvi izbor s primerjalnim indeksom
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e Generali Prvi Izbor Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali Prvi izbor za 0,40 odstotne toCke zaostal za merilom za ocenjevanje
nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je delniski indeks Morgan Stanley Capital International (MSCI) AC
World (merjen v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali visjim obrestnim meram, povisani inflaciji,
gospodarskemu upoc€asnjevanju in geopoliti€nim napetostim ter zabeleZili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobigkov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro¢nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno znizala, kar je vlagatelje prepriCalo v
upad obrestnih mer v letu 2024. Negativno so leta 2023 izstopale kitajske delnice, drZzava z najvecjo uteZjo v
indeksih trgov v razvoju se namre¢ spopada s celo vrsto ovir, in sicer od nizke gospodarske rasti do
nepremicninske krize in deflacije. Globalni indeks MSCI All Countries je v evrih pridobil 16,20 odstotka.
Delniske trge je leta 2023 zaznamovala besedna zveza »veli¢astnih sedem«. Tako so na Wall Streetu oznadili
sedem delnic, ki so zasluzne za velik del rasti ameriSkih in globalnih delniSkih indeksov v preteklih 12 mesecih.
Gre za tehnolo$ka podjetja Tesla, Nvidia, Apple, Amazon, Meta Platforms, Microsoft in Alphabet, ki so pridobila
med 50 in 250 odstotki ter s tem prispevala k priblizno 60-odstotni rasti indeksa S&P 500. Vsem je skupna
druga pomembna besedna skovanka leta 2023 — Ul ali umetna inteligenca. Sir$a javnost je preboj Ul ob&utila
predvsem preko programa ChatGPT, ki je postal najhitreje rasto€a aplikacija v zgodovini. Napredek podjetij
na podroc&ju umetne inteligence so budno spremljali tudi vlagatelji, kar je poganjalo rast tehnoloSkih podjetij.

Obcutno manj vzpodbudne ekonomske podatke kot v ZDA smo belezili v Evropi. Evrsko gospodarstvo se je
skozi leto 2023 sprehajalo po robu recesije. Kljub izzivom se je Evropa izognila &rnim scenarijem in hujSi
energetski krizi, ki ji je grozila Se pred dobrim letom dni. Skupaj z obeti o sproS€anju denarne politike v letu
2023 in upadom inflacije se je to odraZalo na rasti najbolj spremljanih evropskih delnidkih indeksov ter vrednosti
evra, ki je bil konec leta pri vrednosti 1,10 ameriSkega dolarja. V letu 2023 so po mnogih letih zopet zablestele
japonske delnice, ki so dosegle najvisje vrednosti po poku borznega in nepremi¢ninskega balona leta 1990.
Japonska podjetja so postregla z dobrimi rezultati, ob Sibkem jenu sta se povecala konkurencnost in izvoz. Po
dolgem obdobju stagnacije cen se je inflacija nekoliko zviSala, rast realnih plag pa je bila pozitivna, kar je
dobrodos$lo za domaco japonsko potro$njo.

Med trgi v razvoju je izstopala Indija, kjer je glavni delniSki indeks Nifty 50 zabelezil osmo zaporedno leto s
pozitivnim donosom in pridobil 20 odstotkov. Indija je bila s 7-odstotno rastjo BDP najhitreje rastoCe veliko
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gospodarstvo v letu 2023, podobno vzpodbudne ostajajo tudi napovedi za letos. Stevilke so odraz uginkovite
gospodarske politike, ustrezne regulativne in zakonodajne ureditve in ugodne demografske slike. Tako Indija
ob tezavah drugih velikih drzav v razvoju postaja vse bolj priviatna za tuje nalozbe.

Struktura podsklada Generali Prvi izbor po sektorjih na dan
29.12.2023
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1.1.7 Generali Jugovzhodna Evropa, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb na Balkanu. Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov pa v
delnicah v regiji, ki obsega Slovenijo, Hrvagko, Bosno in Hercegovino, Srbijo, Crno goro, Severno Makedonijo,
Romunijo, Bolgarijo, Gréijo in Turéijo. Manj kot 10 odstotkov sredstev je naloZenih v enote drugih skladov.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj8a tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije ¢iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Jugovzhodna Evropa v letu 2023
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Vrednost enote premozZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 29,91 odstotka in je dosegla vrednost 3,72
evra. V letu 2023 se je &ista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 19,25 milijona evrov pove&ala na
22,83 milijona evrov oziroma za 18,60 odstotka.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Jugovzhodna Evropa s primerjalnim indekosm

132
130
128
126
124
122
120
118
116
114
112
110
108
106

104 //f\/
102

100

2

> >
WA {LQ(L qS)(L

NS
AL b

oS

AR

oo > (Al
® \75'1% \P?’Q NS

e oo
A » R

& N o
A SN LR LN

e enerali Jugovzhodna Evropa Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je podsklad Generali Jugovzhodna Evropa za 1,24 odstotne toCke presegel merilo za
ocenjevanje nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je delniski indeks STOXX® Balkan TMI ex Greece &
Turkey.*

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odlicno kljubovali viSjim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upoc€asnjevanju in geopoliti€nim napetostim ter zabeleZili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobickov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro€nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno znizala, kar je vlagatelje prepricalo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Po vec letih zaostajanja za delnicami na razvitih trgih so se prebudile tudi borze v regiji jugovzhodne Evrope,
vkljuéno z Ljubljansko borzo, ki je presegla donosnost globalnih delnidkih indeksov. Najvec¢je domace borzne
druzbe so vlagatelje razveselile z zelo dobrimi poslovnimi rezultati in zajetnimi dividendami. Po dobrem
zacCetku leta so avgustovske najhujSe poplave v zgodovini Slovenije pustile pe€at tudi na domaci borzi, a v
zadnjem cetrtletju je sledilo silovito okrevanje.

Dobro so se odrezale tudi ostale borze v regiji. Na romunski borzi je bilo leto zaznamovano z IPO-jem
najvecjega proizvajalca energije v drzavi, Romania’s Hidroelectrica, kar je bila celo ena izmed najvedjih prvih
javnih ponudb delnic v Evropi v lanskem letu. Kotacija Hidroelectrice je okrepila zaupanje vlagateljev v celoten
romunski trg kapitala. Odli¢no leto je tudi za hrvaskimi delnicami, ki so v prvem letu uvedbe evra rasle na krilih
rekordnih dobickov in odli¢ne turisticne sezone.

Rast regionalnih borznih indeksov lahko poveZemo tudi s pomanjkanjem dobrih naloZbenih priloZnosti na
preostalih trgih v razvoju ter t. i. »onshoringom« oziroma selitvijo proizvodnje multinacionalk iz drzav z visokim
politiénim tveganjem v drzave, ki so politi€no in geografsko blizje domicilom podjetij.

4 Indeks STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey je registrirana blagovna znamka STOXX Limited. Edino poslovno razmerje, ki obstaja med STOXX
(oziroma njegovimi licen&niki) in Generali Investments d.o0.o0., se nanasa na licenco za STOXX® Balkan TMI ex Greece & Turkey in povezane blagovne
znamke, ki se uporabljajo v zvezi s podskladom Generali Krovnega sklada Generali Jugovzhodna Evropa, delniski.
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1.1.8 Generali Novi trgi, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb v drzavah v razvoju in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).5
Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah s trgov v
razvoju Azije, Latinske Amerike, Vzhodne in Srednje Evrope ter Afrike, med katere so vklju¢ena tudi
gospodarstva ¢&lanic EU, kot so Ce$ka, Madzarska, Poljska, Slovaska in Slovenija, ter najmanj 75 odstotkov v
finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 odstotkov sredstev je
nalozenih v enote drugih skladov. Podsklad se uvr§¢a med finanéne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan&ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije giste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Novi trgi v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 2,21 odstotka in dosegla vrednost 7,09 evra.
V letu 2023 se je &ista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 33,73 zmanj$ala na 31,82 milijona evrov
oziroma za 5,66 odstotka.

5 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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V enoletnem obdobju je Generali Novi trgi za 1,42 odstotne toCke zaostal za merilom za ocenjevanje
nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je delniSki indeks Morgan Stanley Capital International (MSCI)
Emerging Markets (merjen v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali visjim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€asnjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabelezili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobigkov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro¢nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno zniZala, kar je vlagatelje prepricalo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Delnice v drzavah v razvoju niso sledile pozitivhim gibanjem na razvitih trgih, a razlike med posameznimi
drzavami so bile velike. Negativno so izstopale kitajske delnice. Kitajsko gospodarstvo se je soocalo s celo
vrsto izzivov. Okrevanje potroSnje po odpravi covidnih omejitev je bilo v primerjavi z zahodnimi gospodarstvi
precej manj silovito, zato je gospodarska rast zaostala za napovedmi in pred-covidnimi trendi. Ob Sibki domaci
potrodniji je Kitajska v drugi polovici leta beleZila deflacijo. Brezposelnost med mladimi pa je poleti presegla
20 odstotkov. Na geopoliti€nem podro€ju je bilo med Kitajsko in Zahodom izstreljenih kar nekaj puscic. Pod
drobnogledom je bilo zlasti vprasanje glede Tajvana, kjer so potekale predsedniSke volitve, ki pa brzkone ne
bodo prinesle vecjih sprememb in razreSitve »statusa quo« v Tajvanski oZini. Kriza na nepremi¢ninskem trgu
se je stopnjevala, ob padcu povprasevanja so se pojavila nova nepremicninska podjetja, ki se soocajo s
teZzavami pri odplagevanju visokih dolgov. Po vseh negativnih novicah, ki so se nabirale preko leta, so cene
kitajskih delnic vztrajno padale. Posledi¢no so vrednotenja na zgodovinsko nizkih nivojih, kar za vlagatelje, ki
so pripravljeni sprejeti ve¢ tveganja, predstavlja priloZnost za nadpovpre€ne donose v primeru izboljSanja
gospodarske klime.

V popolnem nasprotju s Kitajsko pa je zelo uspesno leto za indijskimi borznimi indeksi, ki so dosegali nove
rekorde. Indija je bila v letu 2023 najhitrejSe rastoe veliko gospodarstvo. Poleg visje gospodarske rasti in
ugodnejSe demografske slike v primerjavi s Kitajsko sta vlagatelje na indijski borzi prepriala stabilnejSe
politi€éno okolje in urejena zakonodaja. Pozitivho so izstopale delnice iz tehnoloSkega sektorja, optimizem se
je odrazal tudi na velikem &tevilu prvih javnih ponudb delnic (IPO) ter zdruZzitvah in prevzemih podijetij.
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1.1.9 Generali Surovine in energija, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb s podrocja surovin in energije ter s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev
(ESG).® Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah iz
sektorjev surovin in predelovalne industrije ter energetike, najmanj 75 odstotkov pa v finanénih instrumentih,
s katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 odstotkov sredstev je naloZenih v enote drugih
skladov. Podsklad se uvrs¢éa med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanj$a tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije ¢iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Surovine in energija v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 0,33 odstotka in dosegla vrednost 7,06 evra.
V letu 2023 se je Gista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zadetnih 19,75 zmanj$ala na 14,94 milijona evrov
oziroma za 24,34 odstotka.

8 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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V enoletnem obdobju je podsklad Generali Surovine in energija za 0,85 odstotne toCke zaostal za merilom
ocenjevanja nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je kombinacija delniSkih indeksov Morgan Stanley
Capital International (MSCI) v sestavi 60 odstotkov indeksa MSCI World Energy Sector in 40 odstotkov indeksa
MSCI World Materials Sector (oba merjena v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali viSjim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€asnjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabelezili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobigkov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro&nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom obutno zniZala, kar je vlagatelje prepricalo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Rast cen surovin in materialov, ki je bila posledica odprtja gospodarstev po covidnih omejitvah in motenj v
dobavnih verigah, se je v letu 2023 ustavila. Ponovno odprtje kitajskega gospodarstva ni sprozilo
napovedanega skoka v povprasSevanju, gospodarska rast in s tem povpraSevanje po kljuénih surovinah in
materialih sta upadla tudi v nekaterih pomembnih razvitih gospodarstvih. Delnice iz sektorja zato niso ponovile
izjemne rasti iz let 2021 in 2022, vseeno pa so podjetja iz panoge obdrzala veinoma solidne rezultate, s
katerimi so zniZala delez dolga in vlagateljem izplaevala dividende.

Kljub geopoliticnim napetostim na Bliznjem vzhodu so se cene surove nafte WTI ustalile v rangu med 70 in 80
dolarjev za sod&ek. Izbruh vojne med Izraelom in palestinskim gibanjem Hamas ter napadi jemenskih Hutijev
na ladje v Rde€em morju so povzrogili zgolj zacasen skok cen &rnega zlata. Povpre€¢na cena nafte Brent je
bila za 19 dolarjev na sodCek nizja kot v letu 2022. Cene evropskega zemeljskega plina so, ob nadpovpre¢no
visokih temperaturah in uspeSnem zagotavljanju alternativ ruskemu plinu, padle na nivoje izpred zagetka vojne
v Ukrajini.

Med surovinami sta negativno izstopala litij in kobalt, saj njuna rast povprasevanja, kljub pomembni vlogi pri

zelenem prehodu, ni sledila napovedim in rasti ponudbe. Na drugi strani so mo¢no naras¢ale cene urana,
jedrska energija bo namrec v naslednjih letih, kot kaze, znova pridobila pomembno viogo.
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1.1.10 Generali Tehnologija, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb s podrocja tehnologije in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).”
Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah iz sektorjev
informacijske tehnologije in komunikacij ter najmanj 75 odstotkov v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja
okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 odstotkov sredstev je naloZenih v enote drugih skladov. Podsklad
se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj$a tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanije ¢iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Tehnologija v letu 2023
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Vrednost enote premozZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 49,84 odstotka in dosegla vrednost 27,22
evra. V letu 2023 se je Gista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 57,09 povecala na 90,98 milijona
evrov oziroma za 59,36 odstotka.

7 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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V enolethnem obdobju je Generali Tehnologija za 5,37 odstotne toCke presegla merilo za ocenjevanje
nalozbenih ciliev (t. i. primerjalni indeks), ki je kombinacija delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital
International (MSCI) v sestavi: 60 odstotkov MSCI World Information Technology in 40 odstotkov MSCI World
Communication Services Sector (oba merjena v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali viSjim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€asnjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabelezili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobigkov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro&nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno zniZala, kar je vlagatelje preprialo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Tehnoloske delnice so po turbulentnem letu 2022 silovito okrevale in so v veliki meri prispevale k izjemnim
donosom SirSih borznih indeksov v letu 2023. Prednjacile so predvsem najvecje ameriSke tehnoloske delnice
na Celu s t. i. skupino izjemnih sedem (ang. »magnificent seven«). Gre za skupino delnic, v katero spadajo
podjetja, za katere vlagatelji verjamejo, da bodo med zmagovalci razmaha umetne inteligence. To so podjetja
Alphabet, Amazon, Apple, Tesla, Microsoft, Meta in Nvidia. Predvsem slednja je s svojo prevlado na podro¢ju
naprednih mikro&ipov, potrebnih za razvoj programov generativnhe umetne inteligence, belezila izjemno rast in
se zavihtela med najvecja svetovna podijetja ter postala sinonim nove dobe tehnoloSkega razvoja, povezanega
z umetno inteligenco. Odli¢no so se odrezale tudi nekatera ostala podjetja iz podro¢&ja polprevodnikov.

Ce so najvegja tehnoloska podjetja z mo&nim denarnim tokom ostala imuna na visje obrestne mere, pa to ne
velja za tehnolodka zagonska podjetja, ki so odvisna od zunanjih virov financiranja. V zacetku leta 2023 je
propad banke Silicon Valley, ki je veljala za pomembno posojilodajalko med tehnoloSkimi start-upi, sprozil
precej pretresov v tem segmentu tehnoloSke panoge. Tudi sicer so donosi manjSih tehnoloskih podjetij
zaostajali za najbolj uveljavljenimi velikani.

Poleg novih tehnolo$kih trendov so se vlagatelji razveselili solidnih poslovnih rezultatov in dejstva, da vi§je
obrestne mere niso obc¢utneje poslabSale poslovanja tehnoloskih podjetij. Ob optimizmu, ki prevladuje v
panogi, so vrednotenja v tehnoloSkem sektorju zgodovinsko gledano visoka, kar predstavlja povecano
tveganje za korekcije v primeru, ¢e visoka pri€¢akovanja ne bodo izpolnjena.
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1.1.11 Generali Vitalnost, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb s podrocja proizvodnje in storitev, povezanih s podaljSevanjem Zivljenjske dobe in izboljSevanjem
kvalitete Zivljenja ter s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).8 Podsklad
ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah iz sektorjev zdravstva
ter trajnih in osnovnih potrosnih dobrin, najmanj 75 odstotkov pa v finan€nih instrumentih, s katerimi spodbuja
okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 odstotkov sredstev je naloZenih v enote drugih skladov. Podsklad
se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno viozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Vitalnost v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 0,27 odstotka in dosegla vrednost 3,26 evra.
V letu 2023 se je Gista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 63,71 povedala na 66,21 milijona evrov
oziroma za 3,92 odstotka.

8 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Vitalnost s primerjalnim indeksom
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e Generali Vitalnost Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali Vitalnost za 2,48 odstotne toCke zaostal za merilom za ocenjevanje
nalozbenih ciliev (t. i. primerjalni indeks), ki je kombinacija delniSkih indeksov Morgan Stanley Capital
International (MSCI) v sestavi 60 odstotkov MSCI World Health Care, 25 odstotkov MSCI World Consumer
Staples in 15 odstotkov MSCI World Consumer Discretionary (vsi merjeni v evrih).

Trgi in nalozbe

Leto 2023 je bilo za sektorje, v katere investira podsklad Generali Vitalnost, zelo razli¢no. Dva sektorja,
farmacija in osnovne potroSne dobrine, sta leto zakljugila priblizno tam, kjer sta ga zac¢ela. Tudi znotraj leta sta
bila delezna zelo majhnega nihanja. Farmacevtska podjetja so tako v povprecju zaklju€ila 0,9 odstotka nizje
kot so ga zacela, podjetja iz sektorja osnovnih potrodnih dobrin pa tri odstotke nizje. Znotraj leta pa noben
sektor ni zabelezil viSje rasti ali padca od priblizno petih odstotkov. Glede na zelo dobro leto, S&P 500 je
namrec v evrih porasel preko 20 odstotkov, lahko zapiSemo, da sta sektorja upravi€ila svoj sloves varnega in
nezanimivega zatoCiS€a. V sektorju farmacija se sicer na prvi pogled ni dogajalo veliko, vendar so bile
donosnosti posameznih delnic zelo razli€¢ne. Na eni strani imamo dve podjetji, Eli Lilly in Novo Nordisk. Prvo
je lani pridobilo 54, drugo pa 48 odstotkov. Obe omenjeni podjetji Ze prodajata revolucionarno zdravilo za
debelost. Ocene kazZejo, da bo trg leta 2030 velik preko 100 milijard evrov, te pa se vsako Cetrtletie Se
malenkost popravijo navzgor. Tako bo to zdravilo verjetno najbolj prodajano vseh ¢asov. Na drugi strani imamo
seveda podjetja, ki zaradi manjSe porabe hrane bolj suhih ljudi, dejansko izgubijo. V ta koS se je metalo Coca-
Colo, Nestle, pa tudi ameriSke zdravstvene zavarovalnice itd. Preostale delnice iz sektorja farmacije, ki niso
bile toliko v medijskem fokusu, pa so v lanskem letu bolj kot ne stagnirale oziroma celo izgubljale vrednost.
Ker so bili rezultati tekom leta dobri, so postajale vedno cenej$e in zelo privlaéne na daljsi rok. Za leto 2024
smo lahko bolj optimisti¢ni glede donosnosti, saj so vrednotenja postala privlacna.

Drugi najvedji sektor, ki je zastopan v podskladu Generali Vitalnost, so t. i. osnovne potroSne dobrine. Ta je
lani podobno kot prej omenjena sektorja znizal vrednotenja. Recimo indeks P/S se je znizal iz 1,5 na 1,3.
Poslovanje omenjenih podijetij je bilo stabilno, potroSne navade so se Se naprej vracale v tirnice, ki smo jih bili
vajeni pred pandemijo. V sektorju se je sicer skozi leto pojavljala bojazen, ali bo povprasevanje potro$nikov
zaradi zdravila GLP-1 manj8e. Vseeno sektor velja za zelo stabilen, trenutno so vrednotenja na dolgoletnih
povprecjih takSna, da tudi v letu 2024 ne pri¢akujemo vecjih premikov.

Najmanjsi sektor, ki ga predstavljajo ostale potroSne dobrine, pa je lani dozivel visoko rast, in sicer slabih
30 odstotkov. Tu najdemo podjetja, kot so Amazon, Home Depot, Nike, McDonalds, LVMH Moet Hennessy
Louis Vuitton, Tesla itd. Omenjeni sektor je sicer med bolj tveganimi. Za visoko rast sta zasluzni dve delnici,
in sicer Tesla z rastjo v viSini 95 odstotkov, in Amazon, katerega delnice so zrasle za 75 odstotkov. Dobri
rezultati in vrnitev denarja v bolj tvegane nalozbe pa sta glavna razloga za visoko rast. Spletna trgovina Se
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naprej pridobiva trzni delez v celotni potro3niji in tudi obeti za prihodnost so dobri. Ostale luksuzne dobrine so
ob visjih obrestnih merah in slabi makroekonomski sliki na Kitajskem pod dolo¢enim pritiskom. RazpoloZljiv
prihodek se je ob visji inflaciji znizal, potroSniki na globalnem nivoju pa $e naprej ¢utijo dolo¢ene cenovne
pritiske v svoji denarnici. Vseeno trg dela ostaja moc¢an, place pa pocasi rastejo, kar lahko ponovno spudbudi
potroSnike k visjim nakupom.
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1.1.12 Generali Indija — Kitajska, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb v Indiji in na Kitajskem ter s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).°
Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah iz Indije in
Kitajske ter najmanj 75 odstotkov v finan¢nih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti.
Manj kot 10 odstotkov sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Podsklad se uvri¢a med financne
produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Indija - Kitajska v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 zmanj8ala za 11,37 odstotka in dosegla vrednost 2,15
evra. V letu 2023 se je ista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 27,60 zmanj$ala na 24,72 milijona
evrov oziroma za 10,43 odstotka.

9 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Indija - Kitajska s primerjalnim indeksom
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e Generali Indija - Kitajska Primerjalni indeks

V enolethem obdobju je podsklad Generali Indija — Kitajska za 4,32 odstotne toCke zaostal za merilom
ocenjevanja nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je kombinacija delniskih indeksov Morgan Stanley
Capital International (MSCI) v sestavi 70 odstotkov delniski indeks kitajskih druzb MSCI China in 30 odstotkov
delniski indeks indijskih druzb MSCI India (oba merjena v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali visjim obrestnim meram, povisani inflaciji,
gospodarskemu upoc€asnjevanju in geopoliti€nim napetostim ter zabeleZili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in ve&jem upadu dobigkov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro¢nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom obc&utno znizala, kar je vlagatelje prepri¢alo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Grdi ragek na finanénih trgih v letu 2023 so bile kitajske delnice. Kitajsko gospodarstvo se je sooalo s celo
vrsto izzivov. Okrevanje potroSnje po odpravi covidnih omejitev je bilo v primerjavi z zahodnimi gospodarstvi
precej man;j silovito, zato je gospodarska rast zaostala za napovedmi in pred-covidnimi trendi. Ob Sibki domadi
potrosniji je Kitajska v drugi polovici leta belezila deflacijo. Brezposelnost med mladimi je poleti presegla 20
odstotkov. Na geopoliticnem podrocju je bilo med Kitajsko in Zahodom izstreljeno kar nekaj puscic. Pod
drobnogledom je bilo zlasti vpradanje glede Tajvana, kjer so potekale predsedniSke volitve, ki pa brzkone ne
bodo prinesle vedjih sprememb in razreSitve statusa quo v Tajvanski ozini. Kriza na nepremi¢ninskem trgu se
je stopnjevala, ob padcu povprasevanja so se pojavila nova nepremicninska podjetja, ki se soo€ajo s tezavami
pri odplagevanju visokih dolgov. Po vseh negativnih novicah, ki so se nabirale preko leta, so cene kitajskih
delnic vztrajno padale. Posledi¢no so vrednotenja na zgodovinsko nizkih nivojih, kar za vlagatelje, ki so
pripravljeni sprejeti veC tveganja, predstavlja priloznost za nadpovpre¢ne donose v primeru izboljSanja
gospodarske klime.

Povsem v nasprotju s Kitajsko pa je zelo uspedno leto za indijskimi borznimi indeksi, ki so dosegali nove
rekorde. Indija je bila najhitreje rastoCe veliko gospodarstvo v letu 2023. Poleg viSje gospodarske rasti in
ugodnejSe demografske slike v primerjavi s Kitajsko sta vlagatelje na indijski borzi prepri¢ala stabilnejSe
politiéno okolje in urejena zakonodaja. Pozitivno so izstopale delnice iz tehnoloSkega sektorja, optimizem se
je odrazal tudi na velikem Stevilu prvih javnih ponudb delnic (IPO).
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1.1.13 Generali Latinska Amerika, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem delniskih
nalozb v Latinski Ameriki in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).1°
Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah iz Latinske
Amerike in najmanj 75 odstotkov v finan¢nih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne znagilnosti.
Manj kot 10 odstotkov sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Podsklad se uvri¢a med financne
produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend se ponovno vlozi. Ta podsklad mogoc€e ne bo ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Latinska Amerika v letu 2023
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Vrednost enote premozZenja (VEP) se je v letu 2023 povecdala za 25,73 odstotka in dosegla vrednost 1,73 evra.
V letu 2023 je &ista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 2,19 milijona evrov zrasla na 2,81 milijona
evrov, oziroma za 28,37 odstotka.

19 |nformacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Latinska Amerika s primerjalnim indeksom
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V enoletnem obdobju je podsklad Generali Latinska Amerika za 4,61 odstotne to¢ke presegel merilo za
ocenjevanje nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je delniSki indeks Morgan Stanley Capital International
(MSCI) Emerging Markets Latin America (merjen v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali visjim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€asnjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabelezili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in ve¢jem upadu dobickov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro¢nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno zniZala, kar je vlagatelje prepri¢alo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Pozitivni u€inki rasti na globalnih borzah so se odrazali tudi na juznoameriskih trgih. Inflacija v Mehiki in Braziliji,
ki imata najvecjo utez v tamkajSnjih borznih indeksih, se je umirjala. Brazilska centralna banka je v drugi
polovici leta zacela z nizanjem obrestnih mer, kar je dodatno opogumilo vlagatelje v regiji. Gospodarska rast
se je nekoliko znizala, a ostala v pozitivnem obmodju. Cene surovin in energentov, ki spadajo med glavne
izvozne produkte vecine drzav v regiji, so bile v primerjavi z letom 2022 nekoliko niZje, a dovolj visoke, da so
energetska in surovinska podjetja ve€inoma ohranila solidne rezultate in dividende. Huda susa, ki je prizadela
kmetijstvo, je najve€ ekonomskih posledic pustila v Urugvaju in Argentini.

Na politi€nem parketu so odmevale predvsem predsedniSke volitve v Argentini, kjer se borijo z galopirajoco
inflacijo, ki je na letni ravni presegla 200 odstotkov, vrednost argentinskega pesa pa je v primerjavi z dolarjem
zdrsnila na nove zgodovinsko nizke nivoje. Volitve je dobil konzervativec Milei, ki se je lotil korenitih reform na
podrodju javnih financ in gospodarstva. Nekaj Zziv€nosti na trgih so povzrodile tudi fiskalne reforme brazilskega
predsednika Lule, a gospodarska in politicna klima v Braziliji ostajata bolj stabilni od sosednje Argentine.
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1.1.14 Generali Globalni, delniski

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro&na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem nalozb in s
spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev (ESG).!! Podsklad ima najmanj
85 odstotkov sredstev v delniskih nalozbah, najve¢ 10 odstotkov v enotah drugih skladov in najmanj 75
odstotkov v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Nalozbe so usmerjene
pretezno v globalne razvite trge. Podsklad se uvr§¢a med finan¢ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finanéne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanj8a tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend ponovno vlozimo. Podsklad mogoce ni ustrezen za
vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Globalni v letu 2023
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Vrednost enote premozenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 14,75 odstotka in dosegla vrednost 10,99
evra. V letu 2023 se je Cista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 48,38 zvi8ala na 58,46 milijona
evrov oziroma za 20,82 odstotka.

! Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Globalni s primerjalnim indeksom
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V enoletnem obdobju je podsklad Generali Globalni za 1,68 odstotne to¢ke zaostal za merilom za ocenjevanje
nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je delniSki indeks Morgan Stanley Capital International (MSCI) AC
World (merjen v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odli€no kljubovali viSjim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upoc€asnjevanju in geopoliti€nim napetostim ter zabeleZili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vedjem upadu dobi¢kov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoroénimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno znizala, kar je vlagatelje prepriCalo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Negativno so leta 2023 izstopale kitajske delnice, drzava z najvecjo utezjo v indeksih trgov v razvoju se namrec¢
spopada s celo vrsto ovir, in sicer od nizke gospodarske rasti do nepremi¢ninske krize in deflacije. Globalni
indeks MSCI All Countries je v evrih pridobil 16,20 odstotka. Delnidke trge je leta 2023 zaznamovala besedna
zveza »veliCastnih sedem«. Tako so na Wall Streetu oznacili sedem delnic, ki so zasluzne za velik del rasti
ameriskih in globalnih delniSkih indeksov v preteklih 12 mesecih. Gre za tehnoloSka podjetja Tesla, Nvidia,
Apple, Amazon, Meta Platforms, Microsoft in Alphabet, ki so pridobila med 50 in 250 odstotki ter s tem
prispevala k priblizno 60-odstotni rasti indeksa S&P 500. Vsem je skupna druga pomembna besedna skovanka
leta 2023 - Ul ali umetna inteligenca. Sir$a javnost je preboj Ul ob&utila predvsem preko programa ChatGPT,
ki je postal najhitreje rastoca aplikacija v zgodovini. Napredek podjetij na podro¢ju umetne inteligence so budno
spremljali tudi vlagatelji, kar je poganjalo rast tehnolo3kih podjetij.

Obcutno manj vzpodbudne ekonomske podatke kot v ZDA smo belezili v Evropi. Evrsko gospodarstvo se je
skozi leto 2023 sprehajalo po robu recesije. Kljub izzivom se je Evropa izognila &rnim scenarijem in hujSi
energetski krizi, ki ji je grozila Se pred dobrim letom dni. Skupaj z obeti o spro$€anju denarne politike v letu
2023 in upadom inflacije se je to odraZalo na rasti najbolj spremljanih evropskih delniSkih indeksov ter vrednosti
evra, ki je bil konec leta pri vrednosti 1,10 ameriSkega dolarja. V letu 2023 so po mnogih letih zopet zablestele
japonske delnice, ki so dosegle najvisje vrednosti po poku borznega in nepremi¢ninskega balona leta 1990.
Japonska podjetja so postregla z dobrimi rezultati, ob Sibkem jenu sta se povecala konkurencnost in izvoz. Po
dolgem obdobju stagnacije cen se je inflacija nekoliko zviSala, rast realnih pla¢ pa je bila pozitivna, kar je
dobrodos$lo za domaco japonsko potro$njo.
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Med trgi v razvoju je izstopala Indija, kjer je glavni delniSki indeks Nifty 50 zabeleZil osmo zaporedno leto s
pozitivnim donosom in pridobil 20 odstotkov. Indija je bila s 7-odstotno rastjo BDP najhitreje rastoce veliko
gospodarstvo v letu 2023, podobno vzpodbudne ostajajo tudi napovedi za letos. Stevilke so odraz uginkovite
gospodarske politike, ustrezne regulativne in zakonodajne ureditve in ugodne demografske slike. Tako Indija
ob tezavah drugih velikih drzav v razvoju postaja vse bolj priviacna za tuje nalozbe.

Struktura podsklada Generali Globalni po drzavah na dan 29. 12. 2023
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Struktura podsklada Generali Globalni po vrstah nalozb na dan 29. 12. 2023
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1.1.15 Generali Amerika, delnisKi

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem ameriskih
delniskih nalozb in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateliev (ESG).12 Podsklad ima
najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah, vsaj 80 odstotkov v delnicah druzb iz ZDA in najmanj 75
odstotkov v finanénih instrumentih, s katerimi spodbuja okoljske in socialne znacilnosti. Manj kot 10 odstotkov
sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Podsklad se uvr§¢a med finanéne produkte iz 8. &lena Uredbe
SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢ne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Prihodek iz dividend se ponovno vlozi. Ta podsklad mogoc€e ne bo ustrezen
za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar prej kot v petih letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP)
podsklada Generali Amerika v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povedala za 19,93 odstotka in dosegla vrednost 2,2 evra.
V letu 2023 je &ista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zadetnih 42,64 poveéala na 51,6 milijona evrov
oziroma se je povecala za 21,01 odstotka.

12 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Amerika s primerjalnim indeksom
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e Generali Amerika Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali Amerika za 1,13 odstotne toCke zaostal za merilom za ocenjevanje
nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je delniSki indeks Morgan Stanley Capital International (MSCI)
USA USD (merjen v evrih).

Trgi in nalozbe

Globalni delniski indeksi so v letu 2023 odliéno kljubovali vi§jim obrestnim meram, poviSani inflaciji,
gospodarskemu upo€asnjevanju in geopoliticnim napetostim ter zabelezili enega najbolj donosnih let v zadnjih
30 letih. Crnoglede napovedi o recesiji in vegjem upadu dobi¢kov v razvitih gospodarstvih se niso uresnigile.
V ZDA je bila gospodarska rast nad dolgoro¢nimi trendi, stopnja brezposelnosti pa na zgodovinsko nizkih
nivojih. Obenem se je inflacija v primerjavi s preteklim letom ob&utno zniZala, kar je vlagatelje prepricalo v
upad obrestnih mer v letu 2024.

Na ameriSkih borzah je leto zaznamovala silovita rast tehnoloskih delnic povezanih z umetno inteligenco.
Majhno Stevilo najuspesnejSih delnic je bilo tako odgovornih za vedji del rasti borznih indeksov. Izstopale so
podjetja iz skupine t.i. veliCastnih sedem, kamor spadajo Microsoft, Apple, Amazon, Meta, Nvidia, Tesla in
Alphabet. Poleg potenciala, ki ga prinada razvoj umetne inteligence, so za optimizem med vlagatelji
presenetljivo moéno skrbeli ekonomski podatki. AmeriSka gospodarska rast je namre€ kljub viSjim obrestnim
meram in inflaciji ostala robustna, trg dela pa zelo napet. Posledi€no so pri ameriski centralni banki vztrajali
pri zaviralni denarni politiki, poleti so namrec€ klju¢ne obrestne mere zvisali do nivoja med 5,25 in 5,50 odstotka,
kjer so ostale nespremenjene do konca leta. Trgi priakujejo precej nizje obrestne mere v letu 2024, kar pa ne
sovpada povsem z napovedmi centralnih bankirjev.

Trge je v prvem Cetrtletju leta 2023 razburkala mini banéna kriza, ki se je zagela s propadom Silvergate Bank
in Silicon Valley Bank, po kateri je zaradi skrhanega zaupanja v bancni sistem propadlo Se nekaj manjsih
posojilodajalcev. Jeseni je sledil Se en popravek na borzah, ki ga je povzroCila strma rast zahtevanih
donosnosti obveznic, na vrhuncu katere je donosnost 10-letne ameriSke drzavne obveznice prvi€ po letu 2007
dosegla 5 odstotkov. Cene obveznic so nato na racun nekoliko bolj ugodnih podatkov o inflaciji hitro okrevale,
kar je pripomoglo k siloviti rasti delniSkih indeksov v zakljucku leta.

Ce izvzamemo visokoletece tehnologke delnice, so bili donosi na amerigkih borzah precej bolj zmerni, mo¢no
so zaostajale predvsem delnice z manjSo trzno kapitalizacijo.
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Struktura podsklada Generali Amerika po drzavah na dan 29. 12. 2023
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Struktura podsklada Generali Amerika po vrstah nalozb na dan 29. 12. 2023
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1.1.16 Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR

Nalozbeni cilji in politika

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro€na kapitalska rast. Dosegali jo bomo z aktivnim upravljanjem portfelja
pretezno podjetniskih obveznic in s spodbujanjem trajnostnih vidikov v poslovanju njihovih izdajateljev
(ESG).13 Podjetniske obveznice predstavljajo vsaj 70 odstotkov, skupaj z drzavnimi obveznicami pa vsaj 90
odstotkov sredstev podsklada. Obveznic s trgov v razvoju je najve¢ 30 odstotkov, od katerih je lahko najve¢
10 odstotkov brez zadostne bonitete. Sredstva so lahko nalozena tudi v zamenljive obveznice, vendar ne ved
kot 20 odstotkov. Manj kot 10 odstotkov sredstev je nalozenih v enote drugih skladov. Najmanj 75 odstotkov
sredstev podsklada je naloZenih v finanéne instrumente, s katerimi podsklad spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti. Podsklad se uvr§€a med finan€ne produkte iz 8. ¢lena Uredbe SFDR.

Za varovanje premozenja podsklada pred padci vrednosti lahko uporabljamo izvedene finan¢éne instrumente
(opcije in standardizirane terminske pogodbe). Njihova uporaba praviloma zmanjSa tveganje, lahko pa
zmanjSa tudi donos podsklada. Podsklad mogoce ni ustrezen za vlagatelje, ki nameravajo dvigniti svoj denar
prej kot v treh letih.

Premozenje podsklada in donosnost

Gibanje &iste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premoZenja (VEP)
podsklada Generali Corporate Bonds v letu 2023
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Vrednost enote premoZenja (VEP) se je v letu 2023 povecala za 5,00 odstotka in dosegla vrednost 0,95 evra.
V letu 2023 je gista vrednost sredstev (CVS) podsklada z zagetnih 6,42 pove&ala na 7,92 milijona evrov
oziroma za 23,32 odstotka.

3 Informacije o okoljskih in socialnih znagilnostih podsklada so na voljo v prilogi.
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Primerjava podsklada s primerjalnim indeksom

Primerjava podsklada Generali Corporate Bonds s primerjalnim indeksom
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e Generali Corporate Bonds Primerjalni indeks

V enoletnem obdobju je Generali Corporate Bonds za 3,18 odstotne to¢ke zaostal za merilom za ocenjevanje
nalozbenih ciljev (t. i. primerjalni indeks), ki je obvezniski indeks Markit iBoxx Corporates Overall EUR Total
Return.

Trgi in nalozbe

V letu 2023 smo spremljali zanimivo dogajanje na obvezniskih trgih. V prvi polovici leta je bila volatiinost na
trgu visoka. Evropska centralna banka je nadaljevala z dvigi temeljne obrestne mere, ki jih je zacela julija 2022.
Ti so se zakljucili novembra 2023. ECB je tako s Sestimi dvigi v letu 2023 temeljno obrestno mero dvignila na
4,5 odstotka. ZviSanja so bila ukrep za zajezitev narascajoCe inflacije, ki je proti koncu leta zacela opazneje
upadati. Cene energentov so se po ekstremnih poviSanjih v letu 2022 bistveno zniZale. Cena nafte je na primer
padla za 10 odstotkov, predvsem zaradi upo&asnjevanja svetovnega povpradevanje in povecane proizvodnje
izven Clanic OPEC (predvsem v ZDA).

Hitri dvigi so na obvezniSkem trgu nakazovali ponovno slabo leto, a ko je ECB konec leta z dvigi zakljucila, so
zacele cene obveznic hitro rasti. Hkrati rast pripisujemo tudi zapiranju “spreada”, nadaljnjemu znizevanju
velikosti bilance ECB v letu 2024, vi§jim drzavnim deficitom, slabSim makroekonomskim podatkom in upanju
trgov, da bo posledi¢no kmalu priSlo do rezov s strani centralnih bank.

V portfelju Generali Corporate Bond smo tekom leta ohranjali krajSi portfelj od primerjalnega indeksa ter
nalagali sredstva v izdajatelje z bolj kvalitetno bilanco. Za korporativhe obveznice je znacilno, da so manj
obcutljive na premike obrestnih mer kot drzavni papirji. Najvecji del portfelja predstavljajo francoski in
nizozemski izdajatelji. V letu 2023 smo na portfelju beleZili donos v viSini petih odstotkov. Z aktivhim
upravljanjem bomo na trgu $e naprej iskali priloZnosti za ustvarjanje tveganju prilagojenega donosa. VzdrZevali
bomo tudi visjo likvidnost portfelja in boljSo kreditno kvaliteto podjetij, v katera podsklad investira.
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Struktura podsklada Generali Corporate Bond po vrstah nalozb na dan 29. 12. 2023
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1.2 PREDSTAVITEV

Datum . . Najvisji Najviji )
Osebna izkaznica Vrsta ) Matiéna Oznaka Stevilka transakcijskega ) ) i Upravljavska
podsklada podsklada ustanoYlwe ) SN Stevilka VP ratuna VStOPn_I lZSt??nl provizija
kot vzajemni sklad stro3ki stro3ki
Generali Galileo Mesani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov 1.1.1992 S10021400294 | 5834457 019 | KDZGA S156 0400 1004 6645931 | 3,00 % * 2,50 %* 2,00 %
Generali Rastko Evropa Delniski sklad 23.8.1996 S10021400310 | 5834457 021 | KDZRA SI56 0400 1004 6645834 | 3,00 % * 2,50 % * 1,90 %
Generali Bond Splo3ni obveznidki sklad - EUR 23.8.1996 S10021400302 | 5834457 020 | KDZBO S156 0400 1004 6645 737 | 2,00 % * Ni stroskov *| 0,85 %
Generali MM Standardni sklad denarnega trga s spremenljivo NVS - EUR | 16. 5. 2005 S10021400203 | 5834457 010 | KDZDT SI56 0400 1004 6646 125 | NistroSkov * NistroSkov *| 0,50 % **
Generali Prvi izbor Delniski globalni sklad razvitih trgov 16. 5. 2005 S10021400211 | 5834457 011 | KDZPI S156 0400 1004 6646 222 | 2,00 % * 2,50 %* 0,85 %****
Generali Jugovzhodna Evropa | Delniski sklad Jugovzhodna Evropa 24.2.2006 S10021400229 | 5834457 012 | KDZBA SI56 0400 1004 6640208 | 3,00 % * 2,50 % * 2,49 %
Generali Novi trgi Delniski globalni sklad trgov v razvoju 14. 3. 2006 S10021400245 | 5834457 014 | KDZNT SI56 0400 1004 6640 111 | 3,00 % * 2,50 %* 2,00 %
Delniski sklad sektorja Energetika in sektorja Surovine in
Generali Surovine in energija | predelovalna industrija 8.5. 2006 S10021400252 | 5834457 015 | KDZSE SI56 0400 1004 6640 402 | 3,00 % * 2,50 % * 1,89 %
Delniski sklad sektorja Informacijska tehnologija in sektorja
Generali Tehnologija Komunikacije 1.6.2006 S10021400260 | 5834457 016 | KDZTE SI56 0400 1004 6640 790 | 3,00 % * 2,50 % * 1,89 %
Delniski sklad sektorjev Zdravstvo, Trajne potro$ne dobrine ir
Generali Vitalnost Osnovne potro$ne dobrine 14.11.2006 S10021400286 | 5834457 018 | KDzVI SI56 0400 1004 6640 887 | 3,00 % * 2,50 % * 1,89 %
Generali Indija - Kitajska Delniski sklad Azija Pacifik 11. 8.2008 S10021400955 | 5834457 023 | KDZIK SI56 0400 1004 6641372 | 3,00 % * 2,50 % * 2,00 %
Generali Latinska Amerika Delniski sklad Latinska Amerika trgi v razvoju 1.10. 2008 S10021400989 | 5834457 025 | KDZLA SI56 0400 1004 6641469 | 3,00 % * 2,50 % * 2,00 %
Generali Globalni Delniski globalni sklad razvitih trgov 12.4.2011 ** S10021401383 | 5834457 028 | KDZDO SI56 0400 1004 6646 028 | 3,00 % * 2,50 % * 2,00 %
Generali Amerika Delniski sklad Severna Amerika 17.4.2016 S10021401649 5834457 029 | KDZAM S156 0400 1004 6645058 | 3,00 % * Ni stroSkov *| 1,70 %
Generali Corporate Bonds Sklad podjetniskih obveznic - EUR 5.1.2017 S10027100013 | 5834457 040 | KDZCB SI56 0400 1004 6648 259 | 2,00 % Ni stroskov % 1,00 %
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* Najvisji vstopni stroSki so navedeni pri posameznem podskladu in se v primeru visjih vplacil znizajo v skladu z lestvico, objavijeno na spletni strani www.generali-investments.si. Generali MM nima
vstopnih stro$kov. Izstopni stroski se zaracunajo le pri izplaCilu sredstev iz paketa, ¢e od prvega vplacila v paket Se ni minilo pet let. Generali MM, Generali Bond in Generali Corporate Bonds nimajo
izstopnih stroskov. Generali Amerika ni vkljucen v pakete, zato se izstopni stroSki ne zaracunavajo.

** Druzba za upravijanje je od 1. 1. 2016 in do 30. 11. 2023 obracunavala upravijavsko provizijo v visini 0,10 odstotka, od 1. 12. 2023 in do nadaljnjega pa obracunava upravljavsko provizijo v visini
0,20 odstotka.

*** Generali Globalni, delniski (pred preimenovanjem leta 2021 Generali Dividendni), je nastal s preoblikovanjem vzajemnega sklada KD Delniski dohodkovni v podsklad, le-ta pa se je preoblikoval iz
investicijske druzbe KD ID, delniska investicijska druzba, d.d. Podatki o investicijski druzbi in njenem poslovanju pred preoblikovanjem v vzajemni sklad so dostopni na spletni strani www.generali-
investments.si.

**+% Najvisji (ocenjeni) skupni odstotek provizije za upravijanje in provizije za upravijanje cilinega sklada v poslovnem letu podsklada je znasal 3,04 %.
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1.3 1ZJAVA UPRAVE

Uprava druzbe Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze
Generali Krovnega sklada in njegovih podskladov s pojasnili po stanju na dan 31. decembra 2023.

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo resni¢no in posteno
sliko premozenjskega stanja Generali Krovnega sklada ter njegovih podskladov in izidov njihovega
poslovanja za leto 2023.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja.

Uprava potrjuje, da so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju podskladov ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raéunovodskimi
standardi ter vsakokrat veljavno zakonodajo s podroc¢ja investicijskih skladov in druzb za upravljanje.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za

zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Ljubljana, 24. april 2024

Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Sa$o Smigi¢ Melita Rajgelj Ozebek
Clan uprav Predsednica uprave [

/ o= GENERALL |
[ ‘»“\,‘v’t NCVESTMENTS |
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1.4 ZBIRNA BILANCA STANJA

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022 %
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 11.836.054 1,64 36.165.753 5,82
2. Depoziti pri bankah in posojila 6.660.000 0,93 4.410.000 0,7
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 506.495.287 70,33 423.540.540 68,12
papirjev
4, InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 37.143.420 516 28.729.030 4,62
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 156.864.137 21,78 127.449.432 20,50
6. Sestavljeni in izpeljani finan¢ni indtrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi intrumenti 0 0,00 0 0,00
denarnega trga
8. Terjatve 1.129.985 0,16 1.409.896 0,23
9.  Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA 720.128.883 100,00  621.704.651 100,00
Zunajbilan¢na sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 1.786.240 0,25 1.633.165 0,26
a) vaevzr!ogtl iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 973,206 0,04 901.946 0.14
financnih instrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 47.266 0,01 41.146 0,01
c) Obveznosti za pladilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obvgzpostl iz pasloya razdelitve doblvckq oziroma 0 0,00 0 0,00
drugih izplacil imetnikom enot premozenja
e) Druge poslovne obveznosti 1.465.768 0,20 690.073 0,11
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izpeljanih finan¢nih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 118.457 0,02 106.203 0,02
4, Obvezpos'h do naloZbenikov (investitorjev) v enote 718224186 9973 619.965.283 9972
premozenja
a) Nominalna vrednost vpla¢anih enot premoZenja 270.919.484 37,62  267.974.924 43,10
b) Vplacani presezek enot premoZenja 1.767.620 0,24 2.437.188 0,39
c) PreseZek iz prevrednotenja 0 0,00 0 0,00
d) Prelrje:'s.enl CIStJ doblpek ali prenesena Cista izguba iz 362 384.927 5032  438.941385 70,60
prejSnjih obracunskih obdobij
e) l;lsgii?:ljem Cisti dobicek ali ¢ista izguba obradunskega 83152 155 1155 89.388.214 14,37
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 720.128.883 100,00  621.704.651 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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1.5 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 2.834.069 1.446.161
2. Prihodki od dividend 8.799.849 10.759.435
3. Drugi finanéni prihodki 2.221.160 24.246.899
4.  |ztrzeni dobicki pri nalozbah 24.865.487 6.549.382
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 92.476.409 18.397.946
6. Drugi prihodki 48.784 25.444
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 131.245.758 61.425.267
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 10.778.586 10.611.551
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 445.763 474176
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 38.432 35.597
11.  Odhodki z zvezi z obve$éanjem nalozbenikov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 254.002 357.133
13. Odhodki za obresti 289.485 91.228
14. Drugi finan¢ni odhodki 11.680.902 3.868.572
15. lztrzene izgube pri nalozbah 9.448.500 49.437.902
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 14.956.837 85.623.452
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 201.096 313.870
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 48.093.603 150.813.481
20. CISTIDOBICEK ALI IZGUBA (7-19) 83.152.155 -89.388.214
21. lzenacenje prihodka za vpla¢ane enote premozZenja 8.599.385 -9.364.707
22. Izenac?njg prihodka za izplaéilo odkupne vrednosti enote 6.831.765 11.801.895
premozenja
23. Ze razdelieni del Gistega dobitka med obragunskim 0 0
obdobjem
24. Druga izplacila imetnikom enot premoZenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALIIZGUBA (20+21- 84.919.775 -86.951.026

22-23-24)
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1.6 PRILOGE S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

1.6.1 Opis uporabljenih temeljnih raCunovodskih usmeritev
Racunovodski izkazi Generali Krovnega sklada in njegovih podskladov so sestavljeni na podlagi:

Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 31/2015, 81/2015,
77/2016, 77/2019, 161/21 in 101/22, v nadaljevanju ZISDU-3),

Sklepa o racunovodskih izkazih ter letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list
RS, st. 163/22),

Sklepa o revizijskem pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 11/2016),
Uredbe (EU) 2017/1131 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. 6. 2017 o skladih denarnega
trga.

Podatki v raunovodskih izkazih in pojasnilih so izkazani v EUR brez centov, razen kjer je navedeno
drugace. Zaradi zaokroZevanja zneskov lahko prihaja do razlik v seStevkih postavk.

Posebnosti vrednotenja premozenja

Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev ali pa so nelikvidni oziroma je njihovo izplacilo odlozeno

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v
finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, e zanje obstaja postena
vrednost, po kateri se jih vrednoti ali v za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva, njihovo prevrednotenje
pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2016).

Ce druzba za upravljanje meni, da je knjigovodska vrednost finanénega instrumenta, s katerim se ne
trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odlo¢i za skupno ovrednotenje.

Pojasnila posameznih reSitev in na€ini vrednotenja
Finanéne nalozbe

Finanéna nalozba se pripozna kot finanéno sredstvo, e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske
koristi, povezane z njo, in je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Finan¢ne nalozbe se pri zaletnem pripoznanju razvrstijo v:
finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
za prodajo razpolozZljiva finan¢na sredstva.

Pri obraCunavanju nakupa finanéne nalozbe se finanéno sredstvo pripozna z upos$tevanjem datuma
trgovanja, kar velja tudi za obracunavanje prodaje finanéne nalozbe. Izjeme so finan€na sredstva,
pridobljena v primarni emisiji, pri katerih je datum izdaje kasnejSi kot datum sklenitve posla. V tem
primeru se sredstvo pripozna z dnevom denarne poravnave, ki je obi¢ajno tudi dan izdaje, oziroma z
dnevom te€aja prvega trgovalnega dneva na mestu trgovanja, €e je te€aj objavljen v ustrezni te€ajnici
pred dnevom poravnave.

Ce so finan&na sredstva knjizena oziroma evidentirana na ragunu finanénih instrumentov (mesto
hrambe), se pripoznajo na datum vpisa, ne glede na poznej$o denarno poravnavo. Ta nadin se uporablja
za vse nakupe in prodaje finan¢nih nalozb.

Ob zagetnem pripoznaniju finanéne nalozbe se le-ta pripozna po po$teni vrednosti. Ce gre za finanéno
nalozbo, ki ni razvr§€ena med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
se zacetni pripoznani vrednosti priStejejo Se stroSki posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa financnega
sredstva.
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Investicijski sklad vrednoti finan€ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozb v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v
vrednostne papirje razpoloZljive za prodajo.

UcCinki prevrednotenja finan¢nih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
pripoznajo neposredno v poslovnem izidu. Za vse vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu velja, da se uporablja zadnji znani zakljuCni teCaj trga, na katerem je bil vrednostni
papir kupljen.

V primeru da upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega
vrednostnega papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se
lahko odlodi za skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaze po
dokazani posteni vrednosti. Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba iz spremembe postene vrednosti
finanEnega sredstva, izmerjenega po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se pripozna v poslovhem
izidu prek finanénih prihodkov in odhodkov. Dokazani dobiCek ali dokazana izguba pri finanénem
sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu kot povecanje ali zmanjSanje
rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti.

Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo sredstva na denarnem racunu investicijskega sklada in njegova dodatna
likvidna sredstva oziroma druga hitro unovcljiva sredstva, ki jih je mogo€e unovciti na dan izplacila,
predvsem depozite na odpoklic, ki niso namenjeni doseganju nalozbenih ciljev. Denarna sredstva v tuji
valuti se dnevno prevrednotijo po te€aju Evropske centralne banke (ECB), ki velja na obracunski dan.

Dodatna likvidna sredstva vzajemnega sklada so imetje na denarnem radunu vzajemnega sklada,
depoziti na vpogled, depoziti z odpoklicem z moznostjo izpladila na dan odpoklica in drugi denarni
ustrezniki, ki jih je mogo€e hitro pretvoriti v vnaprej znani znesek denarnih sredstev in pri katerih je
tveganje spremembe vrednosti nepomembno.

Depoziti pri bankah in posojila

Postavka zajema vezane depozite in depozite na odpoklic pri domacih in tujih poslovnih bankah, ki niso
opredeljeni kot dodatna likvidna sredstva.

Depoziti na odpoklic in vezani depoziti se dnevno vrednotijo v skladu s pogoji poslovne banke, ki so
navedeni v knjigovodski listini, ki potrjuje sklenitev depozitnega posla. Obresti se pripisujejo dnevno in
se ¢asovno razmejujejo, med terjatve pa se razporejajo v skladu z izraunom in obvestilom poslovne
banke. Depoziti, ki so nhominirani v tuji valuti, so na obradunski dan prera¢unani v EUR z upoStevanjem
teCaja ECB.

Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Dolgoro&ne in kratkoro€ne finan&ne naloZbe se v zaCetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo
naloZzena denarna ali druga sredstva. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuénem te€aju trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen, razen v primeru skupnih ovrednotenj. V skladu z dolo€ili SRS 3
(2016) se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev razvrsceni
med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Dolgorocne in kratkoro€ne finanéne nalozbe v tuje finanéne instrumente, ki so nominirane v tuji valuti,
so na obracunski dan preracunane v EUR z upostevanjem te€aja ECB.

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po zadnjem
znanem dnevnem zaklju€nem te€aju mesta trgovanja, na katerem so bile pridobljene.
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Kuponske obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
neodplacani nominalni vrednosti, pomnoZeni z zadnjim znanim zaklju¢nim te€ajem trga, na katerem so
bile pridobljene, in pove€ani za nateCene obresti, v skladu s pogoiji, ki jih doloci izdajatelj pri njihovi izdaji.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot kuponske (obrestovane) obveznice, izkazujejo pa
se po diskontirani nominalni vrednosti ter dnevno obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatel;j pri
izdaji obveznic.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem znanem zakljuénem te€aju organiziranega trga
vrednostnih papirjev oziroma po udenarljivi vrednosti.

Diskontirani instrumenti denarnega trga (zakladne menice, diskontirani komercialni zapisi, blagajniski
zapisi ipd.) se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti, povecani za nateene obresti, v skladu s
pogoji, ki jih doloci izdajatelj ob njihovi izdaji.

Za vrednotenje instrumentov denarnega trga pri podskladu krovnega sklada, ki je standardni sklad
denarnega trga s spremenljivo NVS (VEP), druzba za upravljanje od 8. 7. 2020 uposteva posebnosti
vrednotenja v skladu z Uredbo (EU) 2017/1131 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. 6. 2017.
InStrumente denarnega trga se vrednoti po objavljenih cenah (te€ajih) pridobljenih iz neodvisnih virov,
vkljuéno s cenami na borzni kotaciji in s cenami v elektronskih kotacijah uglednih borznih posrednikov
in/ali vzdrzevalcev trga in/ali samih izdajateljev instrumentov. Instrumenti denarnega trga so vrednoteni
na preudarnejsi strani ponujenih nakupnih (bid) in ponujenih (ask/offer) cen, razen €e oceni, da bi bilo
mogocCe posel zapreti po srednjem te€aju (mid-market). Uporablja se zanesljive trzne podatke,
praviloma vsaj tri objavljene nakupne (bid) cene solidnih nasprotnih strank na strani povprasevanja in
zadosten obseg povprasSevanja in likvidnost trga. Ko vrednotenje, na osnovi dolocil Uredbe o skladih
denarnega trga, po trznih cenah ni ve€¢ mogoce, instrumente denarnega trga vrednoti z uporabo
notranjega modela. Vrednotenje z notranjim modelom ne dovoljuje uporabe metode odpla¢ne vrednosti.

Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone oziroma
delnice odprtih kolektivnih naloZzbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma, s katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev (ETF). V skladu z dologili SRS 3 (2016) se vrednostni papirji, s katerimi se trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, razvr§¢ajo med finanéna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti preko poslovnega izida. Vrednotijo se po zadnjem znanem zaklju€nem te€aju trga, na katerem
je bil vrednostni papir kuplien. V primeru ko investicijski kupon ne kotira na organiziranem trgu je
vrednoten po zadnji znani vrednosti enote premoZzenja na dan sestave bilance stanja. Kadar ima ciljni
sklad (investicijski kupon) v pravilih upravljanja kazensko izstopno provizijo in se upravljavec odlo¢i, da
bo investicijski kupon ciljnega sklada, v roku krajSem od enega meseca prodal, je investicijski kupon
cilinega sklada vrednoten po vrednosti enote premoZenja, zmanjSani za kazensko izstopno provizijo.

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti denarnega trga

Drugi prenosljivi vrednosti papirji in drugi inStrumenti denarnega trga zajemajo netrzne vrednostne
papirje in trzne vrednostne papirje, ki jih ne moremo razporediti med vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu iz Pravil upravljanja vzajemnega sklada.
Dolgorocne finan¢ne nalozbe se v zacetku izkazujejo po nakupni vrednosti, ki ji ustrezajo nalozena
denarna ali druga sredstva.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se razvrstijo v netrzne vrednostne
papirje razpolozljive za prodajo.

Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po
nakupni vrednosti.
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Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo po nakupni
ceni. Tako dobljeni vrednosti se pridtejejo obresti, izraunane v skladu s pogoji, ki jinh doloCi izdajatelj pri
izdaji obveznic.

Terjatve

Terjatve se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot sredstvo, ¢e je verjetno, da bodo
pritekale gospodarske koristi, povezane z njimi, in ¢e je mogoce njeno izvirno vrednost zanesljivo
izmeriti. V knjigovodskih razvidih in bilanci stanja se na podlagi ustreznih listin terjatev pripozna kot
sredstvo takrat, ko se za¢nejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice.

Terjatve zajemajo:

terjatve za prodane oziroma zapadle nalozbe (do borznih posrednikov, kupcev finan&nih
instrumentov oziroma njihovih izdajateljev),

terjatve za prodane investicijske kupone, ki zajemajo terjatve za obraCunane in Se ne vplacane
investicijske kupone,

terjatve do druzbe za upravljanje (iz naslova zaraCunavanja (prefakturiranja) vseh stroskov, ki jih v
skladu z dologili sklepa uprave in/ali pravil upravljanja investicijskega sklada prevzame druzba za
upravljanje, in terjatve iz naslova napak oziroma izdanih zahtevkov za placilo,

terjatve do skrbnika (iz naslova napak oziroma izdanih zahtevkov za placilo),

terjatve za obresti (iz naslova zapadlih depozitov, zapadlih kuponov obveznic itd.),

terjatve za dividende (obracunane in Se ne placane dividende, ki se kot terjatev pripoznajo na prvi
dan brez upravi¢enja do dividende (ex-dividend date)) in

druge terjatve iz poslovanja, ki niso zajete v prejSnjih alineah.

Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziénih oseb.
Izkazujejo se v izterljivi velikosti z obracunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi bilanca
stanja. V primeru, da so terjatve izkazane v tuji valuti, so preratunane v EUR z upoStevanjem te€aja
ECB na obracunski dan.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa niso poravnane v roku, se izkazejo
kot dvomljive in sporne, zaradi Eesar se oblikuje popravek vrednosti.

Aktivne kratkoroéne ¢asovne razmejitve
Vsebujejo kratkoro€no odlozene stroSke oziroma odhodke ter kratkoro¢no nezaracunane prihodke.

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo vraunane obresti za depozite. Ob zapadlosti depozita se
prenesejo med terjatve za obresti.

V primeru, da so aktivhe €asovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preraCunane v EUR z
upoStevanjem te¢aja ECB na obradunski dan.

Poslovne obveznosti

Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot obveznost, ¢e je verjetno,
da se bodo zaradi njene poravnave zmanjsali dejavniki, ki omogoc&ajo gospodarske koristi in ¢e je
mogoce znesek za njeno poravnavo zanesljivo izmeriti. Poslovna obveznost se v knjigovodskih razvidih
in bilanci stanja pripozna ko, ob upostevanju pogodbenega datuma ali datuma prejemkov oziroma
prejemov in z njimi povezanih obra¢unov, nastane obveznost dologena v pogodbi ali drugem pravnem
aktu.

Poslovne obveznosti vklju€ujejo:

obveznosti iz nakupa finan&nih instrumentov, ki zajemajo nezapadle obveznosti do borznih
posrednikov oziroma do prodajalcev ali izdajateljev finan&nih instrumentov,
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obveznosti iz upravljanja, ki zajemajo obveznosti do druzbe za upravljanje iz naslova vstopnih ter
morebitnih izstopnih stroSkov in stroskov prehoda med investicijskimi skladi (podskladi krovnega
sklada),

obveznosti iz upravljavske in drugih provizij ter druge morebitne obveznosti do druzbe za
upravljanje,

obveznosti za placilo davkov in dajatev, povezanih s poslovanjem investicijskega sklada, in

druge poslovne obveznosti, ki zajemajo obveznosti iz odkupa enot premozenja in prenosa sredstev
imetnikov IK med investicijskimi skladi, obveznosti za prejete predujme za prodajo enot
premozenja, obveznosti do Skrbnika, druge obveznosti do drugih institucij in druge obveznosti.

Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizicnih oseb. Ob
zaCetnem pripoznanju se ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin, ki dokazujejo njihov nastanek in, ki v
primeru kratkoro€nih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo poslovnega dolga
oziroma opravljeno storitev.

V primeru, da so obveznosti izkazane v tuji valuti, so preraCunane v EUR z upostevanjem teCaja ECB
na obracunski dan.

Pasivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

Zajemajo vnaprej vraCunane stroSke revidiranja vzajemnega sklada, ki se vracunajo na podlagi sklepa

podlagi obvestila banke.

V primeru, da so pasivne Casovne razmejitve izkazane v tuji valuti, so preraunane v EUR z
upoStevanjem te€aja ECB na obraCunski dan.

Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov

Postavka obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov zajema:
nominalno vrednost vplaCanih enot premoZenja, ki je zmnozek izdanega Stevila enot in nhominalne
(zaCetne) vrednosti enote,
vplagani presezek enot premozenja, ki je presezek vpladila nad nominalno vrednostjo enote in
prevrednotovalnim popravkom, ki izkazuje kumulativni u€inek prevrednotenja vseh postavk
investicijskih kuponov iz prejSnjih let,
rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti,
preneseni Cisti dobiek ali preneseno &isto izgubo prej$njih obradunskih obdobij,
nerazdeljeni Cisti dobicek ali €isto izgubo teko€ega leta (Cisti dobi¢ek oziroma C&ista izguba
obdobja).

Prihodki

Med prihodki so vklju€eni prihodki od obresti, prihodki od dividend, drugi finan&ni prihodki, iztrZzeni in
neiztrzeni dobicki pri naloZzbah ter drugi prihodki.

Med prihodke od obresti so vklju€ene obresti od finanénih nalozb in dodatnih likvidnih sredstev
investicijskega sklada ter obresti na terjatve. IzkaZejo se ob dnevnem prevrednotenju finanénih nalozb
in dodatnih likvidnih sredstev investicijskega sklada.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan¢nih nalozb
investicijskega sklada. Zajemaijo tudi te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju terjatev za dividende,
ki so nominirane v tuji valuti. V poslovnem izidu se izkazejo, ko investicijski sklad pridobi pravico do
prejema placila, kar je prvi dan trgovanja s finan€nim instrumentom brez upravicenja do dividende (ex-
dividend date), v skladu s sklepi, sprejetimi na skup&¢ini izdajatelja.

Drugi finan&ni prihodki zajemajo pozitivhe te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finanénih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.
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Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadniji dan preteklega koledarskega leta se pri nalozbah izkazujejo kot iztrzeni dobicki pri nalozbah.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah zajemajo pozitivho razliko med nabavno vrednostjo finan¢nih nalozb,
izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, oziroma posteno vrednostjo na zadnji dan
preteklega koledarskega leta in dnevno posteno vrednostjo.

Druge prihodke sestavljajo neobiCajne postavke (izredni prihodki). To so prihodki iz prejsnjih let, odpisi
obveznosti, izterjane odpisane terjatve, prihodki od zmanj$anja in odprave popravkov vrednosti nalozb
zaradi oslabitve in drugi prihodki. IzkaZejo se ob nastanku poslovnega dogodka.

Odhodki

Med odhodke so vklju€eni odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z banko skrbnico,
odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov, odhodki v zvezi s
trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finanéni odhodki, iztrZzene in neiztrzene izgube pri nalozbah ter
drugi odhodki.

Odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje predstavlja obracunana upravljavska provizija, ki jo zaracunava
druzba za upravljanje v skladu s pravili upravljanja.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja obracunana provizija za opravljanje skrbniskih storitev,
ki jo zaraCunava banka na podlagi dolo€b v skrbnidki pogodbi. Osnova za izraCunavanje skrbniSke
provizije je Cista vrednost sredstev sklada na obraCunski dan. V tej postavki so zajeti tudi stroSki hrambe
in vodenja racuna pri skrbnikih nematerializiranih vrednostnih papirjev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem letnega poroc€ila vzajemnega sklada se dnevno vracunajo v breme
sredstev sklada, na podlagi sklepa uprave druzbe za upravljanje in na podlagi pravil upravljanja
vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z obveS&anjem naloZbenikov zajemajo stroSke, ki se nana$ajo na vsa javnha in osebno
naslovljena obvezna obves€anja vlagateljev v skladu z ZISDU-3 in drugih predpisov. Praviloma se
obragunajo sprotno, ob nastanku poslovnega dogodka, na podlagi prejetih raéunov.

Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo stroSke posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev,
ki se po zakonu in pravilih upravljanja vzajemnega sklada lahko Stejejo za stroSke vzajemnega sklada.
Zajeti so stroski, povezani s posredovanjem vrednostnih papirjev na domafem organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, in sicer stroski Ljubljanske borze d. d., stroSki KDD — Centralne klirin§ko depotne
druzbe d.d., stroSek obraCunanega davka na promet z vrednostnimi papirji in ostali stroSki trgovanja, ki
S0 povezani z izvritvijo posla na tujih trgih.

Odhodki za obresti zajemajo odhodke za obresti od dolgoro¢nih in kratkoro€nih vrednostnih papirjev, ki
jih sklad oblikuje ob nakupu vrednostnih papirjev. V enaki visini oblikuje tudi prihodke od obresti.

Drugi finanéni odhodki zajemajo negativne te€ajne razlike pri dnevnem prevrednotenju finanénih nalozb,
terjatev in obveznosti, ki so nominirane v tuji valuti.

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadniji dan preteklega koledarskega leta se pri nalozbah izkazujejo kot iztrzene izgube pri nalozbah.

Neiztrzene izgube pri nalozbah zajemajo negativno razliko med nabavno vrednostjo financnih nalozb,
izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, oziroma posteno vrednostjo na zadnji dan
preteklega koledarskega leta in dnevno poSteno vrednostjo.

Drugi odhodki zajemajo odhodke poslovanja podskladov krovnega sklada, ki lahko v skladu s pravili
upravljanja krovnega sklada bremenijo investicijski sklad (npr. nadomestilo za zagotavljanje povezave
s streznikom, ki ga upravlja KDD, in spremenljivi del nadomestila za ¢lanstvo pri KDD, davki in dajatve
na tujih trgih, ki se nanasajo na posamezne nalozbe, stroske placilnega prometa) ter druge neobicajne
postavke (izredni odhodki).
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Pojasnila razdelitve cistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem oziroma druga izplaéila
imetnikom enot investicijskega sklada

V skladu s Pravili upravljanja in Prospektom Generali Krovnhega sklada vsi njegovi podskladi prihodke
in Cisti dobicek v celoti zadrzijo in jih imetnikom investicijskih kuponov v obdobju imetnistva ne
izplaCujejo, temvec Sele ob izpladilu kuponov.

1.6.2 Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj financnih
instrumentov

Skupno ovrednotenje sredstev podskladov krovnega sklada

Pojasnila so podana v prilogi k ra¢unovodskim izkazom posameznega podsklada Generali Krovnega
sklada.

Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

Na nekaterih podskladih Generali Krovnega sklada so bili v letu 2023 oblikovani popravki vrednosti
nalozb. Informacija je podana v prilogi k raéunovodskim izkazom posameznega podsklada Generali
Krovnega sklada.

Podatki o stevilu vecjih nakupov ali veéjih prodaj investicijskih kuponov ter specifikacija drugih
poslovnih obveznosti v bilanci stanja podskladov krovnega sklada

Podatki so podani v prilogi k raCunovodskim izkazom posameznega podsklada Generali Krovnega
sklada.

Informacije o morebitnih dogodkih po datumu bilance stanja, ki vplivajo na razumevanje
racunovodskih izkazov

Od 31. decembra 2023 do izdaje revizorjevega porocila o raunovodskih izkazih ni bilo dogodkov, ki bi
vplivali na raunovodske izkaze podsklada na dan 31. december 2023.

1.6.3 Ostala pojasnila

Razkritje tveganj, ki jim je bil izpostavljen posamezni podsklad krovnega sklada pri svojem
poslovanju in opis njihovega obvladovanja

Druzba za upravljanje obvladuje tveganja v skladu z Naértom upravljanja tveganj produktov. Tveganja,
ki jim je bil v preteklem letu izpostavljen posamezni podsklad Generali Krovnega sklada, so opisana v
posebnem delu lethega porocila pri posameznem podskladu. Pri upravljanju tveganj podskladov v
skladu s sprejetim Nacdrtom upravljanja tveganj se dnevno meri in sprejema ustrezne ukrepe predvsem
v zvezi z naloZbenimi (trznimi) tveganji. Druzba za upravljanje navedena tveganja obvladuje v skladu z
veljavnimi predpisi. Druzba za upravljanje je za merjenje skupne izpostavljenosti zaradi uporabe
izvedenih finan¢nih instrumentov (za namene varovanja pred trznimi tveganji kot tehniko upravljanja
sredstev) uporabljala metodo zavezujocCe izpostavljenosti (commitment approach).

Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev posameznega podsklada krovnega
sklada

V letu 2023 druzba za upravljanje za hamene varovanja portfeljev pred trznimi tveganiji kot tehniko
upravljanja sredstev pri podskladih ni uporabljala izvedenih finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih.

Pojasnila razdelitve cistega dobi¢ka med obradunskim obdobjem oziroma druga izplaéila
imetnikom enot investicijskega sklada
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V skladu s Pravili upravljanja in Prospektom Generali Krovnega sklada vsi podskladi krovnega sklada
prihodke in Cisti dobiek v celoti zadrzijo in jih imetnikom investicijskih kuponov v obdobju imetniStva ne
izplacujejo, temvec€ Sele ob izplaCilu kuponov.

Pojasnilo o razporeditvi skupnih stroSkov med posamezne podsklade

Skupni stroSek krovnega sklada Generali Krovni sklad v letu 2023 je bil stroSek revizije krovnega sklada,
ki je bil razdeljen po klju€u, ki je zagotavljal ustrezno obremenitev posameznih podskladov. Pri nekaterih
stroskih (stroski zadolzevanija, stroski v zvezi s prodajnimi postopki, stroski v zvezi s sodnimi postopki,
ipd.) je priSlo do razdelitve stroSkov med tiste podsklade, na katere so se strodki nana3ali, in sicer po
kljuéu, ki je zagotavljal ustrezno obremenitev posameznih podskladov.

Navedba celotnih stroskov poslovanja
Med celotne stroske vzajemnega sklada (CSP) se Stejejo vsi stroski poslovanja vzajemnega sklada,

vklju€no s provizijo za upravljanje in skrbniSko provizijo, razen transakcijskih stroSkov in tem stroSkom
primerljivih stroSkov. lzraZeni so v odstotku od povprec¢ne Ciste vrednosti sklada v enakem obdobju.

PODSKLAD 2023 (V%) 2022 (v %) 2021 (v %)
Generali Rastko Evropa, delniski 1,98 1,98 1,97
Generali Bond, obvezniski - EUR 0,93 0,94 0,93
Generali Galileo, meSani fleksibilni sklad 2,08 2,08 2,08
Generali MM, sklad denarnega trga - EUR 0,16 0,18 0,18
Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov 0,93 0,93 0,92*
Generali Jugovzhodna Evropa, delniski 2,78 2,83 2,82
Generali Novi trgi, delniski 2,09 2,10 2,08
Generali Tehnologija, delniski 1,96 1,98 1,97
Generali Surovine in energija, delniski 1,98 1,99 2,00
Generali Vitalnost, delniski 1,96 1,97 1,98
Generali Indija - Kitajska, delniski 2,08 2,10 2,08
Generali Latinska Amerika, delniski 2,24 2,21 2,22
Generali Vzhodna Evropa, delniski'4 / / 2,30
Generali Globalni, delniski 2,09 2,11 2,11
Generali Amerika, delniSki 1,79 1,80 1,79
Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR 1,10 1,11 1,10

*Ocena CSP

14 Generali Vzhodna Evropa, delniski se je v letu 2022 pripojil k podskladu Generali Novi trgi, delniski.
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Tabela s podatki o €isti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji obraunski
dan poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta
29.12. 2023

30. 12. 2022 31.12. 2021

PODSKLAD

Cvs

VEP

Cvs

VEP

Cvs

Generali Rastko Evropa, delniski 52.267.882,67 34,8078 47.396.095,88 30,4150 | 60.319.674,81 32,8649
Generali Bond, obvezniski - EUR 49.557.472,49 17,8823|  39.920.771,31 16,7525 | 49.043.780,63 19,6716
Generali Galileo, meSani fleksibilni sklad 99.342.836,36 13,3153  93.995.654,31 11,9999 | 110.190.429,60 13,3607
Generali MM, sklad denarnega trga - EUR 42.079.492,63 53,8503| 34.965.328,38 52,6457 | 25.078.150,33 53,0911
Generali Prvi izbor, sklad delni$kih skladov | 100.527.890,30 13,9518  83.178.971,48 12,0418 | 112.939.279,69 14,2051
Generali Jugovzhodna Evropa, delniSki 22.834.829,56 3,7181|  19.253.198,25  2,8621 22.082.330,74 3,1494
Generali Novi trgi, delniski 31.820.482,31 7,0923] 33.729.92289 6,9390 | 38.920.847,96 8,1586
Generali Tehnologija, delniski 90.983.534,63 27,2232|  57.091.390,81 18,1685 | 83.867.362,27 26,7639
Generali Surovine in energija, delniski 14.942.906,30 7,0636] 19.750.548,13  7,0402 12.371.098,35 54718
Generali Vitalnost, delniski 66.209.326,00 3,2633| 63.708.834,31 32544 | 64.233.288,55 3,3908
Generali Indija - Kitajska, delniski 24.721.105,27 2,1497| 27.599.546,71 24254 |  33.564.995,85 2,6436
Generali Latinska Amerika, delniski 2.811.687,91 1,7284 2.190.341,99  1,3747 2.077.411,72 1,2079
Generali Vzhodna Evropa, delniski® / / / / 8.753.045,05 1,5742
Generali Globalni, delniski 58.455.699,66 10,9896 48.383.738,21 9,5918 | 24.877.058,95 11,0138
Generali Amerika, delniski 51.598.248,69 2,1999| 42.640.527,74 1,8343 | 53.901.873,07 2,1735
Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR 7.921.070,71 0,9506, 6.423.366,29  0,9053 8.121.962,15 0,9919

CVS - gista vrednost sredstev pred konverzijo
VEP - vrednost enote premoZenja

Podatki o prejemkih iz 2. odstavka 205. ¢lena ZISDU-3

Druzba skladno z 205. ¢lenom ZISDU-3 v letno porocilo Generali Krovnega sklada vklju€uje tudi
podatke o prejemkih druzbe za upravljanje, ki jih neposredno izplaCuje druzba za upravljanje in ne
predstavljajo stroSkov podskladov.

Druzba ima sprejeto Politiko prejemkov skladno z zakonodajo, ki jo je odobrila uprava in sprejel
nadzorni svet druzbe. Politiko prejemkov so pregledale strokovne sluzbe druzbe, nadzorni svet in vse
tri stalne funkcije notranjih kontrol (skladnost, upravljanje tveganj in notranja revizija). Druzba nima
komisije za prejemke. Politika prejemkov se uporablja za druzbo Generali Investments d.o.o. v Sloveniji.
Informacije o podrobnostih politike prejemkov Generali Investments d.0.0. so dostopne na spletni strani
druzbe, kjer so navedene tudi informacije o povezavi med nagrajevanjem in uspesnostjo ter nacin
zagotavljanja, da so zaposleni v notranjih kontrolah plaani neodvisno od poslovnih aktivnosti, ki jih
nadzorujejo, in sicer noben posameznik, ki deluje v okviru kontrolnih funkcij, ni nagrajen na podlagi
uspesdnosti podrocja, ki ga nadzoruje; informacije o merilih, uporabljenih za merjenje uspesnosti in
prilagajanje variabilnih prejemkov tveganjem; ter informacije o merilih, uporabljenih za dodeljevanje
variabilnih prejemkov.

Podatki o izplacanih prejemkih zaposlenim s strani druzbe za upravljanje v poslovnem letu 2023

v EUR
stalni prejemki 2.755.128
variabilni prejemki 371.393
skupaj 3.126.521
Stevilo upraviencev izplaganih prejemkov v poslovnem letu 2023 60

15 Generali Vzhodna Evropa, delniski, se je v letu 2022 pripojil k podskladu Generali Novi trgi, delniski.
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Stalni prejemki vklju€ujejo bruto placo, regres, bonitete, premije za dodatno pokojninsko zavarovanje,
jubilejne nagrade in druge prejemke. Variabilni prejemki zajemajo stimulacije oziroma nagrajevanje
zaposlenih. Oblika izpladila je v denarnem znesku.

Podatek o izpladanih prejemkih s strani druzbe za upravljanje v poslovnhem letu 2023 viSjemu
vodstvu in neposrednim prevzemnikom tvegan;

v EUR
Visje vodstvol® 976.227
Neposredni prevzemniki tveganj!’ 2.308.054
skupaj 2.308.054

Vrste zaposlenih, ki se Stejejo za pomembne nosilce tveganja, so t.i. zaposleni s posebno naravo dela,
in sicer so to:
¢lani uprave,
vodje sektorjev, sluzb in oddelkov (organizacijskih enot),
zaposleni, ki delujejo v kontrolnih funkcijah (upravljanje tveganj, skladnost poslovanja in notranja
revizija),
zaposleni, katerih odlocitve in dejanja posami¢no ali v skupini vplivajo na tveganost druzbe ali
premozenja v upravljanju (npr. upravitelji premozenja),
zaposleni, ki prejemajo enake ali visje celotne (fiksne in variabilne) prejemke kot zaposleni iz prej$nje
alineje.
Med osebe s posebno naravo dela se Stejejo tudi ¢lani nadzornega sveta, funkcija notranje revizije, ki
jo izvaja druzba Generali zavarovalnica d.d., in funkcija informacijske varnosti, ki jo izvaja VarlTs, Sandi
Bizal s.p.

Seznam zaposlenih s posebno naravo dela in njegove spremembe dolo¢i nadzorni svet upravljavca, na
podlagi presoje proporcionalnosti in ob upostevanju zakonodaje.

Opis postopka izra€una izplaéanih prejemkov
Postopek izracuna izpla¢anih prejemkov temelji na:

. stalnih prejemkih, dolo€enih v pogodbah o zaposlitvi;
. variabilnih prejemkih, ki se izplatajo na podlagi odloditve nadzornega sveta in politike
prejemkov, pri Eemer odloditev o izplagilu variabilnih prejemkov upravi sprejme nadzorni svet.

Rezultat pregledov iz sedmega in devetega odstavka 73.a ¢lena ZISDU-3

Funkcija notranje revizije, ki jo izvaja druzba Generali zavarovalnica d.d., je za prejemke, izplagane v
letu 2023, za uspednost, doseZeno v letu 2022, izvedla celovit in neodvisen notranji pregled skladnosti
politike prejemkov s politikami prejemkov druzbe za upravljanje in pri tem ni ugotovila nepravilnosti.
Navedeno porocilo je pregledal tudi nadzorni svet druzbe in z njim soglasal. Letni pregled sta izvedli
tudi funkcija skladnosti in funkcija upravljanja tvegan;.

Bistvene spremembe v sprejeti plaéni politiki

Bistvenih sprememb v placni politiki upravljavca v letu 2023 ni bilo.

16 Osebe, ki efektivno vodijo poslovanje druzbe za upravljanje, in uprava druzbe za upravljanje.
17 Neposredni prevzemniki tveganj vkljuéujejo tudi visje vodstvo.
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Informacije o morebitnih dogodkih po datumu bilance stanja, ki vplivajo na razumevanje
radunovodskih izkazov

Od 31. decembra 2023 do izdaje revizorjevega porocila o racunovodskih izkazih ni bilo dogodkov, ki bi
vplivali na raunovodske izkaze podsklada na dan 31. december 2023.
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2 POSEBNI DEL - podskladi Generali Krovnega sklada

2.1 Generali Galileo, mesSani fleksibilni sklad

2.1.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.1.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 381.304 0,39 7.643.180 8,12
2. Depoziti pri bankah in posojila 190.000 0,19 190.000 0,20
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 75.402.663 75,86 67.905.899 72,15
papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 23.397.787 23,54 18.180.157 19,31
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti 0 0,00 0 0,00
denarnega trga
8. Terjatve 21.835 0,02 203.200 0,22
9.  Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 99.393.589 100,00 94.122.436 100,00
Zunajbilan¢na sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 164.349 0,17 210.069 0,22
a) vaevzn.os.tl iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 0 0,00 77 954 0,08

financnih instrumentov
b) Obveznosti iz upravijanja 8.070 0,01 7.525 0,01
c) Obveznosti za pladilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma 0 0.00 0 0.00

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov ' '
e) Druge poslovne obveznosti 156.279 0,16 124.590 0,13
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 17.023 0,01 16.036 0,02
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 99.212.217 99,82 93.896.331 99,76
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premoZenja 5.523.173 5,56 5.800.131 6,16
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja -241.813 -0,24 361.468 0,39
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po poSteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 83.889.871 84,40 98.737.642 104,90
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 10.040.986 10,10 -11.002.910  -11,69

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 99.393.589 100,00 94.122.436 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.1.1.2 lIzkaz poslovnega izida

(v EUR) 1.1.-31.12. 2023 1.1.-31.12. 2022
1. Prihodki od obresti 769.838 507.293
2. Prihodki od dividend 936.025 1.589.938
3. Drugi finanéni prihodki 306.870 3.197.492
4.  lztrZzeni dobicki pri nalozbah 3.734.859 1.757.538
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 10.938.529 2.631.924
6. Drugi prihodki 11.321 4.270
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 16.697.442 9.688.455
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 1.928.710 2.034.386
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 59.533 67.875
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 4.029 3.984
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 34.063 22.745
13. Odhodki za obresti 145.366 5.050
14. Drugi finan¢ni odhodki 1.195.056 723.609
15. lztrzene izgube pri nalozbah 1.940.431 6.467.409
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 1.320.599 11.345.936
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 28.669 20.371
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 6.656.456 20.691.365
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 10.040.986 -11.002.910
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 140.407 -224.131
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 382.220 -585.599
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 9.799.173 -10.641.442
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 1,35 -1,41
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2.1.1.3 lzkaz denarnih tokov

(v EUR) 2023 2022
1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 2.904.324 4.339.395
2. lzdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada 7.590.892 9.619.540
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -4.686.568 -5.280.145
5. Prejemki pri prodaji nalozb 59.972.647 49.709.814
6. lzdatki pri nakupu nalozb 62.487.574 41.280.745
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 20.797.720 25.409.955
8. lzdatki za placilo obveznosti 20.748.226 21.718.678
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -2.465.433 12.120.346
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -7.152.001 6.840.201
11. Konéno stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 571.304 7.833.180
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -7.152.001 6.840.201
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 7.723.305 992.979

*\ skladu s SRS2016 22.27 je zacetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te¢ajev na

devizna denarna sredstva v viSini -109.875 EUR glede na konc¢no stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zagetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje€a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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2.1.1.4 lzkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti

Nominalna Vracunani tekogi Vric et : dobicek ali Nera.zvdeljerlllvlestl
e g tekoci dobicek  Rezerve, nastale iz " dobicek ali Cista
vrednost dobicek (izguba) . : . prenesena Cista .
. . L (izguba) v ceni vrednotenja po . . e izguba
vplacanih enot v cenivplaéanih ... v . izguba iz prejSnjih 3
s . izplacanih enot  posteni vrednosti " . obracunskega
premozenja enot premozenja S obracunskih :
premozenja obdobij obdobja
Stanje 01. januarja 2022 6.113.760 0 0 104.076.669 0 110.190.429
Vplacani investicijski kuponi -566.056 -224.131 - 4.297.151 3.506.964
Izpla¢ani investicijski kuponi 252.427 - 585.599 -9.636.178 - -8.798.152
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -11.002.910 -11.002.910
Stanje 31. decembra 2022 5.800.131 -224131 585.599 98.737.642 -11.002.910 93.896.331
Prenos dobicka (izgube) 0 224131 -585.599 -10.641.442 11.002.910 0
Stanje 01. januarja 2023 5.800.131 0 0 88.096.200 0 93.896.331
Vplacani investicijski kuponi 170.384 140.407 - 2.587.745 2.898.536
Izpla¢ani investicijski kuponi -447.342 - -382.220 -6.794.074 - -7.623.636
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - - 10.040.986 10.040.986
Stanje 31. decembra 2023 5.523.173 140.407 -382.220 83.889.871 10.040.986 99.212.217
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 8.247.349,6554
Vplacani investicijski kuponi 340.519,5700
Izplacani investicijski kuponi 763.600,3528
Stanje 31. decembra 2022 7.824.268,8726
Stanje 1. januarja 2023 7.824.268,8726
Vplacani investicijski kuponi 229.846,0878
Izplacani investicijski kuponi 603.456,4438
Stanje 31. decembra 2023 7.450.658,5166

2.1.2 Priloge k raunovodskim izkazom

2.1.2.1 Razkritja in pojasnila k raCunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (v EUR)
Provizija za upravljanje 1.928.710
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada 54.806
Stro$ki placilnega prometa 14.592
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 4.029
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 9.843
Stroski skrbnidkih storitev skrbnika 41.467
StroSki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.584
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 2.055.031

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogo¢éajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odloCitev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, &t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finan¢na sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozenja podsklada ni bila uporablijena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu, obrestnemu, kreditnemu in valutnemu tveganiju, tveganju
nasprotne stranke pri naloZzbah v neprenosljive enote ciljnih skladov ter likvidnostnemu tveganju.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
09. 08. 2023 279.346,10 30. 11. 2023 350.000,00
02. 10. 2023 77.137,51 31. 03. 2023 306.000,00
08. 06. 2023 74.241,58 28. 04. 2023 276.000,00
04. 08. 2023 70.945,58 31. 07. 2023 190.000,00
24.04. 2023 60.000,00 31. 05. 2023 180.000,00

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 154.501 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov v visini 200 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 1.578 EUR.
Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se je zadolzil:
20. 4. 2023 v visini 580.000 EUR po 1,70 % obrestni meri. Posojilo je bilo v celoti popla¢ano
20. 4. 2023.
Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.1.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Delez v Delez
sredstvih v CVS
sklada sklada

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

lzvirna
valuta

Vrednost v Vrednost v
EUR izvirni valuti

Drzava

Oznaka nalozbe izdajatelja

lzdajatelj

DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 190.000,00 019| 019
Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciliev 190.000,00 019 | 0,19
- bankam in drugim kreditnim institucijam s sedezem v Republiki Sloveniji 190.000,00 019 019
BKS BANK AG, BANGNA
i SN 190.000,00 19000000 |  EUR 019| 019
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 75.402.663,20 75,86 | 76,00
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 75402.663,20 7586 | 76,00
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 8.378.324,98 843 | 844
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 8.378.324,98 843| 844
- LastniSki vrednostni papirji 668.013,00 0,67 0,67
CINKARNA METALURSKO-
KEMIGNA INDUSTRIJA CICG SN 32586 |  668.013,00 668.01300|  EUR 0,40 067| 067
CELJE, D.D.
- Dolzniski vrednostni papirji 7.710.311,98 7,76 7,17
- DrZavne obveznice 2.320.252,14 2,34 2,34
REPUBLIKA SLOVENIJA %2555 04875 I gyN 2000| 104482467 | 1.04482467| EUR 0.20 105| 105
REPUBLIKA SLOVENIJA %2557': 11/ SN 500 | 48273681 48273681|  EUR 0,02 049 | 049
REPUBLIKA SLOVENIJA g;gg*/gﬁp 518 SN 400| 43525502 43525502 |  EUR 0,03 044 | 044
REPUBLIKA SLOVENIJA %2;55': 218 SN 250 | 24964886 24964886 |  EUR 0,01 025| 025
REPUBLIKA SLOVENIJA (S);/g;gz 4508 SN 105| 107.786,78 10778678 |  EUR 0,01 01| 011
- Obveznice gospodarskih druzb 5.390.059,84 542 | 543
SID - SLOVENSKA IZVOZNA | <eamio 176
INRAZVOINABANKA, DD., | SeorBL SWN 22| 204796311| 204796311|  EUR 1110 206| 206
LJUBLJANA
NOVA KBM D.D. Q%%KSR 1718 SN 12| 121656526 | 121656526  EUR 0,40 12| 123
NOVALJ7 178
NLB D.D. ) SN 10| 109113836 | 109113836 |  EUR 0.20 110] 110
NLB D.D. NOVALJ 6 07/19/25 | SUN 10| 103439311| 103439311  EUR 033 104 104
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 67.024.338,22 6743 | 67,56
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 67.024.338,22 6743 | 67,56
- LastniSki vrednostni papirji 42.211.857,19 4247 | 4255
ABBVIE INC ABBV US USA 2469 | 34626329 38262093 |  USD 0,00 035 035
ABN AMRO BANK NV ABN NA NLD 12416 |  168.73344 16873344 |  EUR 0,00 017 017
ADOBE INC ADBE US USA 842 | 45460380 50233720 |  USD 0,00 046 | 046
ﬁlDCVANCED MICRO DEVICES | sy ys USA 2464 | 32870429 36321824 |  USD 0,00 033| 033
AR LIQUIDE SA AIFP FRA 2647| 46618964 46618964 |  EUR 0,00 047 047
ALIBABA GROUP HOLDING | 9988 HK CHN 39500 | 34596937 | 298620000 |  HKD 0,02 035 035
ALPHABET INC GOOGL US USA 10655 | 134696557 |  148839695|  USD 0,00 135] 136
AMAZON.COM INC AMZN US USA 10884 | 149657462 | 16537149 |  USD 0,00 150| 151
APPLE INC AAPLUS USA 0456 | 164756894 | 182056368 |  USD 0,00 166 166
APPLIES MATERIALS, INC. | AMAT US USA 2577|  377.967.77 41765439  USD 0,00 038 038
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 866 | 59035220 59035220 |  EUR 0,00 059 059
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 2482 | 30273517 26309200 |  GBP 0,00 030 030
AUTOMATIC DATA
PROCESSING. INC. ADP US USA 946 | 19944762 22038962 |  USD 0,00 020| 020
AXA CSFP FRA 24778 | 73070322 73070322 |  EUR 0,00 073 074
BRAIN. BIOTECHNOLOGY
RESEARCH & INFORMATION | BNN GR DEU 36373 | 13312518 13312518 |  EUR 022 013| 013
NETWORK AG
BANCO SANTANDER SAN SM ESP 130764 | 49422254 49422254  EWR 0,00 050 050
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BANK OF AMERICACORP | BAC US USA 20710 | 631.045,88 69730570 |  USD 0,00 063| 064
BNP PARIBAS BNP FP FRA 0654 | 60424386 60424386 |  EUR 0,00 061] 061
BPPLC BP/LN GBR 13512 | 23339415 20283119|  GBP 0,00 023| 023
BROADCOM INC AVGO US USA 357 | 360.63462 39850125|  USD 0,00 036] 0,36
CHEURON CORP CVX US USA 2073| 40131464 44345268 | USD 0,00 040 040
CITIGROUP CUsS USA 13991|  651.309,54 71960704 | USD 0,00 065| 0,65
COCA-COLA COMPANY KO US USA 8352 | 44541481 49218336 |  USD 0,00 045| 045
gggmGN'E DESAINT- 1 sorp FRA 7504 | 50621604 50621604 |  EUR 0,00 051| 051
CONOCOPHILLIPS COPUS USA 5143 | 54022444 596.94801 |  USD 0,00 054 | 056
DANAHER CORPORATION | DHR US USA 805| 16853276 18622870 |  USD 0,00 07| 047
DIAGEO PLC DGE LN GBR 7207 23980475 20840232|  GBP 0,00 024] 024
DOCMORRIS AG DOCM SW CHE 2052| 23510799 1771000 | CHF 0,02 024] 024
DUPONT DE NEMOURS INC | DD US USA 4951| 34468817 380.88043 | USD 0,00 035] 035
EATON CORP PLC ETNUS IRL 1311]  285.714,95 31571502 | USD 0,00 029] 029
ELILILLY & CO LLY US USA 1125 | 593.470,59 65578500 |  USD 0,00 060 0,60
ENEL SPA ENEL IM TA 26611 | 179.092,03 17909203 | EUR 0,00 018] 018
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 4629| 41883024 46280742  USD 0.00 042] 042
FORTIVE CORP FTV US USA 6677| 44491177 49162751|  USD 0,00 045| 045
GDF SUEZ ENGIFP FRA 13515 | 21543177 21513177 EWR 0,00 02| 02
%%LDMAN SACHS GROUP | 55 g USA 1561 | 54147445 59832027 |  USD 0,00 054| 054
GRAN CANAL SQUARE ACN US RL 1040 | 330.268.24 36494640 | USD 0.00 033] 033
GSKPLC GSKLN GBR 11611 193.75493 16838272 |  GBP 0,00 019] 019
:','QRMON'C DRIVE SYSTEMS | 6394 4p JPN 6200 16498433 | 2579200000|  JPY 0,01 017| 017
HOME DEPOT INC HD US USA 1215 | 381.048.19 42105825  USD 0,00 038] 038
HOYA CORP 7741 0P JPN 2000| 22548455 | 3525000000  JPY 0,00 023] 023
ILLINOIS TOOL WORKS TW US USA 3679| 87210612 96367726 |  USD 0,00 088| 088
LN(!,: INEON TECHNOLOGIES | oy 55 DEU 8046 | 30413880 30413880 |  EUR 0,00 031] 031
INTUIT INC INTU US USA 719|  406.69373 44939657 | USD 0.00 041] 041
INTUITIVE SURGICAL INC | ISRG US USA 1506 | 459.786,57 508.064,16 |  USD 0,00 046 046
JD.COMINC 9618 HK CHN 15038 | 19600239 | 169177500  HKD 0,00 020] 020
JOHNSON & JOHNSON INJUS USA 2718| 38553785 42601932 | USD 0,00 039] 0,39
JPMORGAN CHASE& CO | JPM US USA 6.680 | 102829683 | 113626800|  USD 0,00 103 104
KONINKLIJKE PHILIPS NV | PHIA NA NLD 18706 | 39441601 39441601 | EUR 0,00 040] 040
L'OREAL ORFP FRA 627 | 28255755 28255755|  EUR 0,00 028| 028
LVMH MOET HENNESSY

e S MC FP FRA 333 | 24428880 24428880 |  EUR 0,00 025| 025
MASTERCARD INC MA US USA 949 |  366.296,82 40475799 |  USD 0,00 037] 047
MCDONALD'S CORP MCD US USA 1342 | 360.105,36 39791642 | USD 0,00 036] 0,36
XCERCEDEZ—BENZ GROUP | \igG aR DEU 2371 | 148.306,05 14830605 |  EUR 0,00 015| 015
MERCK&CO INC MRK US USA 3310| 32656670 36085620 | USD 0,00 033] 033
META PLATFORMS INC META US USA o74| 31199732 34475704 | USD 0,00 031] 031
MICROSOFT CORP MSFT US USA 6525 | 222050769| 245366100|  USD 0,00 223| 224
m%NDELEZ INTERNATIONAL | 11y 7 s USA 4397 | 28821241 31847471  USD 0,00 029| 029
NESTLE SA NESN SW CHE 3193| 33623049 31134943 | CHF 0,00 034] 03
NETFLIX INC NFLX US USA 966 | 42563446 47032608 | USD 0,00 043] 043
NIKE INC NKE US USA 3149 | 30939994 34188693 | USD 0.00 031] 031
NOVARTIS AG NOVN SW CHE 5847 | 53589081 49623489 |  CHF 0,00 054| 05
NOVO NORDISK AS NOVOB DC DNK 12912 | 120944427 | 901386720  DKK 0.00 12| 12
NVIDIA CORP NVDA US USA 1899 | 851.061,34 94042278 | USD 0.00 086] 086
ggg'F?ENTAL PETROLEUM | oy s USA 3811 | 20593195 29755481 UsD 0,00 021] 021
IF;IACL_’;\NT'R TECHOLOGIES | b R s USA 29205 | 45411154 50179325|  USD 0,00 046| 046
PAYPAL HOLDINGS INC PYPL US USA 1394 | 7747108 8560554 |  USD 0.00 008] 008
PEPSICO INC PEP US USA 2094 | 46018186 50850096 |  USD 0.00 046 046
PROCTER & GAMBLECO | PG US USA 3262| 43259138 47801348 | USD 0,00 044| 044
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PUBLIC STORAGE PSAUS USA 1105|  305.000,00 337.02500|  USD 0,00 031] 031
REDCARE PHARMACY NV | RDC GR NLD 2398| 31557680 31557680 |  EUR 0,01 032] 032
E(E)';ESAS ELECTRONICS | 6793 4p JPN 12600 | 20544617 |  32.117.400,00 JPY 0,00 021 021
RIO TINTO PLC RIO LN GER 13819 |  928.952.28 80730598 |  GBP 0,00 093] 0.9
SALESFORCE INC CRM US USA 3088 | 73536319 81257632 |  USD 0,00 074] 074
SAMSUNG ELECTRONICS | SMSN LI KOR 187| 25350769 28012600 | USD 0,00 026 026
SEMPRA ENERGY SRE US USA 5026| 33990315 37559298 |  USD 0,00 034] 034
SHELL PLC SHELL NA NLD 8707| 259.468,60 25046860 |  EUR 0,00 026] 026
E'T"I')N'ETSU CHEMICALCO | 4063 4p JPN 7000| 26494595 | 4141900000|  JPY 0,00 027| 027
SIEMENS AG SEEGR DEU 1988 |  337.800,96 33780096 |  EUR 0,00 034] 034
SIEMENS ENERGY AG ENR GR DEU 2079 | 25294800 25204800 |  EUR 0,00 025| 025
SNOWFLAKE INC-CLASSA | SNOW US USA 1413 | 25446787 28118700 |  USD 0,00 026] 026
SOUTH32 LIMITED S32 (N AUS 170787 |  349.41521 30365029 |  GBP 0,00 035] 035
STRYKER CORPORATION | SYK US USA 1378 | 373.444.24 41265588 | USD 0,00 038] 038
TAIWAN SEMICONDUCTOR | TSM US TWN 2091 | 28150588 31106400 |  USD 0,00 028] 028
TENCENT HOLDINGSLTD | 700 HK CHN 4000| 136.06136| 1.17440000|  HKD 0,00 014| 014
TESLA MOTORS INC TSLAUS USA 2103 47289904 52255344 | USD 0,00 048] 048
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 3787 | 30943731 34192823 |  USD 0,00 031] 031
TOTAL ENERGIES SE TTIEFP FRA 3584 | 22077440 22077440 | EUR 0.00 02| 022
UNITEDHEALTH GROUP INC | UNH US USA 933 | 44452173 49119651  USD 0,00 045| 045
VEEVA SYSTEMS INC VEEV US USA 736 | 12823052 14169472 |  USD 0,00 013] 013
VINCI SA DG FP FRA 3007| 34189590 34189590 |  EUR 0,00 034] 034
VISA INC - CLASS A SHARES | V US USA 1580 |  372.265,16 41135300  USD 0,00 037] 038
VONOVIA SE VNA GR DEU 33794 | 96448076 96448076 |  EUR 0,00 097| 097
\L’\%ODS'DE ENERGY GROUP | \yps AUS 5768 |  110.37551 9592184 |  GBP 0,00 011 011
ZALANDO SE ZALGR DEU 9196 | 197.25420 19725420 |  EUR 0,00 020] 020

ZURICH FINANCIAL
e ZURN SW CHE 834 |  395.92484 366.62640 |  CHF 0,00 040| 040
- Dolznigki vrednostni papirji 24.812.481,03 2496 | 25,01
- Drzavne obveznice 23803937,81 23,95 23,99
BOLGARIJA ggjg,;'zﬁ 2.9 BGR 1000 | 100453213 | 100453213|  EUR 0,07 101 1,01
DRZAVA ROMUNIJA ROMANI 2 01/28/32 | ROU 750 | 595.33541 59533541 |  EUR 005 060 0,60
FRANCIJA FRTR0.103/0129 | FRA 2000000 | 236998088| 236998088 |  EUR 0,04 238| 239
FRANCIJA FRTR3.1507/25/32 | FRA 1000000 | 191256758 | 191256758 |  EUR 0,01 192 193
FRANCIJA FRTR 4 1/2 042441 | FRA 1000000 | 125023066 | 125023066 |  EUR 0,00 126] 126
HELLENIC REPUBLIC GGB11/206/18/30 | GRC 1600 | 148781403 | 148781403|  EUR 0,05 150 150
HELLENIC REPUBLIC GGB37/803/12/29 | GRC 1300 | 142694880 | 142694880 |  EUR 0.05 144 144
HRVASKA ocg?;}szly1 18 HRV 500 | 45815230 45815230 |  EUR 0,03 046| 046
IRSKA RISH1 05115126 | IRL 50.000.000 | 489.160.73 48916073 |  EUR 0,02 049| 049
TALIJA BTPS 2.35 091524 | ITA 1000 | 125729200| 125729200| EUR 0,02 121 127
TALIJA BTPS 5 3/4 0210133 | ITA 1000 119212625| 149212625|  EUR 0,01 120] 120
NEMCIJA DBR 230215533 | DEU 100000000 | 104777384 | 104777384|  EUR 0,00 105 106
PORTUGALSKA PGB 37/802/15/30 | PRT 100.000.000 | 111945260 | 111945260 |  EUR 0,03 113 143
PORTUGALSKA PGB 09101235 | PRT 100000000 |  805.94180 80594180 |  EUR 0,03 081] 081
REPUBLIC OF CYPRUS %g;;’f 053 cYP 90| 881.266,70 88126670 |  EUR 018 089| 0,89
REPUBLIC OF HUNGARY Tﬁf;'/gg' 112 HUN 250 | 14760357 14760357 |  EUR 0,02 015| 015
REPUBLIC OF LITHUANIA BET/%U/?J 58 LTU 900 | 60799697 607.99697 |  EUR 011 061| 061
REPUBLIKA ESTONIJA gf?/IOO/’;)I(I)O 18 EST 600 | 50017808 50017808 |  EUR 0,04 050| 050
SPANIA SPGBEI 1.8 11/30/24 | ESP 2000| 248754801| 248754801|  EUR 0,02 250|251
SPANIJA SPGB 1.9507/30130 | ESP 1000 | 965.128.20 96512820 |  EUR 0,01 097 097
SPANIA SPGB 2910/31/46 | ESP 1000  909.95257 909.95257 |  EUR 0,02 002] 0%
SPANIA SPGB 18507/30/35 | ESP 1000 |  886.934,70 88693470 |  EUR 0,02 089] 089
- Obveznice gospodarskih druzb 1.008.543,22 1,01 1,02
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DANONE BNFP 3.07109/007/32 | FRA 10] 100854322] 100854322]  EUR 0,17 101] 1,02

INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 23.397.787,00 2354 | 2358

Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 15.379.900,68 1547 1550

AMUNDI MSCI JAPAN-ACC | LCUJ GR FRA 106235 | 564054973 | 623280745 |  EUR 027 567| 568

ISHARES

e ONSROBOTIC.A | RBOTIM IRL 105380 | 248823420 | 248823429|  EUR 033 250| 2,51

'US(';'I’?QEESTEH'NA LARGE CAP | £y RL 7792 | 118847392| 131326368|  EUR 0,01 119 120

ISHARES MSCI AUSTRALIA | IAUS LN IRL 73011 | 108465142| 1.08465142|  USD 0,03 109] 109

'US(';'I’?QEESTFMSC' CANADA | coAU LN RL 155868 | 89561753 89561753 |  USD 022 090| 090

ISHARES MSCI EMERGING

e s IEEM LN IRL 70494 | 83112426 83112426 |  GBP 0,03 084| 084

LSTHFARES MSCIINDIAUCITS | \iyja |y RL 6513| 69226412 76495185  USD 0,03 070| 070

ISHARES NASDAQ US

BIOTECHNOLOGY UCITS | 2B70 GR IRL 66.887 | 53532368 59153267 |  EUR 0,02 054| 054

ETF

E?F(OR MSCI CHINAAUCITS | onaa Fp FRA 8215| 41214655 41214655 |  EUR 0,06 041| 041

E&%RD';YSE ARCAGOLD | opoq gR LUX 9455 | 33824976 29395595 |  EUR 0,01 034| 034

LYXOR S&P 500 SP5C FP FRA 1991|  329.280,77 36385525 |  EUR 0,04 033 033

SPDR RUSSEL 2000 US S/C

SSGA SPDR ETFS EUROPE | R2US LN IRL 3432 | 21432840 21432840 |  USD 0,05 02| 02

PLC

X FTSE EUROPE REAL

e D5BK GR LUX 3915 | 194.342.21 168.89310 |  EUR 022 020 020

X MSCINORDIC

i XDNO GR IRL 4203 18961074 20951987 |  EUR 0,05 019| 019

ﬁET{ASCgFRS MSCITAIWAN | w1 LN LUX 1468 |  179.830,00 17983000 |  GBP 010 018| 018

XTRACKERS S AND P 500

i D5BM GR LUX 7690 | 16587330 16587330 |  EUR 0,06 017| 047

Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 8.017.886,32 8,07 8,08

FIRST TRUST NASDQ 100 EQ

WE QQEW US USA 16658 | 5.05570300 | 505570300  USD 0,18 500| 510

INVESCO NASDAQ 100 ETF | QQQM US USA 34910 | 296218332 | 296218332|  USD 0,07 208| 298
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2.2 Generali Rastko Evropa, delniski

2.2.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.2.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022 %
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 498.148 0,95 993.522 2,10
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 47.314519 90,28 43.271.661 91,25
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 4.591.820 8,76 3.118.995 6,58
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 7.095 0,01 31.271 0,07
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 52.411.582 100,00 47.415.449 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 93.578 0,18 71.879 0,15
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
) financnih instrumen?ov PP ’ 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 3.997 0,01 3.611 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma 0 0.00 0 0.00
drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov ' '
e) Druge poslovne obveznosti 89.581 0,17 68.268 0,14
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 8.722 0,02 8.331 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 52.309.282 99,80 47.335.239 99,83
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 6.271.047 11,97 6.494.332 13,70
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja -152.252  -0,29 585.458 1,23
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij 39.436.735 75,24 44.653.729 94,18
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja 6.753.752 12,88 -4.398.280 -9,28
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 52.411.582 100,00 47.415.449 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00

Generali Krovni sklad Letno porogilo



2.2.1.2 lzkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 1.459.080 1.837.461
3. Drugi finanéni prihodki 522.590 340.867
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 788.211 776.664
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 7.222.296 2.541.159
6. Drugi prihodki 1.074 3.589
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 9.993.251 5.499.740
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 967.587 974.774
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 31.685 35.172
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.700 2.639
11. Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 17.344 12.677
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 25.832 432.066
15. lztrzene izgube pri nalozbah 792.440 2.785.524
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 1.384.063 5.635.635
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 17.848 19.533
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.239.499 9.898.020
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 6.753.752 -4.398.280
21. lIzenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 317.382 -191.074
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti

enote premozenja 469.634 -776.532
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA

(20+21-22-23-24) 6.601.500 -3.812.822
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 4,49 -2,83
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2.2.1.3 lzkaz denarnih tokov

(v EUR) 2023 2022
1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 3.824.613 2.507.335
2. lzdatki za izpla€ilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada -5.582.591 -11.068.743
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -1.757.978 -8.561.408
5. Prejemki pri prodaji nalozb 15.920.429 17.229.356
6. lzdatki pri nakupu nalozb 15.113.687 9.587.826
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 5.643.256 4.972.017
8. lzdatki za placilo obveznosti 5.200.849 4.185.613
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 1.249.149 8.427.934
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -508.829 -133.474
11. Konéno stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 498.148 993.522
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -508.829 -133.474
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 1.006.977 1.126.996

*\ skladu s SRS2016 22.27 je zacetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te¢ajev na

devizna denarna sredstva v viSini -13.455 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega, toka zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te€ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zacetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti loeno od denarnih tokov pri poslovanju, naloZbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja za€etno stanje denarnih sredstev.
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2.2.1.4 |zkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i . dobicek ali iy s
o o Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) vrednotenia po prenesena Cista izquba
vplacanih enot v ceni vplacanih v ceni izplacanih reanotenja po. izguba iz prejSnjih 9
s . . posteni vrednosti " . obracunskega
premozenja enot premozenja  enot premozenja obracunskih bdobi
obdobij obdobja
Stanje 01. januarja 2022 7.658.864 0 0 0 52.660.811 0 60.319.675
Vplacani investicijski kuponi 342.224 -191.074 - - 2.353.063 - 2.504.213
IzplaGani investicijski kuponi -1.506.756 - 776.532 - -10.360.145 - -11.090.369
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - - - -4.398.280 -4.398.280
Stanje 31. decembra 2022 6.494.332 -191.074 776.532 0 44.653.729 -4.398.280 47.335.239
Prenos dobicka (izgube) 0 191.074 -776.532 0 -3.812.822 4.398.280 0
Stanje 01. januarja 2023 6.494.332 0 0 0 40.840.907 0 47.335.239
Vplacani investicijski kuponi 481.149 317.382 - - 3.025.797 - 3.824.328
Izplacani investicijski kuponi -704.434 - -469.634 - -4.429.969 - -5.604.037
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - - - 6.753.752 6.753.752
Stanje 31. decembra 2023 6.271.047 317.382 -469.634 0 39.436.735 6.753.752 52.309.282

Generali Krovni sklad Letno porocilo



Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 1.835.381,5189
Vplacani investicijski kuponi 82.011,1033
Izplacani investicijski kuponi 361.081,3149
Stanje 31. decembra 2022 1.556.311,3073
Stanje 1. januarja 2023 1.556.311,3073
Vplacani investicijski kuponi 115.303,1775
Izplacani investicijski kuponi 168.811,5327
Stanje 31. decembra 2023 1.502.802,9521

2.2.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.2.2.1 Razkritja in pojasnila k raunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (v EUR)
Provizija za upravljanje 967.587
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 28.259
Stro$ki placilnega prometa 3.771
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 2.700
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 11.392
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 21.898
StroSki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 1.037.164

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.
Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogo¢éajo

nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem
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Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.
I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.

Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§€éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrs€ena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozenja podsklada ni bila uporablijena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

DeleZ nalozbe v CVS na dan 31. 12. 2023:

Nalozba Delez nalozbe v CVS (v %)
DSM NA 0,28

Vrednostni papir KONINKLJIKE DSM NV (ISIN: NLO000009827) ne kotira na borzi od vklju¢no 31. 5.
2023 dalje. Na dan 31. 12. 2023 je bil e vedno teku postopek dolocitve postene iztisnitvene cene za
eno delnico za manjSinske delnicarje, ki ga vodi sodiS¢e v Amsterdamu. Iztisnitvena cena bo zmanjSana
za znesek dividende na delnico, ki je bila izplacana 3. 7. 2023. Na podlagi prejetih dividend in dejstva,
da je bil vrednostni papir umaknjen s trgovanja, je druzba za upravljanje soglasno sprejela sklep, da se
nalozba od 3. 7. 2023 dalje vrednoti po zadnji znani ceni delnice EUR = 114,05 (na dan 31. 5. 2023),
zmanjSani za neto dividendo na delnico EUR = 19,19.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije in likvidnostnemu
tveganiju.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obrac¢una Vrednost prodaje (v evrih)
02. 02 .2023 272.000,00 16. 02. 2023 304.867,83
12. 01. 2023 200.000,00 03. 03 .2023 277.925,99
08. 08. 2023 170.000,00 02. 10. 2023 218.553,39
04. 04. 2023 162.054,21 02. 02. 2023 200.000,00
23. 06. 2023 113.700,00 28. 02. 2023 197.000,00
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Specifikacija drugih poslovnih obveznosti
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v viSini 88.631 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 950 EUR.
Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolzeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjsanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finan¢ni instrumenti.
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2.2.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

lzdajatelj

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE

Oznaka nalozbe

NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Drzava

izdajatelja

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Vrednost v
EUR

47.314.519,17

Vrednost v
izvirni valuti

lzvirna
valuta

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

Delez v
sredstvih
sklada

90,28

Delez v
CvVs
sklada

90,47

VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

VREDNOSTNIH PAPIRJEV 47.314.519,17 90,28 90,47
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 836.502,50 1,60 1,60
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 836.502,50 1,60 1,60
- Lastniski vrednostni papirji 836.502,50 1,60 1,60
DUSTRUA G e Do EMNA | 636.502.50 SUN 40805| 83650250 | 83650250 EUR 051|  160| 160
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 46.478.016,67 88,68 88,87
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 46.478.016,67 88,68 88,87
- Lastniski vrednostni papirji 46.478.016,67 88,68 88,87
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 3458 | 2.357.318,60 | 2.357.31860 | EUR 0,00 4,51 4,51
NOVO NORDISK AS NOVOB DC DNK 23.666 | 2.216.752,48 | 16.521.234,57 | DKK 0,00 423 4,24
BNP PARIBAS BNP FP FRA 27.093 | 1.695.750,87 | 1.695.750,87 | EUR 0,00 3,24 3,24
AXA CSFP FRA 57.230 | 1.687.712,70 | 1.687.712,70 | EUR 0,00 3,22 3,23
VONOVIA SE VNA GR DEU 58511 | 1.669.903,94 | 1.669.903,94 | EUR 0,01 3,19 3,19
INFINEON TECHNOLOGIES AG IFXGR DEU 41847 | 158181660 | 1.581.81660 | EUR 0,00 3,02 3,02
NESTLE SA NESN SW CHE 13.689 | 1.441484,22 | 133481439 | CHF 0,00 2,75 2,76
LVMH MOET HENNESSY LOUIS
VUITTON SE MC FP FRA 1733 | 1.271.328,80 | 1.271.32880| EUR 0,00 2,43 2,43
COMPAGNIE DE SAINT - GOBAIN SGO FP FRA 19.002 | 1.266.673,32 | 1.266.673,32 | EUR 0,00 2,42 2,42
NOVARTIS AG NOVN SW CHE 13.657 | 1.251.695,02 | 1.159.069,59 | CHF 0,00 2,39 2,39
SAP SE SAP GR DEU 8437 | 1.176.792,76 | 1.176.792,76 | EUR 0,00 2,25 2,25
VINCI SA DG FP FRA 9.469 | 1.076.625,30 | 1.076.625,30 | EUR 0,00 2,05 2,06
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 8.704 | 1.061.646,63 922.624,00 | GBP 0,00 2,03 2,03
TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 16.914 | 1.041.902,40 | 1.041.902,40 | EUR 0,00 1,99 1,99
RIOTINTO PLC RIOLN GBR 14.994 | 1.007.939,11 875.94948 | GBP 0,00 1,92 1,93
SIEMENS AG SIE GR DEU 5.852 994.371,84 994.371,84 | EUR 0,00 1,90 1,90
SHELL PLC SHELL NA NLD 32.533 969.483,40 969.48340 | EUR 0,00 1,85 1,85
UBS AG UBSG SW CHE 32.208 907.806,48 840.628,80 | CHF 0,00 1,73 1,74
GDF SUEZ ENGI FP FRA 51.280 816.275,04 816.275,04 | EUR 0,00 1,56 1,56
SCHNEIDER ELECTRIC SA SUFP FRA 4.448 808.557 44 808.557,44 | EUR 0,00 1,54 1,55
BANCO SANTANDER SAN SM ESP 203.356 768.584,00 768.584,00 | EUR 0,00 1,47 1,47
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 2.888 762.544,28 706.116,00 | CHF 0,00 1,45 1,46
BP PLC BP/LN GBR 140.999 756.304,97 657.266,84 | GBP 0,00 1,44 1,45
FORTUM OYJ FORTUM FH FIN 55.785 728.552,10 728.552,10 | EUR 0,01 1,39 1,39
ALLIANZ SE-REG ALV GR DEU 3.000 725.850,00 725.850,00 | EUR 0,00 1,38 1,39
ZALANDO SE ZAL GR DEU 32.841 704.439,45 70443945 | EUR 0,01 1,34 1,35
KONINKLIJKE PHILIPS NV PHIA NA NLD 30.650 646.255,25 646.25525 | EUR 0,00 1,23 1,24
DEUTSCHE POST AG DHL GR DEU 13.977 626.938,34 626.938,34 | EUR 0,00 1,20 1,20
DANONE BN FP FRA 10.258 601.939,44 60193944 | EUR 0,00 1,15 1,15
SIEMENS ENERGY AG ENR GR DEU 49.012 588.144,00 588.144,00 | EUR 0,01 1,12 1,12
E.ON SE EOAN GR DEU 45625 554.343,75 554.343,75| EUR 0,00 1,06 1,06
SANOFI SAN FP FRA 6.171 553.908,96 553.908,96 | EUR 0,00 1,06 1,06
UNICREDIT SPA UcG IM ITA 21.963 539.521,10 539.521,10 | EUR 0,00 1,03 1,03
ATLAS COPCO AB ATCOA SS SWE 34.044 532.474,42 | 5.908.336,20 SEK 0,00 1,02 1,02
ING GROEP NV INGANA NLD 39.191 530.097 47 530.09747 | EUR 1,01 1,01 1,01
CAPGEMINI SE CAP FP FRA 2.754 519.817,50 519.817,50 | EUR 0,00 0,99 0,99
AIR LIQUIDE SA AlFP FRA 2.852 502.294,24 502.29424 | EUR 0,00 0,96 0,96
ZURICH FINANCIAL SERVICES AG ZURN SW CHE 1.003 476.154,21 440.918,80 | CHF 0,00 0,91 0,91
PRYSMIAN SPA PRY IM ITA 11.511 473.907,87 473.907,87 | EUR 0,01 0,90 0,91
CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CFRSW CHE 3.683 460.375,00 426.307,25| CHF 0,00 0,88 0,88
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GSKPLC GSK LN GBR 27484 ] 45863064 | 398572,96] GBP 0,00 0,88 088
ABB LTD ABBN SW CHE 11303 | 45529363 | 42160190 CHF 0,00 0,87 087
DIAGEO PLC DGE LN GBR 13467 | 44257237| 38461752| GBP 0,00 0,84 085
ABN AMRO BANK NV ABN NA NLD 30991 | 42116769 | 421.167.69| EUR 0,00 0,80 081
LOREAL ORFP FRA 895| 40333175| 40333175| EUR 0,00 077 077
ASM INTERNATIONAL NV ASM NA NLD 848| 39851760 39851760| EUR 0,00 076 076
MERCEDEZ_BENZ GROUP AG MBG GR DEU 5750 | 359.66250 | 359.66250 | EUR 0,00 0,69 069
SHOP APOTHEKE EUROPE N.V. RDC GR NLD 2506| 32978960 | 329.789.60| EUR 001 063 063
COVESTROAG 1COV GR DEU 5663| 29832684 | 29832684 EUR 0,00 057 057
PROSUS PRXNA NLD 11017 |  297.29375| 29729375| EUR 0,00 057 057
ENEL SPA ENEL IM ITA 43556 | 293.13188| 29313188 | EUR 0,00 0,56 0,56
BIOMERIEUX BIMFP FRA 2825| 28419500| 284.19500| EUR 0,00 0,54 054
DOCMORRIS AG DOCM SW CHE 3408| 27142549 | 25134000| CHF 003| 052 052
COMMERZBANK AG CBK GR DEU 24434 | 26290984 | 262.909.84| EUR 0,00 0,50 0,50
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GR DEU 11916 | 259.17300| 259.17300| EUR 0,00 049 0,50
BASF SE BAS GR DEU 5282| 257.65596| 25765596 | EUR 0,00 049 049
IBERDROLA SA. IBE SM ESP 21653 25702111 257.02111| EUR 0,00 049 049
UNILEVER NV UNA NA GBR 5771| 25308721 253.08721| EUR 0,00 048 048
ALPHAWAVE [P GROUP PLC AWE LN GBR 150085 | 22243770 | 19330948 | GBP 002 042 043
ALCON INC ALC SW CHE 3100| 21974514 | 203484,00| CHF 0,00 042 042
PUMA SE PUM GR DEU 4091| 20667732| 20667732 EUR 0,00 039 040
HEINEKEN NV HEIANA NLD 2052| 18866088 | 188.660,88| EUR 0,00 036 036
HENKEL AG HEN3 GR DEU 2435| 17741410 17741410| EUR 0,00 0,34 034
HALEON PLC HLN LN GBR 45854 | 169.71335| 14748939 | GBP 0,00 032 032
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG | BMW GR DEU 1586 | 159.837,08| 150.837,08| EUR 0,00 0,30 031
SIEMENS HEALTHINEERS AG SHLGR DEU 3020| 15885200 158.85200| EUR 0,00 0,30 030
MERCEDEZ_BENZ GROUP AG DTG GR DEU 4459 | 15169518 | 151.69518| EUR 0,00 029 029
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 1555| 14750264 | 14750264 | EUR 0,00 028 028
BRA.N. BIOTECHNOLOGY

RESEARCH & INFORMATION BNN GR DEU 35000 12810000 | 128.100,00| EUR 021 0,24 024
NETWORK AG

AKZO NOBEL AKZANA NLD 1391| 10407462 | 10407462| EUR 0,00 0,20 020
NOKIA OYJ NOKIA FH FIN 28125| 8583750 |  8583750| EUR 0,00 0.16 016
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 4.591.820,02 876 879
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 4.591.820,02 8,76 8,79
igngEE%FéOPE REAL ESTATE D5BK GR LUX 45854 | 108261294 | 108261294 | EUR 0,14 207|207
X MSCI NORDIC XTRACKERS IE PLC | XDNO GR RL 31859 | 1598.366,03 | 1.598.366,03| EUR 022 305 306
SPDR FTSE UK ALL SHARE ETF FTALLN GBR 16225 | 1.17041051| 101714525 | GBP 014 223 224
éTAE’tCéE?Q"FSC' EUROPESMALL | yysc R LUX 7629| 42165483 | 421.65483| EUR 005| 080 081
ISHARES FTSE 250 MIDD LN RL 15061| 31877571| 27703203 | GBP 003 06 061
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2.3 Generali Bond, obvezniski - EUR

2.3.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.3.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 31.12. 2022
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 812.884 1,62 2.254.969 5,64
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 47.478.681 94,70 37.532.341 93,94
papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 1.586.440 3,17 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 176.198 0,35 167.484 0,42
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
dengrr?ega trgJ;a P ’ 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 82.219 0,16 0 0,00
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 50.136.422 100,00 39.954.794 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00
1. Poslovne obveznosti 276.908 0,55 27.219 0,07
a) fci)nb;;/:ézr?iﬁsi:: S|frLr:lflnl:al:][;a)\vvrednostmh papirjev in drugih 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 2.003 0,00 1.356 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma
drugih izpladil imetnikom investiciskih kuponov 0 0,00 0 000
e) Druge poslovne obveznosti 274.905 0,55 25.863 0,06
2. Finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 5.939 0,01 5.220 0,01
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 49.853.575 99,44 39.922.355 99,92
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 13.944.213 27,82 11.919.040 29,83
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 176.461 0,35 -83.228  -0,21
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Pre.rleﬁenl CIStvI dobl_cek ali prenesena Cista izguba iz 32 760,365 65,34 34.952.686  87.48
prejSnjih obracunskih obdobij
e) l;lsgzi?aeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega 2972536 5.93 6.866.143  -17.18
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 50.136.422 100,00 39.954.794 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.3.1.2 lIzkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 891.932 646.100
2. Prihodki od dividend 1.433 623
3. Drugi finanéni prihodki 52 14.834
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 54.917 0
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 2.592.734 13.697
6. Drugi prihodki 9 0
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 3.541.077 675.254
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 384.034 356.369
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 32.705 34.905
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.590 2.375
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih 0 0

kuponov
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 535 334
13. Odhodki za obresti 106.204 22.827
14. Drugi finanéni odhodki 7.717 0
15. lztrzene izgube pri nalozbah 2.273 472.466
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 27.943 6.649.245
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 4.540 2.876
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 568.541 7.541.397
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 2.972.536 -6.866.143
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 359.365 -1.503.702
22. lIzenaenje ptlhOQka za izplacilo odkupne vrednosti 182.904 1.420.474

enote premozenja
23. Ze razdelieni del Gistega dobitka med obradunskim 0 0

obdobjem
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA

(20421-22-23-24) 3.148.997 -6.949.371
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve 1,07 -2,88

bilance stanja
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2.3.1.3 lIzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 14.906.804 18.043.221
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada 7.771.172 20.172.559
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 7.135.632 -2.129.338
5. Prejemki pri prodaji nalozb 3.226.950 5.376.057
6. lzdatki pri nakupu nalozb 12.556.480 4.605.257
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 1.249.046 2.060.195
8. lzdatki za placilo obveznosti 496.119 421.764
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -8.576.603 2.409.231
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -1.440.971 279.893
11. Konéno stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 812.884 2.254.969
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -1.440.971 279.893
13. ZacCetno stanje denarnih sredstev podsklada* 2.253.855 1.975.076

*V skladu s SRS2016 22.27 je zacetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te¢ajev na

devizna denarna sredstva v viSini 1.114 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zacetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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2.3.1.4 lzkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in Stevila enot premoZzZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i Rezerve. nastale iz dobicek ali dobicek ali Cista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) Vre dnc;ten'a o prenesena Cista izquba
vplacanih enot v ceni vplacanih v ceni izplacanih osteni vreilngsti izguba iz prejSnjih obrat':?mske 2
premozenja enot premozenja  enot premozenja P obracunskih Keg
. obdobja
obdobi
Stanje 01. januarja 2022 12.471.373 0 0 0 36.572.408 0 49.043.781
Vpla&ani investicijski kuponi 4.917.267 -1.503.702 - - 14.419.941 - 17.833.506
Izplacani investicijski kuponi -5.469.600 - 1.420.474 - -16.039.663 - -20.088.789
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - - -6.866.143 -6.866.143
Stanje 31. decembra 2022 11.919.040 -1.503.702 1.420.474 0 34.952.686 -6.866.143 39.922.355
Prenos dobicka (izgube) 0 1.503.702 -1.420.474 0 -6.949.371 6.866.143 0
Stanje 01. januarja 2023 11.919.040 0 0 0 28.003.315 0 39.922.355
Vplacani investicijski kuponi 4.365.495 359.365 - - 10.254.372 - 14.979.232
Izplagani investicijski kuponi -2.340.322 - -182.904 - -5.497.322 - -8.020.548
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - 2.972.536 2.972.536
Stanje 31. decembra 2023 13.944.213 359.365 -182.904 32.760.365 2.972.536 49.853.575
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 2.493.127,6678
Vplacani investicijski kuponi 983.001,3118
Izplacani investicijski kuponi 1.093.417,1006
Stanje 31. decembra 2022 2.382.711,8790
Stanje 1. januarja 2023 2.382.711,8790
Vplacani investicijski kuponi 872.697,6751
Izplacani investicijski kuponi 467.849,2560
Stanje 31. decembra 2023 2.787.560,2981

2.3.2 Priloge k racunovodskim izkazom

2.3.2.1 Razkritja in pojasnila k raGunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (v EUR)
Provizija za upravljanje 384.034
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 16.105
Stro$ki placilnega prometa 690
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 2.590
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 0
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 19.428
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 424.404

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.
Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloégitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoéajo

nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Generali Krovni sklad Letno porocilo 95



Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.
I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.

Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na

organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvrs€ena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

DeleZ nalozbe v CVS na dan 31. 12. 2023:

Nalozba Delez nalozbe v CVS (v %)
DRS1 0,34
BESPL 4 01/21/2019 0,00

Vrednotenje nalozbe DRS1 s pomoc¢jo modela vrednotenja dolzniskih finanénih instrumentov, ki sta ga
soglasno sprejela pooblas€eni ocenjevalec vrednosti podjetij in druzba za upravljanje, se je v skladu s
sklepom uprave druzbe za upravljanje izvedlo vsak obracunski dan v letu 2023.

Pri vrednotenju nalozbe DRS1, smo za primerjavo vzeli referenéno obveznico Republike Slovenije
primerljive ro€nosti, ki odraZa kreditno in obrestno tveganje. K temu smo priSteli ocenjen pribitek zaradi
nizje likvidnosti in dejstva, da obveznic ni izdala drzava, a vseeno zanju jamci.

Vrednotenje nalozbe BESPL 40 01/21/2019 (ISIN PTBENKOMO0012) s pomoc¢jo modela vrednotenja
dolzniskih finan¢nih instrumentov, ki sta ga soglasno sprejela pooblas€eni ocenjevalec vrednosti podjetij
in druzba za upravljanje, se je vrednost nalozbe Banco Espirito Santo SA4.021jan19, po stanju na dan
27. 09. 2022 prevrednotilo tako, da se je uporabilo poSteno vrednost za en apoen v viSini 0,00 %
nominalne vrednosti.

Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kredithnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju.
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Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna

Vrednost nakupa (v evrih)

Datum obracuna (v evrih)

Vrednost prodaje (v evrih)

22.02. 2023 1.028.824,10 16. 02. 2023 286.228,82
30. 03. 2023 600.000,00 13. 12. 2023 222.063,54
04. 04. 2023 533.000,00 29. 12. 2023 220.052,46
29.12. 2023 443.000,00 20. 10. 2023 198.215,23
22.02. 2023 400.000,00 01. 06. 2023 150.000,00

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:

. odkup investicijskih kuponov v visini 273.755 EUR,
. iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 1.150 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada

Podsklad se v letu 2023 ni zadolzeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.3.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Delez v Delez
sredstvih v CVS
sklada sklada

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

lzvirna
valuta

Vrednost v Vrednost v
EUR izvirni valuti

Drzava

Oznaka nalozbe S
izdajatelja

lzdajatelj

IO AR ST CEUNECA OSSN | st
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 47.478.681,42 94,70 | 9524
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 8.345.411,98 16,65 | 16,74
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 8.345.411,98 16,65 | 16,74
- Dolzniski vrednostni papirji 8.345.411,98 16,65 | 16,74
- Drzavne obveznice 5.274.611,09 10,52 10,59
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0 02/13/26 SUN 1.000 942.900,00 942.900,00 EUR 0,08 1,88 1,89
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 0 1/8 07/01/31 SVN 1.000 824.598,43 824.598,43 EUR 0,10 1,65 1,65
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/2 03/25/35 SVN 400 343.014,95 343.014,95 EUR 0,02 0,68 0,69
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 1/4 03/22/27 SUN 800 772.378,89 772.378,89 EUR 0,03 1,54 1,55
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1 3/4 11/03/40 SVN 500 408.405,52 408.405,52 EUR 0,02 0,82 0,82
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 1.1875 03/14/29 | SVN 500 468.338,24 468.338,24 EUR 0,03 0,93 0,94
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 11/16 03/03/81 | SVN 1.000 501.070,38 501.070,38 EUR 0,20 1,00 1,01
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 2 1/8 07/28/25 SVN 250 249.648,85 249.648,85 EUR 0,01 0,50 0,50
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 4 5/8 09/09/24 SUN 300 307.962,23 307.962,23 EUR 0,02 0,61 0,62
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOREP 5 1/8 03/30/26 SVN 250 272.034,39 272.034,39 EUR 0,02 0,54 0,55
REPUBLIKA SLOVENIJA SLOVEN 5 1/4 02/18/24 SVN 200 184.259,21 203.606,43 usb 0,00 0,37 0,37
- Obveznice gospodarskih druzb 3.070.800,89 6,13| 6,15
DARS D.D. DRS1 SVN 400 169.230,96 169.230,96 EUR 0,00 0,34 0,34
SID - SLOVENSKA
1ZVOZNA IN RAZVOJNA SEDABI 0 1/8 06/24/26 SVN 8 744.713,86 744.713,86 EUR 0,40 1,49 1,49
BANKA, D.D., LUUBLJANA
PETROL D.D., LJUBLJANA | PET5 SVN 500 514.180,33 514.180,33 EUR 1,00 1,03 1,03
NOVA KBM D.D. NOVAKR 17/8 01/27/25 | SUN 6 608.282,63 608.282,63 EUR 0,20 1,21 1,22
NLB D.D. NOVALJ 6 07/19/25 SVN 10| 1.034.393,11 | 1.034.393,11 EUR 0,33 2,06 2,07
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 39.133.269,44 78,05 | 78,50
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 39.133.269,44 78,05| 78,50
- Dolzniski vrednostni papirji 39.133.269,44 78,05 | 78,50
- Drzavne obveznice 30.939.910,88 61,71 | 62,06
CRNA GORA MONTEN 2.55 10/03/29 MNE 1.000 830.070,49 830.070,49 EUR 0,20 1,65 1,66
DRZAVA ROMUNIJA ROMANI 2 5/8 12/02/40 ROU 250 169.230,41 169.230,41 EUR 0,02 0,34 0,34
FRANCIJA FRTR 0 3/4 05/25/53 FRA 2.500.000 | 1.415.221,72 | 1.415.221,72 EUR 0,01 2,82 2,84
FRANCIJA FRTR 0.1 03/01/29 FRA 1.000.000 | 1.184.990,45 | 1.184.990,45 EUR 0,02 2,36 2,38
FRANCIJA FRTR 1.8 07/25/40 FRA 1.000.000 | 1.697.239,90 | 1.697.239,90 EUR 0,01 3,38 3,40
FRANCIJA FRTR 2 1/4 05/25/24 FRA 500.000 504.128,04 504.128,04 EUR 0,00 1,01 1,01
HELLENIC REPUBLIC GGB 1 1/2 06/18/30 GRC 500 464.941,89 464.941,89 EUR 0,02 0,93 0,93
HELLENIC REPUBLIC GGB 2 04/22/27 GRC 500 504.169,89 504.169,89 EUR 0,03 1,01 1,01
HELLENIC REPUBLIC GGB 3 7/8 03/12/29 GRC 1.000 | 1.097.652,93 | 1.097.652,93 EUR 0,04 2,19 2,20
HRVASKA CROATI 1 1/8 06/19/29 HRV 1.000 916.304,59 916.304,59 EUR 0,07 1,83 1,84
HRVASKA CROATI 2.7 06/15/28 HRV 200 202.850,82 202.850,82 EUR 0,03 0,40 0,41
HRVASKA CROATI 3 03/20/27 HRV 500 513.622,30 513.622,30 EUR 0,04 1,02 1,03
HRVASKA CROATI 4 06/14/35 HRV 1.000 | 1.090.497,21 | 1.090.497,21 EUR 0,07 2,18 2,19
IRSKA IRISH 1 05/15/26 IRL 100.000.000 978.321,47 978.321,47 EUR 0,03 1,95 1,96
ITALIJA BTPS 0.4 05/15/30 ITA 1.000 | 1.122.903,31 | 1.122.903,31 EUR 0,01 2,24 2,25
ITALIJA BTPS 0.95 03/01/37 ITA 500 352.517,03 352.517,03 EUR 0,01 0,70 0,71
ITALIJA BTPS 1 1/2 06/01/25 ITA 1.000 980.280,50 980.280,50 EUR 0,01 1,96 1,97
ITALIJA BTPS 1.45 03/01/36 ITA 1.000 775.599,89 775.599,89 EUR 0,01 1,55 1,56
ITALIJA BTPS 3 1/4 09/01/46 ITA 1.000 879.562,86 879.562,86 EUR 0,01 1,75 1,76
ITALIJA ITALY 51/8 07/31/24 ITA 200 205.428,84 205.428,84 EUR 0,01 0,41 0,41
NEMCIJA DBRI 0 1/2 04/15/30 DEU 100.000.000 | 1.291.582,05 | 1.291.582,05 EUR 0,01 2,58 2,59
NEMCIJA DBRI 0.1 04/15/33 DEU 100.000.000 | 1.196.470,30 | 1.196.470,30 EUR 0,07 2,39 2,40
NEMCIA OBL 0 04/05/24 DEU 50.000.000 495.375,00 495.375,00 EUR 0,00 0,99 0,99
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PORTUGALSKA PGB 0.7 10/15/27 PRT 100.000.000 947.531,80 947.531,80 | EUR 0,02 1,89 1,90
PORTUGALSKA PGB 2 7/8 07/21/26 PRT 100.000.000 | 1.031.362,52 | 1.031.362,52| EUR 0,03 2,06 2,07
PORTUGALSKA PGB 3 7/8 02/15/30 PRT 100.000.000 | 1.119.452,61 | 1.119.452,61 EUR 0,03 2,23 2,25
PORTUGALSKA PGB 4 1/8 04/14/27 PRT 50.000.000 544.299,35 544.299,35 | EUR 0,02 1,09 1,09
REPUBLIC OF CYPRUS CYPRUS 05/8 12/03/24 | CYP 300 293.755,57 293.755,57 | EUR 0,06 0,59 0,59
REPUBLIC OF CYPRUS CYPRUS 2 3/8 09/25/28 | CYP 500 495.689,64 49568964 | EUR 0,03 0,99 0,99
REPUBLIC OF HUNGARY | REPHUN 1 1/211/17/50 | HUN 250 147.603,57 147.603,57 | EUR 0,02 0,29 0,30
REPUBLIC OF HUNGARY | REPHUN 1 3/4 06/05/35 | HUN 250 194.660,25 194.660,25 | EUR 0,02 0,39 0,39
REPUBLIC OF LITHUANIA | LITHUN 1 5/8 06/19/49 LTU 500 337.776,09 337.776,09 | EUR 0,06 0,67 0,68
REPUBLIKA ESTONIJA ESTONI 0 1/8 06/10/30 EST 1.000 833.630,14 833.630,14 | EUR 0,07 1,66 1,67
SPANIJA SPGB 0.7 04/30/32 ESP 1.000 848.904,92 848.904,92 | EUR 0,00 1,69 1,70
SPANIJA SPGB 2 3/4 10/31/24 ESP 500 499.994,23 49999423 | EUR 0,01 1,00 1,00
SPANIJA SPGB 2.9 10/31/46 ESP 1.000 909.952,57 909.952,57 | EUR 0,02 1,81 1,83
SPANIJA SPGB 3.15 04/30/33 ESP 1.000 | 1.038.052,13 | 1.038.052,13 | EUR 0,01 2,07 2,08
SPANIJA SPGB 3.45 07/30/66 ESP 1.000 951.100,66 951.100,66 | EUR 0,03 1,90 1,91
SPANIJA SPGBEI 1 11/30/30 ESP 1.500 | 1.877.182,94 | 1.877.182,94| EUR 0,03 3,74 3,77
- Obveznice gospodarskih druzb 8.193.358,56 16,34 | 16,44
RCI BANQUE SA RENAUL 1 04/18/24 FRA 5 498.209,59 498.209,59 | EUR 0,07 0,99 1,00
SOCIETE GENERALE SOCGEN 11/801/23/25 | FRA 10 983.031,92 983.031,92| EUR 0,08 1,96 1,97
UBISOFT
ENTERTAINMENT UBIFP 0.878 11/24/27 FRA 10 851.451,58 85145158 | EUR 0,17 1,70 1,71
OTEPLC HTOGA 0 7/8 09/24/26 GBR 1.000 944.066,80 944.066,80 | EUR 0,20 1,88 1,89
CORE PN DE CAF 0 1/4 02104/26 VEN 800| 74965370 | 749.65370| EUR 0,06 150|151
DANONE BNFP 3.071 09/07/32 FRA 10 | 1.008.543,22 | 1.008.543,22| EUR 0,17 2,01 2,02
ING BELGIUM SA INGB 0.01 02/20/30 BEL 6 508.473,78 508.473,78 | EUR 0,05 1,01 1,02
FERRARI NV RACE 1 1/2 05/27/25 ITA 1.000 981.465,41 981.465,41 EUR 0,15 1,96 1,97
BMW FINANCE NV BMW 0 01/11/26 NLD 700 661.066,00 661.066,00 | EUR 0,07 1,32 1,33
STELLANTIS NV STLA 2 3/4 05/15/26 NLD 10 | 1.007.396,56 | 1.007.396,56 | EUR 0,10 2,01 2,02
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV 1.586.440,00 3,17 3,18
Instrumenti denarnega trga tujih prvovrstnih izdajateljev 1.586.440,00 317 3,18
Drzava 1.586.440,00 3,17 3,18
FRANCIJA BTF 001/24/24 FRA 300.000 299.427,00 299.427,00| EUR 0,02 0,60 0,60
FRANCIJA BTF 0 04/04/24 FRA 1.300.000 | 1.287.013,00 | 1.287.013,00| EUR 0,02 2,57 2,58
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 176.197,50 0,35 0,35
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 176.197,50 035| 035
ISHARES BG EURO INF
LNKD BND IBCIGR IRL 500 114.245,00 114.24500 | EUR 0,01 0,23 0,23
ISHARES EURO
CORPORATE BOND IBCS GR IRL 500 61.952,50 6195250 | EUR 0,00 0,12 0,12
LARGE CAP UCITS ETF
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA
TRGA 0,00 0,00 0,00
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev, s katerimi
se ne trguje na organiziranih trgih 0.00 0.00 0.00
SANCOESPIRITOSANTO | gegpy 4 0112119 PRT 2 0,00 000 EUR 003 000 000
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2.4 Generali MM, sklad denarnega trga - EUR

2.4.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.4.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022 %
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 77.950 0,19 1.954.420 5,58
2. Depoziti pri bankah in posojila 6.470.000 15,36 4.220.000 12,05
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 0 0,00 0 0,00
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 35.556.980 84,44 28.729.030 82,06
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0,00 0 0,00
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 3.442 0,01 107.315 0,31
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 42.108.372 100,00 35.010.765 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 51.655 0,12 3.944 0,01
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 339 0,00 139 0,00
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 51.316 0,12 3.805 0,01
2. Finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 3.601 0,01 3.282 0,01
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 42.053.116 99,87 35.003.539 99,98
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 32.587.515 77,39 27.745.323 79,25
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 72.734 0,17 -24502  -0,07
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 8.524.935 20,25 7.554.309 21,58
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 867.932 2,06 -271.591  -0,78

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 42.108.372 100,00 35.010.765 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00

Generali Krovni sklad Letno porogilo

100



2.4.1.2 lzkaz poslovnega izida

(v EUR) 11.-31.12. 2023 1.1.-31.12. 2022
1. Prihodki od obresti 1.007.487 216.661
2. Prihodki od dividend 0 0
3. Drugi finanéni prihodki 0 0
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 2.790 107
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 22.206 260
6. Drugi prihodki 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 1.032.483 217.028
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 41.086 33.621
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 18.589 22.849
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.295 2.191
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 655 497
13. Odhodki za obresti 0 63.268
14. Drugi finanéni odhodki 0 14.327
15. lztrzene izgube pri nalozbah 46.071 240
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 55.085 350.609
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 770 1.017
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 164.551 488.619
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 867.932 -271.591
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 361.484 -166.217
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti

enote premozenja 288.750 -141.715
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA

(20+21-22-23-24) 940.666 -296.093
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 1,11 -0,41
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2.4.1.3 lzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 36.216.257 38.022.107
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada -29.883.048 -27.961.941
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 6.333.209 10.060.166
5. Prejemki pri prodaji naloZb 0 2.002.587
6. lzdatki pri nakupu nalozb 49.396.623 35.867.208
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 43.500.000 25.000.001
8. lzdatki za placilo obveznosti 63.056 74.862
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -5.959.679 -8.939.482
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) 373.530 1.120.684
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 6.547.950 6.174.420
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) 373.530 1.120.684
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada 6.174.420 5.053.736

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih tecajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zagetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje€a devizna denarna
sredstva predstaviti loeno od denarnih tokov pri poslovanju, naloZzbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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2.4.1.4 |zkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Nominalna
vrednost
vplacanih enot
premozenja

Vracunani tekoci
dobicek (izguba)
v ceni vpla¢anih
enot premozenja

Preneseni Cisti
dobicek ali
prenesena Cista
izguba iz prejSnjih
obracunskih

Nerazdeljeni cisti
dobicek ali Cista
izguba
obracunskega
obdobja

Vracunani tekoci
dobicek (izguba)
v ceni izpla¢anih
enot premozenja

Rezerve, nastale iz
vrednotenja po
posteni vrednosti

obdobij

Stanje 01. januarja 2022 19.711.296 0 0 0 5.366.854 0 25.078.150
Vplagani investicijski kuponi 30.125.265 -166.217 - 8.202.323 38.161.371
Izplagani investicijski kuponi -22.091.238 - 141.715 -6.014.868 - -27.964.391
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - -271.591 -271.591
Stanje 31. decembra 2022 27.745.323 -166.217 141.715 0 7.554.309 -271.591 35.003.539
Prenos dobicka (izgube) - 166.217 -141.715 -296.093 271.591 0
Stanje 01. januarja 2023 27.745.323 0 0 0 7.258.216 0 35.003.539
Vpla&ani investicijski kuponi 28.329.811 361.484 - 7.411.089 36.102.384
Izplacani investicijski kuponi -23.487.619 - -288.750 -6.144.370 - -29.920.739
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - 867.932 867.932
Stanje 31. decembra 2023 32.587.515 361.484 -288.750 0 8.524.935 867.932 42.053.116

Generali Krovni sklad Letno porocilo

103



Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 472.361,0717
Vplacani investicijski kuponi 721.921,1520
Izplacani investicijski kuponi 529.393,9364
Stanje 31. decembra 2022 664.888,2873
Stanje 1. januarja 2023 664.888,2873
Vplacani investicijski kuponi 678.894,9514
Izplacani investicijski kuponi 562.856,7648
Stanje 31. decembra 2023 780.926,4739

2.4.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.4.2.1 Razkritja in pojasnila k raCunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 41.086
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada 7422
Stro$ki placilnega prometa 0
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 2.295
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 0
Stroski skrbnidkih storitev skrbnika 12.592
StroSki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 0
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stroski 0
Skupaj 63.395

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih naloZb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogo¢éajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§€éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o ucinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kredithnemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna (v evrih) Vrednost prodaje (v evrih)
13. 02. 2023 5.335.000,00 13. 10. 2023 3.406.862,86
22.12.2023 2.800.000,00 27. 09. 2023 1.255.753,79
18. 04. 2023 1.000.000,00 22. 02. 2023 1.028.824,10
12. 06. 2023 915.000,00 31. 08. 2023 1.000.000,00
30. 03. 2023 900.000,00 02. 08. 2023 1.000.000,00

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v viSini 40.890 EUR,
za prejete predujme za prodajo investicijskih kuponov 10.000 EUR
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 426 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada

Podsklad se v letu 2023 ni zadolZeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.4.2.2 Izkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31.

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Drzava

Oznaka nalozbe izdajatelja

lzdajatelj

Vrednost v
EUR

12. 2023

lzvirna
valuta

Vrednost v
izvirni valuti

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

Delez v
sredstvih
sklada

Delez v

DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 6.470.000,00 15,36 15,39
Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev 6.470.000,00 15,36 15,39
- bankam in drugim kreditnim institucijam s sedezem v Republiki Sloveniji 6.470.000,00 15,36 15,39
BKS BANK AG, BANCNA

PODRUZNIC A’ SVN 5.980.000,00 | 5.980.000,00 | EUR 14,20 14,22
BANKA SPARKASSE D.D. SVN 490.000,00 490.000,00 | EUR 1,16 1,17
VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE

TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 35.556.980,00 B4dd|  B4%S
o e ST e et
Instrumenti denarnega trga domacih izdajateljev 6.891.530,00 16,37 16,39
olr;ztr:rz?r]ae:frl\ t:%r;ﬁr:rz%i :;rsgiﬁi; I;ztpei;g/l se trguje na borzi oziroma na drugih 6.891.530,00 1637 1639
REPUBLIKA SLOVENIJA DZ104 SVN 3.000 | 2.954.160,00 | 2.954.160,00 | EUR 0,08 7,02 7,02
REPUBLIKA SLOVENIJA DZ106 SVN 2,000 | 1.953.880,00 | 1.953.880,00 | EUR 0,05 4,64 4,65
REPUBLIKA SLOVENIJA Dz101 SVN 1.000 995.590,00 995.590,00 | EUR 0,02 2,36 2,37
REPUBLIKA SLOVENIJA Dz103 SVN 1.000 987.900,00 987.900,00 | EUR 0,03 2,35 2,35
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV 28.665.450,00 68,07 68,16
Instrumenti denarnega trga tujih prvovrstnih izdajateljev 28.665.450,00 68,07 68,16
- Drzava 28.665.450,00 68,07 68,16
SPANIJA SGLT 0 03/08/24 ESP 4,000 | 3.973.160,00 | 3.973.160,00 | EUR 0,00 9,44 9,45
NEMCIJA BUBILL 0 05/15/24 DEU 400.000.000 | 3.945.760,00 | 3.945.760,00 | EUR 0,08 9,37 9,38
ITALIJA BOTS 0 08/14/24 ITA 3500 | 3.424.715,00 | 3.424.71500| EUR 0,00 8,13 8,14
SPANIJA SGLT 005/10/24 ESP 3.000 | 2.961.120,00 | 2.961.120,00 | EUR 0,00 7,03 7,04
FRANCIJA BTF 008/07/24 FRA 3.000.000 | 2.937.930,00 | 2.937.930,00| EUR 0,00 6,98 6,99
AVSTRIJA RATB 0 04/25/24 AUT 2.000 | 1.976.660,00 | 1.976.660,00 | EUR 0,00 4,69 4,70
NEMCIJA BUBILL 0 06/19/24 DEU 200.000.000 | 1.966.500,00 | 1.966.500,00 | EUR 0,00 4,67 4,68
REPUBLIC OF FINLAND RFTB 0 08/13/24 FIN 2.000 | 1.956.600,00 | 1.956.600,00 | EUR 0,02 4,65 4,65
FRANCIJA BTF 0 04/04/24 FRA 1.700.000 | 1.683.833,00 | 1.683.833,00 | EUR 0,00 4,00 4,00
FRANCIJA BTF 0 10/02/24 FRA 1.700.000 | 1.656.123,00 | 1.656.123,00 | EUR 0,27 3,93 3,94
AVSTRIJA RATB 0 02/29/24 AUT 9.000 894.564,00 894.564,00 | EUR 0,00 2,12 2,13
FRANCIJA BTF 0 05/02/24 FRA 900.000 889.065,00 889.065,00 | EUR 0,00 2,11 21
NEMCIJA BUBILL 0 01/17/24 DEU 40.000.000 399.420,00 399.420,00 | EUR 0,02 0,95 0,95
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2.5 Generali Prvi izbor, sklad delniSkih skladov

2.5.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.5.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 785.848 0,78 4.023.979 4,83
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 0 0,00 0 0,00
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 99.884.782 99,22 79.257.429 95,16
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 2.952 0,00 5.082 0,01
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 100.673.582 100,00 83.286.490 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00
1. Poslovne obveznosti 53.601 0,05 108.506 0,13
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 3.669 0,00 3.273 0,00
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma
drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 49.932 0,05 105.233 0,13
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 11.591 0,01 10.230 0,01
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 100.608.390 99,94 83.167.754 99,86
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 31.167.235 30,96 29.850.885 35,34
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 293.013 0,29 621.182 0,74
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij 55.668.000 55,30 68.257.762 81,96
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba
obraCunskega obdobja 13.480.142 13,39 -15.562.075 -18,68
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 100.673.582 100,00 83.286.490 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.5.1.2 lIzkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 504.758 648.908
3. Drugi finanéni prihodki 274.685 1.432.501
4.  lztrZzeni dobicki pri nalozbah 4.199.362 529.862
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 11.209.497 401.859
6. Drugi prihodki 1.106 2.112
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 16.189.408 3.015.242
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 779.313 791.503
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 64.080 61.072
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 4.051 3.700
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 21.971 24.836
13. Odhodki za obresti 276 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 795.502 892.535
15. lztrzene izgube pri nalozbah 661.348 6.846.984
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 372.328 9.943.180
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 10.397 13.507
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 2.709.266 18.577.317
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 13.480.142 -15.562.075
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 893.319 -1.373.016
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 600.306 -1.994.198
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 13.773.155 -14.940.893
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 1,87 -2,25
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2.5.1.3 lIzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 11.702.886 17.370.059
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada -1.772.432 -31.499.362
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 3.930.454 -14.129.303
5. Prejemki pri prodaji naloZb 48.571.142 69.758.137
6. lzdatki pri nakupu nalozb 55.275.110 54.481.535
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 19.536.865 32.930.801
8. lzdatki za placilo obveznosti 19.934.296 33.198.099
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -7.101.399 15.009.304
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -3.170.945 880.001
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 785.848 4.023.979
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -3.170.945 880.001
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 3.956.793 3.143.978

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na

devizna denarna sredstva v visini -67.186 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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2.5.1.4 |zkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in Stevila enot premoZzZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i . dobicek ali . s
o o Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) vrednotenia po prenesena Cista izquba
vplacanih enot v ceni vplacanih v ceni izplacanih osteni vre::ingsti izguba iz prejSnjih obrat':?mske 2
premozenja enot premozenja  enot premozenja P obracunskih obdobia g
obdobij ’
Stanje 01. januarja 2022 34.363.311 0 0 0 78.575.969 0 112.939.280
Vplacani investicijski kuponi 5.666.495 -1.373.016 - - 12.957.119 - 17.250.598
Izplagani investicijski kuponi -10.178.921 - 1.994.198 - -23.275.326 - -31.460.049
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -15.562.075 -15.562.075
Stanje 31. decembra 2022 29.850.885 -1.373.016 1.994.198 0 68.257.762 -15.562.075 83.167.754
Prenos dobicka (izgube) 0 1.373.016 -1.994.198 0 -14.940.893 15.562.075 0
Stanje 01. januarja 2023 29.850.885 0 0 0 53.316.869 0 83.167.754
Vplacani investicijski kuponi 3.889.397 893.319 - - 6.946.848 - 11.729.564
Izplacani investicijski kuponi -2.573.047 - -600.306 - -4.595.717 - -7.769.070
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - 13.480.142 13.480.142
Stanje 31. decembra 2023 31.167.235 893.319 -600.306 0 55.668.000 13.480.142 100.608.390
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 7.950.627,9956
Vplacani investicijski kuponi 1.311.051,3792
Izplacani investicijski kuponi 2.355.087,0645
Stanje 31. decembra 2022 6.906.592,3103
Stanje 1. januarja 2023 6.906.592,3103
Vplacani investicijski kuponi 899.885,9985
Izplacani investicijski kuponi 595.323,3789
Stanje 31. decembra 2023 7.211.154,9299

2.5.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.5.2.1 Razkritja in pojasnila k raunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 779.313
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada 48.232
Stro$ki placilnega prometa 7.140
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 4.051
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 95
Stroski skrbnidkih storitev skrbnika 39.424
StroSki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.833
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stroski 0
Skupaj 880.088

Razkritje odstotka sredstev podsklada, viozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogo¢éajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.
I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.

Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
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sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premoZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu in valutnemu, tveganju, tveganju nasprotne stranke pri
nalozbah v neprenosljive enote ciljnih skladov in likvidnostnemu tveganiju.

Podatek o stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
22.12.2023 144.000,00 16. 02. 2023 1.013.444,20

04. 04. 2023 130.800,00 30. 11. 2023 191.000,00

29. 12. 2023 115.500,00 16. 06. 2023 175.673,46

22.03. 2023 110.000,00 31. 07. 2023 173.000,00

10. 11. 2023 101.000,00 01. 08. 2023 133.719,48

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 47.623 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov v visini 118 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 2.191 EUR.
Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se je zadolzil:
1. 8. 2023 v viSini 1.900.000 EUR po 5.225 % obrestni meri. Posojilo je bilo v celoti poplatano
2.8.2023.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.5.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Oznaka Driava Stevilo Vrednostv  lzvima Delezv izdaji Delezv  Delez
lzdajatelj = ... | vrednostnih VrednostvEUR . .~ . vrednostnih  sredstvi v CVS
nalozbe izdajatelja o izvirni valuti  valuta o
papirjev papirjev h sklada sklada
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 99.884.782,12 9922 | 99,30
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 87.408.960,10 86,80 | 86,88
)E(EACKERS SAND P 500 SWAPUCITS | peapigr | Lux 228660 | 19.403.021,99 | 1940302199 | EUR 044|  1927| 1929
LYXOR S&P 500 SPSCFP | FRA 63738 | 1934448300 | 19.34448300| EUR 068| 1922] 1923
SPDR S&P 500 UCITS ETF SPYSFP | GBR 13851 | 595454400 | 595454490 | EUR 011 501| 5%
AMUNDI MSCI JAPAN-ACC LCUIGR | FRA 369.703 |  5492307.77| 5492307.77| EUR 018|  546| 546
LYXOR MSCI EUROPE UCITS ETF MEU FP FRA 25120 | 426713440 | 4267.13440| EUR 056|  424| 424
SPDR RUSSEL 2000 US S/C SSGA SPDR
S oo 200 RUSIN | IRL 69760 | 370390877 | 4.09281920| USD 018|  367| 368
{Jsg’;gEESTQ"SC' EMERGING MARKET | ey IRL 82133 | 293828315 | 255351497| GBP 008| 292| 2%
ISHARES MSCI CANADA UCITS ETF CCAUIN | IRL 16847 | 278623462 | 3078789.25| USD 030|  276| 277
AMUNDI ETF MSCI SWITZERLAND CSWFP FRA 207742 | 240176743 | 2401767.13| EUR 170 239] 239
XTRACKERS CAC 40 UCITS ETF XCACGR | LUX 29202 | 223745724 | 223745724] EUR 195 22| 222
SPDR FTSE UK ALL SHARE ETF FTAL LN GBR 30942 | 223203956 | 193975398| GBP 027 222 222
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF NDIA LN IRL 263595 |  2.04840748 | 226349027 | USD 007 202 204
X FTSE EUROPE REAL ESTATE
L DSBKGR | LUX 85247 | 201268167 | 201268167| EUR 026 200 200
ISHARES MSCI AUSTRALIA IAUS LN IRL 38802 | 171378426 | 189373161| USD 043 170 1,70
ISHARES NASDAQ US
oLy oo T 2B70GR | RL 267730 | 153842829 | 153842829| EUR 038 153 153
ISHARES DAX DE DAXEXGR | DEU 10865| 152327300| 152327300| EUR 003 151 151
XTRACKERS MSCI TAWAN UCITS ETF | XMTWLN | LUX 29232 | 145108852 | 126106848| GBP 162 144 144
X MSCI NORDIC XTRACKERS IEPLC | XDNOGR | IRL 28756 | 144268852 | 144268852| EUR 0.19 143 143
LYXOR MSCI CHINA A UCITS ETF CNAAFP | FRA 8.103 99261750 | 99261750 | EUR 058 099 099
VANECK AEX UCITS ETF TDTNA NLD 11490 90426300 | 90426300| EUR 032 090 090
ﬁETTASCEKTEES MSCIEUROPE SMALLCAP | yyscGR | LUX 14704 81260008 | 81269008 | EUR 009| 08| 081
XTRACKERS MSCI AC ASIA EX JAPAN
SRS XAXJGR | LUX 19.603 75687184 | 756.871.84 | EUR 03| 075 075
ISHARES OMX STOCKHOLM CAPPED | OMXSIN | IRL 95.717 68107704 | 591.890,00| GBP 056|  068| 068
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS ETF | FXC IM IRL 9576 598.02120 | 598.02120| EUR 013|059 059
DB TRACKERS MSCI BRAZIL INDEX
RN XMBRGR | LUX 3391 17185588 | 17185588 | EUR 021 017| 017
Eg’s GLOBAL NATURAL RESOURCES | vy g | DEU 0,387 29,29 2929| EUR 000| 000 000
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 12.475.822,02 1242 1242
FIRST TRUST NASDQ 100 EQ WEI QQEWUS | USA 4694 49892336 | 55131030 | USD 002| 050 050
ENERGY SELECT SECTOR SPDR XLE US USA 6.349 48171960 | 53230016 | USD 000| 048] o048
CONSUMER STAPLES SPDR XLP US USA 5.390 35134905 | 388.24170| USD 000] 035| 035
MATERIALS SELECT SECTORSPDR | XLB US USA 2223 172.08635| 19015542 | USD 000] 017 o017
INDUSTRIAL SELECT SECTOR SPDR FU | XLI US USA 7.129 73541603 | 812.63471| USD 0,01 073 073
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR XLF US USA 22398 76214009 | 84216480 | USD 00| 076 076
HEALTH CARE SELECT SECTOR XLV US USA 7.962 98267652 | 1.085857,55| USD 000] 098] o098
CONSUMER DISCRETIONARY SELT | XLY US USA 7641| 123645901 | 136628721| USD 0,01 123] 123
COMM SERV SELECT SECTORSPDR | XLC US USA 17227 143277269 | 1251.71382| USD 0,01 113] 113
INVESCO NASDAQ 100 ETF QQQMUS | USA 19641 299574130 | 331029414 | USD 002| 298| 298
IIECHNOLOGY SELECTSECTORSPDR | y ¢ g USA 17949 | 342653712 | 345482352 | USD 0,01 311|311
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2.6 Generali Jugovzhodna Evropa, delniski

2.6.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.6.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 929.545 4,01 888.933 4,47
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 22.186.673 95,76 18.395.539 92,57
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 0 0,00 0 0,00
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 52.500 0,23 587.402 2,96
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 23.168.718 100,00 19.871.874 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00
1. Poslovne obveznosti 309.423 1,34 625.800 3,15
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentov 273.206 1,18 605.607 3,05
b) Obveznosti iz upravijanja 2.281 0,01 1.900 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma
drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 33.936 0,15 18.293 0,09
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 4973 0,02 4.876 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 22.854.322 98,64 19.241.198 96,83
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 25.649.769 110,71 28.053.693 141,17
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja -121.270 -0,52 84.721 0,43
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij -8.057.370 -34,78 -6.881.073  -34,63
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja 5.383.193 23,23 -2.016.143 10,14
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 23.168.718 100,00 19.871.874 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.6.1.2 lIzkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 932.860 1.009.007
3. Drugi finanéni prihodki 5.069 34.921
4.  lztrZzeni dobicki pri nalozbah 2.015.427 686.280
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 3.401.558 1.442.346
6. Drugi prihodki 54 8
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 6.354.968 3.172.562
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 520.824 508.567
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 56.851 60.527
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.854 1.774
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 106.224 196.818
13. Odhodki za obresti 0 40
14. Drugi finanéni odhodki 42.290 67.062
15. lztrzene izgube pri nalozbah 78.881 2.854.204
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 158.019 1.401.801
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 6.832 97.912
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 971.775 5.188.705
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 5.383.193 -2.016.143
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 446.635 -83.406
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 567.905 -168.127
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 5.261.923 -1.931.422
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 0,88 -0,30
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2.6.1.3 lzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 2.621.733 1.604.937
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada -4.377.807 -2.441.484
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -1.756.074 -836.547
5. Prejemki pri prodaji naloZb 16.234.699 21.062.705
6. lzdatki pri nakupu nalozb 14.548.858 20.793.456
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 1.353.568 7.239.051
8. lzdatki za placilo obveznosti 1.242.882 6.890.193
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 1.796.527 618.107
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) 40.453 -218.440
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 929.545 888.933
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) 40.453 -218.440
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 889.092 1.107.373

*\ skladu s SRS2016 22.27 je zacetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te¢ajev na

devizna denarna sredstva v visini 1569 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zagetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje€a devizna denarna
sredstva predstaviti loeno od denarnih tokov pri poslovanju, naloZbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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2.6.1.4 lzkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti

Nominalna Vra€unani teko€i Vric et : dobicek ali Nera.zvdeljer.uvlestl
e g tekoci dobicek  Rezerve, nastale iz " dobicek ali Cista
vrednost dobicek (izguba) . : . prenesena Cista .
. ) S (izguba) v ceni vrednotenja po : . e izguba
vplacanih enot v cenivplacanih . V. " v . izguba iz prejsnjih 3
. . izplacanih enot  posteni vrednosti " . obracunskega
premozenja enot premozenja S obracunskih :
premozenja obdobij obdobja
Stanje 01. januarja 2022 29.259.044 0 0 0 -71.176.713 0 22.082.331
Vplagani investicijski kuponi 2.233.788 -83.406 - -547.888 - 1.602.494
Izplagani investicijski kuponi -3.439.139 - 168.127 843.528 - -2.427.484
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - -2.016.143 -2.016.143
Stanje 31. decembra 2022 28.053.693 -83.406 168.127 0 -6.881.073 -2.016.143 19.241.198
Prenos dobicka (izgube) 0 83.406 -168.127 -1.931.422 2.016.143 0
Stanje 01. januarja 2023 28.053.693 0 0 -8.812.495 0 19.241.198
Vplagani investicijski kuponi 3.174.332 446.635 - -997.128 - 2.623.839
Izplagani investicijski kuponi -5.578.256 - -567.905 1.752.253 - -4.393.908
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - - 5.383.193 5.383.193
Stanje 31. decembra 2023 25.649.769 446.635 -567.905 0 -8.057.370 5.383.193 22.854.322
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 7.011.680,9335
Vplacani investicijski kuponi 535.308,5890
Izplacani investicijski kuponi 824.160,5132
Stanje 31. decembra 2022 6.722.829,0093
Stanje 1. januarja 2023 6.722.829,0093
Vplacani investicijski kuponi 760.701,6590
Izplacani investicijski kuponi 1.336.781,6900
Stanje 31. decembra 2023 6.146.748,9783

2.6.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.6.2.1 Razkritja in pojasnila k raCunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. €lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 520.824
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada 155.013
Stro$ki placilnega prometa 936
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 1.854
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 3.407
Stroski skrbnidkih storitev skrbnika 8.994
StroSki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 692.585

Razkritje odstotka sredstev podsklada, viozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogo¢éajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.
I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.

Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
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sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premoZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu
tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuCujejo tudi povecano

likvidnostno tveganje nalozb, tveganje poravnave in skrbnistva, tveganje spremembe predpisov, kar vse
vodi tudi k mozni nelikvidnosti podsklada.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
11.12. 2023 188.568,11 22. 02. 2023 1.455.000,00

10. 11. 2023 101.000,00 02. 10. 2023 189.860,96

30. 05. 2023 69.155,88 24.11. 2023 162.072,00

31. 05. 2023 60.000,00 22. 02. 2023 153.496,15

22.09. 2023 55.692,03 27.03. 2023 144.418,41

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 28.101 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 5.835 EUR.
Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolzZeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.

Generali Krovni sklad Letno porocilo 119



2.6.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na 31. 12. 2023

Stevilo Delez v izdaji Delez v Delez v

vrednostnih e .Vrgdr_wst v b vrednostnih  sredstvih Cvs
. EUR izvirni valuti  valuta "
irjev papirjev sklada sklada

Drzava

lzdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 22.186.672,60 95,76 97,09
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH P. APIR\’JEV 22.186.672,60 95,76 97,09
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 7.214.872,80 31,15 31,57
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 7.214.872,80 31,15 31,57
- Lastniski vrednostni papirji 7.214.872,80 31,15 31,57
KRKAD.D. KRKG SVN 19.900 | 2.189.000,00 | 2.189.000,00 | EUR 0,06 9,45 9,58
LUKA KOPER D.D. LKPG SVN 32500 | 1.049.750,00 | 1.049.750,00 EUR 0,23 453 4,59
PETROL D.D., LIUBLJANA PETG SVN 40.000 932.000,00 932.000,00 EUR 1,92 4,02 4,08
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SVN 14.650 886.325,00 886.32500 | EUR 0,22 3,83 3,88
SAVARE D.D. POSR SVN 30.995 867.860,00 867.860,00 EUR 0,18 3,75 3,80
NLB D.D. NLBR SVN 8.400 714.000,00 714.000,00 EUR 0,04 3,08 3,12
NLB D.D. NLB LI SVN 22.000 372.900,00 372.900,00 EUR 0,02 1,61 1,63
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. VTG SVN 5.674 196.887,80 196.887,80 EUR 0,02 0,85 0,86
A ygéﬁkg%ggé'KEM'CNA CICG SWN 30| 615000  6.15000| EUR 0,00 003| 003
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 14.971.799,80 64,61 65,52
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 14.971.799,80 64,61 65,52
- Lastniski vrednostni papirji 14.971.799,80 64,61 65,52
BANCA TRANSILVANIA TLV RO ROU 456.863 | 2.227.569,82 | 11.083.496,40 | RON 0,01 9,60 9,75
SPAND.D. SPAN CZ HRV 44235 | 2.211.750,00 | 2.211.750,00 EUR 2,21 9,55 9,68
OMV PETROM SA SNP RO ROU 9.910.000 | 1.144.24291 | 5.693.295,00 | RON 0,02 4,94 5,01
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE | BRD RO ROU 310.000 | 1.116.488,47 | 5.555.200,01 RON 0,04 4,82 4,89
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE
ROMQAZ SA SNG RO ROU 106.000 | 1.067.328,56 | 5.310.599,99 | RON 0,03 4,61 4,67
E%NCAR ELEKTROINDUSTRIJA KOEI Cz HRV 5.600 | 1.047.200,00 | 1.047.200,00 EUR 0,22 4,52 4,58
PRYATSKAPOSTANSKABANKA | p ¢z HRV 5417| 101297900 | 1.01297900| EUR 027 437|443
ARENA HOSPITALITY GROUP DD ARNT CZ HRV 24.024 730.329,60 730.329,60 EUR 0,47 3,15 3,20
ADRIS GRUPAD.D. ADRS2 CZ HRV 12.200 690.520,00 690.520,00 EUR 0,18 2,98 3,02
MED LIFE SA MRO ROU 860.000 687.917,03 | 3.422.800,00 | RON 4,28 2,96 3,01
PODRAVKAPREHRAMBENAIND. | popr ¢z HRV 2401| 391.36300| 39136300| EUR 003 169 171
SOCIETATEA DE PRODUCERE AEN | H20 RO ROU 15.000 385.883,11 | 1.920.000,00 | RON 0,13 1,67 1,69
ATLANTIC GRUPA ATGR CZ HRV 5.953 336.344,50 336.344,50 EUR 0,18 1,45 147
VALAMAR RIVIERA D.D. RIVP CZ HRV 70.000 330.400,00 330.400,00 EUR 0,06 1,43 1,45
S.N.T.G.N.TRANSGAZ SA MEDIAS TGN RO ROU 76800 291.110,22 | 1.44844799 | RON 0,65 1,26 1,27
ERICSSON NIKOLA TESLA ERNT CZ HRV 1.277 254.123,00 254.123,00 EUR 0,10 1,10 1,11
SOPHARMA AD SFABU BGR 85.000 248.593,93 486.200,01 BGN 0,06 1,07 1,09
SO AT e ENERGETICA ELRO ROU 106680 |  246.13844 | 1.22468641| RON 003 106 108
EUROHOLD BULGARIA AD EUBG BU BGR 266.000 231.209,74 452.200,00 BGN 0,13 1,00 1,01
CB FIRST INVESTMENT BANK AD FIB BU BGR 80.000 119.439,62 233.600,00 BGN 0,05 0,52 0,52
BULGARIAN AMERICAN CREDIT BA | BACB BU BGR 38.000 109.776,05 214.700,00 BGN 0,15 0,47 0,48
CENTRAL COOP BANK AD CCBBU BGR 119.570 91.092,80 178.159,29 BGN 0,11 0,39 0,40
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA 0.00 0.00 0.00
TRGA ’ ’ ’
Drugi prenosliivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev, s katerimi 0.00 0.00 0.00
se ne trguje na organiziranem trgu ' ' '
AGROBANKA A.D. BEOGRAD AGBN SG (NETR) | SRB 9.729 0,00 0,00 RSD 1,35 0,00 0,00
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2.7 Generali Novi trgi, delniski

2.7.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.7.1.1 Bilanca stanja

)

I. SREDSTVA

31.12. 2023

% 31.12. 2022

1. Denarna sredstva 1.339.779 4,20 910.301 2,70
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 28.283.388 88,75 28.725.187 85,09
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 2.129.327 6,68 4.055.796 12,01
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 117.082 0,37 69.117 0,20
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 31.869.576 100,00 33.760.401 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 66.838 0,21 31.374 0,09
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 2.644 0,01 2.689 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 64.194 0,20 28.685 0,08
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 5.880 0,02 6.511 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 31.796.858 99,77 33.722516 99,89
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 22.736.929 71,34 24.726.789 73,24
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja -89.418 -0,28 159.656 0,47
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 8.372.423 26,27 14.238.975 42,18
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 776.924 2,44 -5.402.904 -16,00

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 31.869.576 100,00 33.760.401 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.7.1.2 lzkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 896.082 1.234.592
3. Drugi finanéni prihodki 108.667 2.223.260
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 558.619 171.476
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 3.840.727 759.958
6. Drugi prihodki 7.509 8.025
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 5.411.604 4.397.311
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 663.767 685.067
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 22.051 25.350
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2121 1.240
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 11.387 10.781
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 1.144.759 209.288
15. lztrzene izgube pri nalozbah 192.022 1.536.405
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 2.582.237 7.320.326
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 16.336 11.758
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 4.634.680 9.800.215
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 776.924 -5.402.904
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 106.476 -269.222
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 195.894 -428.878
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 687.506 -5.243.248
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 0,17 -1,11
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2.7.1.3 lzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 3.430.318 2.160.065
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada 6.118.990 5.397.642
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -2.688.672 -3.237.577
5. Prejemki pri prodaji naloZb 8.256.172 7.331.877
6. lzdatki pri nakupu nalozb 6.001.843 10.288.686
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 7.391.414 8.908.181
8. lzdatki za placilo obveznosti 6.506.835 8.372.754
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 3.138.908 -2.421.382
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) 450.236 -5.658.959
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 1.339.779 910.301
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) 450.236 -5.658.959
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 889.543 6.569.260

*\ skladu s SRS2016 22.27 je zacetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te¢ajev na

devizna denarna sredstva v visini -20.758 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobi&ki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstojea devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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2.7.1.4 |zkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i . dobicek ali iy Lo
o o Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) vrednotenia po prenesena Cista izquba
vplacanih enot v ceni vplacanih v ceni izplacanih osteni vre::ingsti izguba iz prejSnjih obrat':?mske 2
premozenja enot premozenja  enot premozenja P obracunskih obdobia g
obdobij ’
Stanje 01. januarja 2022 20.703.656 0 0 0 18.217.192 0 38.920.848
Vplacani investicijski kuponi 7.102.924 -269.222 - - 1.126.570 - 7.960.272
Izplacani investicijski kuponi -3.079.791 - 428.878 - -5.104.787 - -7.755.700
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -5.402.904 -5.402.904
Stanje 31. decembra 2022 24.726.789 -269.222 428.878 0 14.238.975 -5.402.904 33.722.516
Prenos dobicka (izgube) 0 269.222 -428.878 0 -5.243.248 5.402.904 0
Stanje 01. januarja 2023 24.726.789 0 0 0 8.995.727 0 33.722.516
Vpla&ani investicijski kuponi 2.381.616 106.476 - - 986.423 - 3.474.515
Izplagani investicijski kuponi -4.371.476 - -195.894 - -1.609.727 - -6.177.097
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - 776.924 776.924
Stanje 31. decembra 2023 22.736.929 106.476 -195.894 0 8.372.423 776.924 31.796.858
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 4.770.537,7148
Vplacani investicijski kuponi 798.973,9487
Izplacani investicijski kuponi 709.645,7552
Stanje 31. decembra 2022 4.859.865,9083
Stanje 1. januarja 2023 4.859.865,9083
Vplacani investicijski kuponi 485.378,1130
Izplacani investicijski kuponi 861.969,0883
Stanje 31. decembra 2023 4.483.274,9330

2.7.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.7.2.1 Razkritja in pojasnila k raCunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. €lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 663.767
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podsklada 25.005
Stro$ki placilnega prometa 4.210
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 2121
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 4,731
Stroski skrbnidkih storitev skrbnika 14.271
StroSki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 715.662

Razkritje odstotka sredstev podsklada, viozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogo¢éajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.
I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.

Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
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sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

DeleZ nalozbe v CVS na dan 31. 12. 2023:

Nalozba Delez nalozbe v CVS (v %)

PHOR1 LI 0,00
PHOR2 LI 0,00
SVST LI 0,00

Vrednotenje nalozb PHOR1 LI (ISIN US71922G3083), PHOR2 LI (ISIN US71922G4073) in SVST LI
(ISIN US8181503025) na podlagi izsledkov ocenjevanja vrednosti s pomocjo modela vrednotenja, ki sta
ga soglasno sprejela pooblas€eni ocenjevalec vrednosti podjetij in druzba za upravljanje, se je vrednost
nalozb PHOSAGRO PJSC GDR in SEVERSTAL GDR, po stanju na dan 30. 06. 2022 prevrednotilo
tako, da se uporabi vrednost 0,00 EUR na delnico.

Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu
tveganju ter tveganjem, povezanim z naloZbami na manj razvite trge, ki vklju€ujejo tudi pove€ano
likvidnostno tveganje nalozZb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse
vodi tudi k mozni nelikvidnosti podsklada.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in vecjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
22.02. 2023 1.455.000,00 03. 04. 2023 1.217.683,44

14. 07. 2023 61.847,54 04. 04. 2023 1.024.571,08

20. 01. 2023 55.294,00 04. 04. 2023 520.000,00

10. 01. 2023 35.077,30 03. 04. 2023 283.022,24

07.12. 2023 29.981,58 12.10. 2023 280.000,00

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:

odkup investicijskih kuponov v viSini 63.625 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 569 EUR.
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Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolzeval.
Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.7.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

lzdajatelj

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA

Oznaka nalozbe

ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Drzava

izdajatelja

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Vrednost v
EUR

28.283.387,79

Vrednost v
izvirni valuti

lzvirna
valuta

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

Delez v
sredstvih
sklada

88,75

Delez v
CvVs
sklada

88,97

VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH

PAPIRJEV 28.283.387,79 88,75 88,97
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 28.283.387,79 88,75 88,97
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 28.283.387,79 88,75 88,97

- Lastniski vrednostni papirji 28.283.387,79 88,75 88,97
TAIWAN SEMICONDUCTOR TSM US TWN 32.232| 3.033.600,00 | 3.352.128,00 | USD 0,00 9,52 9,54
SAMSUNG ELECTRONICS SMSN LI KOR 2.069 | 2.804.852,49 | 3.099.362,00| USD 0,00 8,81 8,82
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD INFY US IND 108.403 | 1.803.119,58 | 1.992.447,14 usb 0,00 5,67 5,67
ALIBABA GROUP HOLDING 9988 HK CHN 142,540 | 1.248.467,69 | 10.776.024,00 HKD 0,07 3,92 3,93
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO FMX US MEX 9.369 | 1.105.202,85 | 1.221.249,15 usb 0,00 3,47 3,48
ICICI BANK LTD IBN US IND 50.369 | 1.086.694,08 | 1.200.796,96 | USD 0,00 341 342
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 29.173 992.329,50 | 8.565.192,82 HKD 0,00 3,1 3,12
HDFC BANK LTD HDB US IND 15.412 936.017,48 | 1.034.299,32 usb 0,00 2,94 2,94
BAIDU INC 9888 HK CHN 66.816 898.734,57 | 7.757.337,60 | HKD 0,00 2,82 2,83
RELIANCE INDUSTRIES LTD RIGD LI IND 13.980 790.723,98 873.750,00 usb 0,00 2,48 2,49
JD.COM INC 9618 HK CHN 55.559 72414527 | 6.250.387,50 HKD 0,00 2,27 2,28
VIPSHOP HOLDINGS LTD VIPS US CHN 41.870 672.951,31 743.611,20 usb 0,01 2,12 2,12
NETEASE.COM INC 9999 HK CHN 40.045 652.307,51 | 5.630.327,00 HKD 0,00 2,05 2,05
AMERICA MOVIL AMX US MEX 38.594 646.842,43 714.760,88 usb 0,00 2,03 2,03
NASPERS LTD-N SHS NPN SJ ZAF 3.916 601.996,69 | 12.249.247,93 ZAR 0,00 1,89 1,89
DOCTOR REDDY'S LAB RDY US IND 9.318 586.738,86 648.346,44 usb 0,01 1,84 1,85
CIA SANEAMENTO BASICO DE SBS US BRA 37.552 517.571,91 571.916,96 usb 0,03 1,62 1,63
ITAU UNIBANCO HOLDING ITUB US BRA 80.417 505.790,18 558.898,15 usb 0,00 1,59 1,59
BANCO BRADESCO-ADR BBD US BRA 145.213 459.950,68 508.245,50 usb 0,01 1,44 1,45
TSINGTAO BREWERY CO LTD 168 HK CHN 70.000 424.960,03 | 3.668.000,03 HKD 0,01 1,33 1,34
COCA-COLA FEMSA SAB-SP ADR KOF US MEX 4.590 393.120,00 434.397,60 usb 0,01 1,23 1,24
AMBEV SA ABEV US BRA 142.062 359.976,11 397.773,60 usb 0,00 1,13 1,13
TELEKOMUNIK INDONESIA TLK US IDN 15.327 357.306,35 394.823,52 usb 0,00 1,12 1,12
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BRA 24.462 353.536,78 390.658,14 usb 0,00 1,1 1,11
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP 939 HK CHN 634.544 341.848,32 | 2.950.629,61 HKD 0,00 1,07 1,08
CHINA MENGNIU DAIRY CO 2319 HK HKG 140.000 340.616,82 | 2.939.999,98 HKD 0,01 1,07 1,07
Sﬁ:gﬁigggT?CAL{UggasN 874 HK CHN 125.548 316.364,55 | 2.730.668,98 HKD 0,06 0,99 0,99
BANK OF CHINALTD 3988 HK CHN 891.295 307.720,54 | 2.656.059,06 HKD 0,00 0,97 0,97
PING AN INSURANCE GROUP CO 2318 HK CHN 73.936 302.805,76 | 2.613.637,63 HKD 0,00 0,95 0,95
INDUSTRIAL AND COMMERICAL BANK 1398 HK CHN 629.259 278.491,25 | 2.403.769,41 HKD 0,00 0,87 0,88
GREAT WALL MOTOR COMPANY LIMITED | 2333 HK CHN 234.603 275.607,02 | 2.378.874,40 HKD 0,01 0,86 0,87
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR/A US BRA 19.582 270.780,96 299.212,96 usb 0,00 0,85 0,85
WAL-MART DE MEXICO SA DE CV WALMEX* MM MEX 69.702 266.439,43 | 4.988.572,05| MXN 0,00 0,84 0,84
HONG KONG EXCHANGES AND CLEAR 388 HK HKG 8.304 257.834,42 | 2.225472,04 HKD 0,00 0,81 0,81
CHINA LIFE INSURANCE CO 2628 HK CHN 203.689 238.817,88 | 2.061.332,69 HKD 0,00 0,75 0,75
CHINA OVERSEAS LAND & INVEST 688 HK HKG 144.229 229.926,90 | 1.984.591,08 HKD 0,00 0,72 0,72
CHINA EVERBRIGHT ENVIRONMENT G 257 HK HKG 774.331 227.865,78 | 1.966.800,73 HKD 0,02 0,71 0,72
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 2020 HK CHN 25.200 221.157,63 | 1.908.900,00 HKD 0,00 0,69 0,70
FIRSTRAND LTD FSR SJ ZAF 59.284 21417491 | 4.357.966,77 ZAR 0,00 0,67 0,67
CHINA SOUTHERN AIRLINES COMPANY 1055 HK CHN 533.000 204.396,73 | 1.764.229,97 HKD 0,02 0,64 0,64
STANDARD BANK GROUP LIMITED SBK SJ ZAF 19.134 195.687,25 | 3.981.785,41 ZAR 0,00 0,61 0,62
CHUNGHWA TELECOM LTD CHT US TWN 5432 192.061,76 212.228,24 usb 0,00 0,60 0,60
GRUPO FINANCIERO BANORTE-O GFNORTEOMM | MEX 21.008 191.598,94 | 3.587.326,10 | MXN 0,00 0,60 0,60
SINO BIOPHARMACEUTICAL 1177 HK HKG 473.000 190.155,71 | 1.641.310,00 HKD 0,01 0,60 0,60
LENOVO GROUP LTD 992 HK HKG 147.018 185.999,56 | 1.605.436,57 HKD 0,00 0,58 0,58
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TRIP.COM GROUP LTD 9961 HK CHN 5.776 185.765,65 | 1.603.417,60 | HKD 0,00 0,58 0,58
CHINA MERCHANTS PORT HLDGS INTL 144 HK HKG 146.905 181.091,04 | 1.563.069,19 | HKD 0,01 0,57 0,57
SINOPHARM GROUP CO 1099 HK CHN 74.500 176.509,61 | 1.523.525,04 | HKD 0,01 0,55 0,56
KB FINANCIAL GROUP INC KB US KOR 4.006 149.980,29 165.728,22 | USD 0,00 0,47 0,47
CEMEX SA CXUS MEX 17.958 125.949,78 139.174,50 | USD 0,00 0,40 0,40
PHILIPPINE LONG DISTANCE TEL PHIUS PHL 5.350 113.439,37 125.350,50 | USD 0,00 0,36 0,36
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LT 175 HK HKG 81.000 80.611,49 695.790,01 HKD 0,00 0,25 0,25
MEITUAN DIANPING-CLASS B 3690 HK CHN 3.577 33.940,76 292.956,30 | HKD 0,00 0,11 0,11
MULTICHOICE GROUP LTD MCG SJ ZAF 3.916 15.592,64 317271437 | ZAR 0,00 0,05 0,05
GRUPO TELEVISA SA-SPONS ADR TV US MEX 4373 13.217,93 1460582 | USD 0,00 0,04 0,04
ENKA INSAAT VE SANAYI AS ENKAITI TUR 0,531 0,55 18,05| TRY 0,00 0,00 0,00
TURKIYE IS BANKASI ISCTRTI TUR 0,328 0,23 7,66 TRY 0,00 0,00 0,00
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 2.129.327,11 6,68 6,70
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 2.129.327,11 6,68 6,70
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS ETF FXC IM IRL 17.090 | 1.067.270,50 | 1.067.270,50 | EUR 0,23 3,35 3,36
XTRACKERS MSCI TAIWAN UCITS ETF XMTW LN LUX 21.395 | 1.062.056,61 922.980,30 | GBP 1,19 3,33 3,34
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 0,00 0,00 0,00
Drugi prenosljivj yreqnostpi papirji in instrumenti denarnega trga tujih izdajateljev, s katerimi se ne 0.00 0.00 0.00
trguje na organiziranih trgih ’ ) )

SEVERSTAL PAO SVSTLI RUS 8.216 0,00 000| USD 0,00 0,00 0,00
PJSC PHOSAGRO PHOR1 LI RUS 3.909 0,00 0,00| USD 0,00 0,00 0,00
PJSC PHOSAGRO PHOR2 LI RUS 25 0,00 0,00| USD 0,00 0,00 0,00
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2.8 Generali Surovine in energija, delniski

2.8.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.8.1.1 Bilanca stanja

(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 586.561 3,90 1.181.821 5,96
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 14.283.718 94,91 17.502.102 88,19
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 149.172 0,99 1.142.768 5,76
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 30.166 0,20 18.722 0,09
9.  Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 15.049.617 100,00 19.845.413 100,00
Zunajbilan¢na sredstva 0 0,00 0 0,00
1. Poslovne obveznosti 317.507 2,11 94.759 0,48
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 1.166 0,01 1.613 0,01
c) Obveznosti za pladilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma
drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 316.341 2,10 93.146 0,47
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 3.421 0,02 4157 0,02
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 14.728.689 97,87 19.746.497 99,50
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 17.574.865 116,78 23.640.858 119,12
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 76.183 0,51 748.028 3,77
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po poSteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejSnjih obracunskih obdobij -2.895.142 19,24 -8.293.454 -41,79
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba
obraCunskega obdobja -21.217 -0,18 3.651.065 18,40
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 15.049.617 100,00 19.845.413 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.8.1.2 lIzkaz poslovnega izida

12. 2023

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 438.015 768.536
3. Drugi finanéni prihodki 79.350 765.583
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 481.487 492.552
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 824.246 3.869.732
6. Drugi prihodki 16.699 140
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 1.839.797 5.896.543
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 306.874 361.195
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 9.013 12.781
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.641 1.781
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.700 3.274
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 461.543 288.487
15. lztrzene izgube pri nalozbah 156.142 588.968
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 917.089 977.567
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 11.012 11.425
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 1.867.014 2.245.478
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) -27.217 3.651.065
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja -46.669 2.662.651
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja -122.852 1.914.623
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 48.966 4.399.093
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja -0,01 1,3
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2.8.1.3 lIzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 5.202.998 15.078.071
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada 9.984.489 11.311.348
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -4.781.491 3.766.723
5. Prejemki pri prodaji naloZb 10.223.656 5.358.700
6. lzdatki pri nakupu nalozb 6.139.690 8.761.531
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 5.704.487 7.591.012
8. Izdatki za placilo obveznosti 5.573.018 7.217.242
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 4.215.435 -3.029.061
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -566.056 737.662
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 586.561 1.181.821
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -566.056 737.662
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 1.152.617 444.159

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na

devizna denarna sredstva v visini -29.204 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:

denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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Nominalna
vrednost
vplacanih enot
premozenja

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Vracunani tekoci
dobicek (izguba)
v ceni vplacanih
enot premozenja

Vracunani tekoci
dobicek (izguba)
v ceni izpla¢anih
enot premozenja

Rezerve, nastale iz
vrednotenja po
posteni vrednosti

2.8.1.4 lzkaz gibanja vrednosti enot premozZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Preneseni Cisti
dobicek ali
prenesena Cista
izguba iz prejSnjih
obracunskih
obdobij

Nerazdeljeni Cisti
dobicek ali Cista
izguba
obracunskega
obdobja

Stanje 01. januarja 2022 19.056.244 0 0 0 -6.685.145 0 12.371.099
Vplacani investicijski kuponi 19.033.459 2.662.651 - -6.677.044 15.019.066
Izplagani investicijski kuponi -14.448.845 - -1.914.623 5.068.735 - -11.294.733
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - 3.651.065 3.651.065
Stanje 31. decembra 2022 23.640.858 2.662.651 -1.914.623 0 -8.293.454 3.651.065 19.746.497
Prenos dobicka (izgube) 0 -2.662.651 1.914.623 0 4.399.093 -3.651.065 0
Stanje 01. januarja 2023 23.640.858 0 0 0 -3.894.361 0 19.746.497
Vpla&ani investicijski kuponi 6.361.581 -46.669 - -1.047.911 5.267.001
Izplagani investicijski kuponi -12.427.574 - 122.852 2.047.130 - -10.257.592
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -21.217 -21.217
Stanje 31. decembra 2023 17.574.865 -46.669 122.852 0 -2.895.142 -21.217 14.728.689
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 2.260.902,6760
Vplacani investicijski kuponi 2.258.199,4398
Izplacani investicijski kuponi 1.714.263,9608
Stanje 31. decembra 2022 2.804.838,1550
Stanje 1. januarja 2023 2.804.838,1550
Vplacani investicijski kuponi 754.761,2441
Izplacani investicijski kuponi 1.474.452,9987
Stanje 31. decembra 2023 2.085.146,4004

2.8.2 Priloge k racunovodskim izkazom

2.8.2.1 Razkritja in pojasnila k raéunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 306.874
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 6.779
Stro$ki placilnega prometa 3.688
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 1.641
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 4,719
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 6.982
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 332.240

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§€éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.

Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

DeleZ nalozbe v CVS na dan 31. 12. 2023:

Nalozba Delez nalozbe v CVS (v %)
DSM NA 1,29

Vrednostni papir KONINKLJIKE DSM NV (ISIN: NLO0O00009827) ne kotira na borzi od vklju¢no 31. 5.
2023 dalje. Na dan 31. 12. 2023 je bil e vedno teku postopek dolocitve postene iztisnitvene cene za
eno delnico za manjSinske delni¢arje, ki ga vodi sodis¢e v Amsterdamu. Iztisnitvena cena bo zmanjSana
za znesek dividende na delnico, ki je bila izpladana 3. 7. 2023. Na podlagi prejetih dividend in dejstva,
da je bil vrednostni papir umaknjen s trgovanja, je druzba za upravljanje soglasno sprejela sklep, da se
nalozba od 3. 7. 2023 dalje vrednoti po zadnji znani ceni delnice EUR = 114,05 (na dan 31. 5. 2023),
zmanjsani za neto dividendo na delnico EUR = 19,19.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in
likvidnostnemu tveganiju.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
27.06. 2023 427.477,01 04. 04. 2023 1.044.996,50

30. 05. 2023 413.222,04 07.07.2023 434.313,93

25.07. 2023 411.686,64 02. 06. 2023 422.774,69

29. 08. 2023 300.000,00 31. 07. 2023 416.087,33

21.08. 2023 300.000,00 31. 08. 2023 372.520,90

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 316.004 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov v visini 170 EUR,
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iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 167 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolzeval.
Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.8.2.2 lzkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Stevilo VT VT lzvirna Delez v izdaji Delez v Delez v
vrednostnih e . vrednostnih  sredstvih Cvs
. EUR izvirni valuti  valuta "
papirjev papirjev sklada sklada

Oznaka Drzava

zdajatel] nalozbe izdajatelja

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 14.283.717,76 94,91 9,97
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 14.283.717,76 94,91 96,97
Vrednostni papiri tujih izdajateljev 14.283.717,76 94,91 96,97
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 14.283.717,76 94,91 96,97
- Lastniski vrednostni papirji 14.283.717,76 94,91 96,97
CONOCOPHILLIPS COP US USA 12102 | 1.271.202,84 1.404.679,14 usbD 0,00 8,44 8,63
CHEURON CORP CVXUus USA 9.070 | 1.224.326,88 1.352.881,20 usbD 0,00 8,14 8,31
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 17.608 | 1.183.659,58 1.028.659,36 GBP 0,00 7,87 8,04
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 11.927 | 1.079.150,65 1.192.461,46 usbD 0,00 717 7,33
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP OXY US USA 18.984 | 1.025.823,21 1.133.534,64 usbD 0,00 6,82 6,96
PHILLIPS 66 PSX US USA 5.934 714.979,87 790.052,76 usbD 0,00 4,75 4,85
TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 11.406 702.609,60 702.609,60 EUR 0,00 4,67 4,77
AKZO NOBEL AKZA NA NLD 9177 686.623,14 686.623,14 EUR 0,00 4,56 4,66
AIR LIQUIDE SA Al FP FRA 3.691 650.058,92 650.058,92 EUR 0,00 4,32 441
PPG INDUSTRIES INC PPG US USA 411 556.380,14 614.800,05 usb 0,00 3,70 3,78
SCHLUMBERGER LTD SLB US USA 11179 526.475,26 581.755,16 usbD 0,00 3,50 3,57
MARATHON PETROLEUM CORP MPC US USA 3.882 521.206,81 575.933,52 usb 0,00 3,46 3,54
NUTRIEN LTD NTR US CAN 9.468 482.653,80 533.332,44 usb 0,00 3,21 3,28
EOG RESOURCES INC EOG US USA 3.896 426.444,52 471.221,20 usbD 0,00 2,83 2,90
HALLIBURTON CO HAL US USA 11.529 377.170,46 416.773,35 usbD 0,00 2,51 2,56
SHELL PLC SHEL LN NLD 12.578 372.180,28 323.443,27 GBP 0,00 2,47 2,53
CEMEX SA CXUs MEX 50.016 350.790,95 387.624,00 usb 0,00 2,33 2,38
VALERO ENERGY CORP VLO US USA 2.883 339.176,47 374.790,00 usbD 0,00 2,25 2,30
DUPONT DE NEMOURS INC DD US USA 4522 314.821,23 347.877,46 usD 0,00 2,09 2,14
BP PLC BP/LN GBR 56.991 305.694,20 265.663,55 GBP 0,00 2,03 2,08
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NLD 1.997 189.429,43 189.429,43 EUR 0,00 1,26 1,29
FRECPORTMCHORAN COPPER & | Foxus | usa 4681| 18033500 199.270,17 | USD 0.0 120] 122
DOW INC DOW US USA 3.593 178.316,85 197.040,12 usD 0,00 1,18 1,21
DEVON ENERGY CORPORATION DVN US USA 4.346 178.166,33 196.873,80 usbD 0,00 1,18 1,21
A PRODUCTS AND CHEMIGALS, | ppp s | usa 668| 16551890 182.89840 | USD 0.0 110 112
MOSAIC CO/THE MOS US USA 4.649 150.324,68 166.108,77 usD 0,00 1,00 1,02
SOUTH32 LIMITED S32LN AUS 63.638 130.197,76 113.148,36 GBP 0,00 0,87 0,88
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 149.172,47 0,99 1,01
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 149.172.47 0,99 1,01
NPT ERIALS SELECT SECTOR XLBUS | USA 1927| 14917247|  164.83558| USD 0,00 099 101
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI 0.00 0.00 0.00
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA ! ’ ’
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga
tujih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih 0.0 0.0 000
SHELL PLC 23232120 i 12,578 0,00 000| USD 0,00 000 000
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2.9 Generali Tehnologija, delniski

2.9.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.9.1.1 Bilanca stanja

)

I. SREDSTVA

31.12. 2023 %

31.12. 2022

1. Denarna sredstva 853.845 0,93 6.392.799 11,19
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 81.917.050 89,00 45.243.428 79,20
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 8.680.756 9,43 5.483.848 9,60
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 592.325 0,64 3.627 0,01
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 92.043.976 100,00 57.123.702 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 160.327 0,18 89.010 0,16
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 7.000 0,01 4.290 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 153.327 0,17 84.720 0,15
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 15.381 0,02 10.485 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 91.868.268 99,80 57.024.207 99,82
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 14.082.001 15,30 13.097.168 22,93
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 1.521.090 1,65 559.540 0,98
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 47.230.100 51,31 70.904.708 124,12
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 29.035.077 31,54 -27.537.209  -48,21

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 92.043.976 100,00 57.123.702 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.9.1.2 lIzkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 498.801 431.171
3. Drugi finanéni prihodki 121.500 5.495.748
4.  lztrZzeni dobicki pri nalozbah 6.307.668 205.672
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 26.515.951 103.287
6. Drugi prihodki 0 47
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 33.443.920 6.235.925
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 1.428.226 1.286.295
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 38.015 37.989
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.818 2.944
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 10.996 17.401
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 2.117.967 333.674
15. lztrzene izgube pri nalozbah 628.227 14.215.507
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 159.958 17.846.822
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 21.636 32.502
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 4.408.843 33.773.134
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 29.035.077 -27.537.209
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 5.173.085 -5.195.899
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 3.651.995 -5.755.439
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 30.556.167 -26.977.669
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 8,60 -8,77
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2.9.1.3 lzkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 22.088.674 24.805.811
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada 16.778.454 24.271.403
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 5.310.220 534.408
5. Prejemki pri prodaji naloZb 30.866.113 53.044.132
6. lzdatki pri nakupu nalozb 40.674.5%4 53.816.237
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 19.397.581 22.180.699
8. lzdatki za placilo obveznosti 20.434.101 23.200.223
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -10.845.001 -1.791.629
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -5.534.781 -1.257.221
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 853.845 6.392.799
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -5.534.781 -1.257.221
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 6.388.626 7.650.020

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na

devizna denarna sredstva v visini -4.173 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja..

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezZka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zacetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti loeno od denarnih tokov pri poslovanju, naloZbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja za€etno stanje denarnih sredstev.
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2.9.1.4 |zkaz gibanja vrednosti enot premoZenja in Stevila enot premoZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i . dobicek ali iy Lo
o o Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) . prenesena Cista .
- . i X vrednotenja po . . oo izguba
vplacéanih enot v ceni vplaéanih v ceni izplacanih osteni vrednosti izguba iz prejsnjih obracunskeaa
premozenja enot premozenja  enot premozenja P obracunskih obdobia g
obdobij ’
Stanje 01. januarja 2022 13.076.194 0 0 0 70.791.168 0 83.867.362
Vpla&ani investicijski kuponi 4.670.012 -5.195.899 - - 25.282.235 - 24.756.348
Izplacani investicijski kuponi -4.649.038 - 5.755.439 - -25.168.695 - -24.062.294
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -27.537.209 -27.537.209
Stanje 31. decembra 2022 13.097.168 -5.195.899 5.755.439 0 70.904.708 -27.537.209 57.024.207
Prenos dobicka (izgube) - 5.195.899 -5.755.439 - -26.977.669 27.537.209 0
Stanje 01. januarja 2023 13.097.168 0 0 0 43.927.039 - 57.024.207
Vplacani investicijski kuponi 4.015.200 5.173.085 - - 13.466.689 - 22.654.974
Izplagani investicijski kuponi -3.030.367 - -3.651.995 - -10.163.628 - -16.845.990
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - 29.035.077 29.035.077
Stanje 31. decembra 2023 14.082.001 5.173.085 -3.651.995 - 47.230.100 29.035.077 91.868.268
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 3.133.598,8787
Vplacani investicijski kuponi 1.119.128,6438
Izplacani investicijski kuponi 1.114.102,7326
Stanje 31. decembra 2022 3.138.624,7899
Stanje 1. januarja 2023 3.138.624,7899
Vplacani investicijski kuponi 962.208,7141
Izplacani investicijski kuponi 726.201,6653
Stanje 31. decembra 2023 3.374.631,8387

2.9.2 Priloge k racunovodskim izkazom

2.9.2.1 Razkritja in pojasnila k raGunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (v EUR)
Provizija za upravljanje 1.428.226
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 17.645
Stro$ki placilnega prometa 13.210
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 3.818
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 5.741
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 32.494
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 1.502.691

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in
likvidnostnemu tveganju.

Podatek o stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
04. 04. 2023 1.044.996,50 02. 02. 2023 900.000,00
31. 05. 2023 589.906,65 04. 08. 2023 442.760,93
07.07. 2023 434.313,93 13. 06. 2023 430.000,74
22.06. 2023 427.873,92 27.06. 2023 427.477,01
02. 06. 2023 422.774,69 30. 05. 2023 413.222,04

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v viSini 151.519 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov v visini 1.183 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 625 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada

Podsklad se v letu 2023 ni zadolZeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.9.2.2 |zkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Delez v izdaji Delez v Delez v
vrednostnih ~ sredstvih Cvs
papirjev sklada sklada

Vrednost v Vrednost v lzvirna
EUR izvirni valuti  valuta

Drzava
izdajatelja

lzdajatelj Oznaka nalozbe

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI
SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 81.917.050,01 89001 8917
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
EONOST I pr S 81.917.050,01 89.00| 89,17
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 81.917.050,01 89,00 89,17
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 81.917.050,01 89,00 89,17
- Lastniki vrednostni papirji 81.917.050,01 89,00 89,17
ALPHABET INC GOOGLUS | USA 70263 | 8882387,76| 9.81503848 |  USD 0,02 965| 967
APPLE INC AAPLUS USA 48593 | 8466.61565| 9.35661029|  USD 0,01 920| 922
MICROSOFT CORP MSFT US USA 24693 | 8403217.85| 928555572|  USD 0,00 912|915
META PLATFORMS INC META US USA 10458 | 623289925 | 6.887.353,68 |  USD 0,00 676| 678
NVIDIA CORP NVDA US USA 0747 | 436824375| 482690934 |  USD 0,00 475|475
ASML HOLDING NV ASML NA NLD 4962 | 338259540 | 338259540|  EUR 0,00 367| 368
APPLIES MATERIALS, INC. AVAT US USA 21363 | 313330444 | 346230140 |  USD 0,00 340|341
EALANT'R TECHOLOGIES INC- | py 15 s USA 190193 | 295530662 | 326561381 |  USD 0,01 321 322
INTEL CORP INTC US USA 63722 | 289776516 320203050 |  USD 0,00 315| 315
INTUIT INC INTU US USA 5105| 288758204| 3.190.77845|  USD 0,00 314|314
ADOBE INC ADBE US USA 4740 | 2559.171.04 | 282788400|  USD 0,00 278 2719
ﬁq%VANCED MICRO DEVICES | Avp us USA 18503 | 246835043 | 272752723|  USD 0,00 268| 269
NETFLIX INC NFLX US USA 5171| 227842215 | 251765648 |  USD 0,01 248 248
SALESFORCE INC CRM US USA 9.027 | 214965138| 237536478 |  USD 0,01 234|234
BROADCOM INC AVGO US USA 2091 | 211228846 | 233407875|  USD 0,00 229 230
SNOWFLAKE INC-CLASSA | SNOW US USA 10838 | 195162081 2156.76200|  USD 0,00 212 212
GRAN CANAL SQUARE ACN US IRL 5309 | 168595583 | 1.86298119|  USD 0,00 183 184
TESLA MOTORS INC TSLAUS USA 7449 | 167504753 | 185092752|  USD 0,01 182] 182
COMCAST CORP CMCSAUS | USA 37713 | 149657471| 1653.71505|  USD 0,00 163 163
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 17345 | 141726701| 1566.080,05|  USD 0,00 154 154
AMAZON.COM INC AMZN US USA 9042 | 1367.04749| 151058748 |  USD 0,00 149|149
SERVICENOW INC NOW US USA 2128 | 136056269| 150341072|  USD 0,00 148 148
TEXAS INSTRUMENTS
fircastiedi TXN US USA 6.566 | 101288720 | 111924036 |  USD 0,00 110 110
SAP SE SAP GR DEU 6288 | 6877.05024| 877.05024|  EUR 0,00 095 095
INFINEON TECHNOLOGIES AG | IFX GR DEU 22514 | 85102920 851.02920|  EUR 0,00 092| 093
ORACLE CORP ORCLUS USA 6917 | 65996318 | 72925031|  USD 0,00 072 on
QUALCOMM INC QCOM US USA 4842 | 63375426| 70029845|  USD 0,00 069| 069
fggg‘“ BUSINES MACHINES | 5\ s USA 3480 | 51507149| 569.15400|  USD 0,00 056| 056
CISCO SYSTEM INC CSCOUS USA 0987 | 45660022| 50454324 |  USD 0,00 050 050
SOFTBANK GROUP CORP 9984 JP JPN 7700|  309.96034 | 4845610000 PY 0,00 034|034
AT&T INC TUS USA 1945 | 29072679 | 32125310|  USD 0,00 032| 03
?&Eg'ZON COMMUNICATIONS 1\/7 g USA 8126 | 277.24000| 30635020 |  USD 0,00 030| 030
VERISIGN INC VRSN US USA 1305 | 24323782| 26877780|  USD 0,00 026 026
TOKYO ELECTRON LTD 8035 JP JPN 1500 |  242.323.93 | 37.862.500,00 PY 0,00 026] 026
KEYENCE CORP 6861 JP JPN 600 | 23841873 | 37.272.000,00 JPY 0,00 026 026
VURATAMANUFACTURING €O | g5+ jp JPN 12300 | 23548839 | 3681390000 |  JPY 001 02| 02
JD.COM INC 9618 HK CHN 16000 | 20854091 1800.00000|  HKD 0,00 023| 023
MASTERCARD INC MA US USA 468 | 18063952| 199.60667 |  USD 0,00 020] 020
CORNING INC GLWUS USA 6399 | 17633443 | 19484955|  USD 0,00 019 019
CAPGEMINI SE CAP FP FRA 72| 14571500 14571500|  EUR 0,00 016] 016
DEUTSCHE TELEKOM AG DTE GR DEU 6480 | 14094000| 14094000  EUR 0,00 015] 015
VISA INC - CLASS A SHARES | V US USA 378|  8906091| 9841230 |  USD 0,00 010] 010
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 8.680.755,92 943 945
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Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 7.265.401,90 7,89 791
TECHNOLOGY SELECT
SECTOR SPDR F XLK US USA 27480 | 4.786.742,45 | 5.289.350,40 usb 0,01 5,20 5,21
COPMISERV SELECTSECTOR | ¢ us USA 37695 | 247865946 | 273891870 |  USD 0,02 269| 270
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.415.354,02 1,54 1,54
SPDR RUSSEL 2000 US S/C
SSGA SPDR ETFS EUROPE R2US LN IRL 26.657 | 1.415.354,02 | 1.563.966,19 usb 0,07 1,54 1,54
PLC
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2.10 Generali Vitalnost, delniski

2.10.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.10.1.1 Bilanca stanja

)

31.12. 2023 % 31.12. 2022

I. SREDSTVA

1. Denarna sredstva 974.561 1,46 1.892.115 2,97
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 59.520.229 89,39 55.871.970 87,65
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 6.053.124 9,09 5.897.918 9,25
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 41.494 0,06 81.650 0,13
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 66.589.408 100,00 63.743.653 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 112.135 0,17 19.848 0,03
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 5.059 0,01 5.254 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 107.076 0,16 14.594 0,02
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 11.247 0,02 11.103 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 66.466.026 99,81 63.712.702 99,95
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 21.264.039 31,93 20.438.539 32,06
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja -28.137  -0,04 51.177 0,08
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 45.021.948 67,61 45.944.123 72,08
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 208.176 0,31 -2.7121.137 -4,27

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 66.589.408 100,00 63.743.653 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.10.1.2 Izkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 965.576 854.555
3. Drugi finanéni prihodki 530.163 3.240.449
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 952.999 598.241
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 5.218.985 3.043.772
6. Drugi prihodki 3.531 112
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 7.671.254 7.737.129
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 1.221.858 1.187.335
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 34.803 34.828
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.096 3.098
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 10.895 14.227
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 1.819.440 253.604
15. lztrzene izgube pri nalozbah 1.914.128 4.165.461
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 2.436.601 4.766.281
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 22.257 33.432
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 7.463.078 10.458.266
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 208.176 -2.721.137
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja -166.741 -570.377
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja -138.604 -621.554
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 180.039 -2.669.960
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 0,01 -0,14
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2.10.1.3 Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 14.035.310 19.299.616
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada 11.341.402 17.108.845
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 2.693.908 2.190.771
5. Prejemki pri prodaji naloZb 17.828.717 29.973.144
6. lzdatki pri nakupu nalozb 21.059.821 -30.660.255
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 13.109.278 16.489.970
8. lzdatki za placilo obveznosti 13.478.815 16.925.287
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -3.600.641 -1.122.428
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -906.733 1.068.343
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 974.561 1.892.115
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -906.733 1.068.343
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 1.881.294 823.772

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na

devizna denarna sredstva v visini -10.821 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te€ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja zacetno stanje denarnih sredstev.
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2.10.1.4 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in Stevila enot premozZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i . dobicek ali iy Lo
o o Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) . prenesena Cista .
. ) 0 S vrednotenja po . . o izguba
vplacanih enot v ceni vplacanih v ceni izplacanih S . izguba iz prejSnjih 5
. . . posteni vrednosti " . obracunskega
premozenja enot premozenja  enot premozenja obracunskih :
. obdobja
obdobij
Stanje 01. januarja 2022 19.776.764 0 0 0 44.456.525 0 64.233.289
Vplacani investicijski kuponi 6.108.506 -570.377 - - 13.731.265 - 19.269.394
Izpla¢ani investicijski kuponi -5.446.731 - 621.554 - -12.243.667 - -17.068.844
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -2.721.137 -2.721.137
Stanje 31. decembra 2022 20.438.539 -570.377 621.554 0 45.944.123 -2.721.137 63.712.702
Prenos dobicka (izgube) - 570.377 -621.554 - -2.669.960 2.721.137 0
Stanje 01. januarja 2023 20.438.539 0 0 0 43.274.163 0 63.712.702
Vplacani investicijski kuponi 4.534.948 -166.741 - - 9.601.580 - 13.969.787
Izplagani investicijski kuponi -3.709.448 - 138.604 - -7.853.795 - -11.424.639
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - - 208.176 208.176
Stanje 31. decembra 2023 21.264.039 -166.741 138.604 0 45.021.948 208.176 66.466.026
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022

18.943.260,5954

Vplacani investicijski kuponi

5.851.059,0146

Izplacani investicijski kuponi

5.217.175,4124

Stanje 31. decembra 2022

19.577.144,1976

Stanje 1. januarja 2023

19.577.144,1976

Vplacani investicijski kuponi

4.343.820,0141

Izplacani investicijski kuponi

3.553.110,3793

Stanje 31. decembra 2023

20.367.853,8324

2.10.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.10.2.1 Razkritja in pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu

ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 1.221.858
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 19.027
Stro$ki placilnega prometa 9.009
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 3.096
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 10.563
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 27.799
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 1.292.909

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, valutnemu in
likvidnostnemu tveganiju.

Podatek o stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
11. 01. 2023 600.000,00 31. 05. 2023 589.906,65
04. 08. 2023 442.760,93 22.06. 2023 427.873,92
13. 06. 2023 430.000,74 25. 07. 2023 411.686,64
14. 07. 2023 400.000,00 06. 11. 2023 391.468,68
27.10. 2023 381.741,37 16. 02. 2023 374.065,05

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v viSini 96.334 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov v visini 10.013 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 729 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada

Podsklad se v letu 2023 ni zadolZeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.10.2.2 |zkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Delez v izdaji Delez v Delez v
vrednostnih  sredstvih Cvs
papirjev sklada sklada

Vrednost v Vrednostv  lzvirna
EUR izvirni valuti  valuta

Oznaka Drzava
nalozbe izdajatelja

lzdajatelj

e R ETrT
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU

VREDNOSTNIH PAPIRJEV 59.520.228,97 89,39 89,57
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 464.750,00 0,70 0,70
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 464.750,00 0,70 0,70
- Lastni$ki vrednostni papirji 464.750,00 0,70 0,70
KRKA D.D. KRKG SVN 4.225 464.750,00 464.750,00 EUR 0,01 0,70 0,70
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 59.055.478,97 88,69 88,87
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 59.055.478,97 88,69 88,87
- Lastnigki vrednostni papirji 59.055.478,97 88,69 88,87
AMAZON.COM INC AMZN US USA 33.550 | 4.613.200,90 | 5.097.587,00 usb 0,01 6,93 6,94
ELILILLY & CO LLY US USA 4274 | 2.254.660,71 | 2.491.400,08 usb 0,00 3,38 3,39
NOVARTIS AG NOVN SW CHE 23.747 | 217646641 | 2.015.407,89 CHF 0,00 3,27 3,27
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 4559 | 2.172.105,64 | 2.400.176,73 usb 0,00 3,26 3,27
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 14.662 | 2.079.748,31 | 2.298.121,88 usb 0,00 31 3,13
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 20.606 | 2.052.581,38 | 2.268.102,42 usb 0,00 3,08 3,09
TESLA MOTORS INC TSLAUS USA 8.182 | 1.839.876,34 | 2.033.063,36 usb 0,01 2,76 2,77
NOVO NORDISK AS NOVOB DC DNK 19513 | 1.827.748,30 | 13.622.025,32 DKK 0,00 2,74 2,75
ABBVIE INC ABBV US USA 12238 | 1.716.310,28 | 1.896.522,86 usb 0,00 2,58 2,58
STRYKER CORPORATION SYKUS USA 6.322 | 1.713.290,61 | 1.893.186,12 usb 0,00 2,57 2,58
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 5499 | 1.678.862,12 | 1.855.142,64 usb 0,01 2,52 2,53
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 12.382 | 1.642.043,69 | 1.814.458,28 usb 0,00 2,47 2,47
PEPSICO INC PEP US USA 10.290 | 1.581.586,97 | 1.747.653,60 usb 0,00 2,38 2,38
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO US USA 3.015| 1.448.264,12 | 1.600.331,85 usD 0,00 2,17 2,18
MERCK&CO INC MRK US USA 13.931 | 1.374.44129 | 1.518.757,62 usbD 0,00 2,06 2,07
SANOFI SAN FP FRA 15.308 | 1.374.046,08 | 1.374.046,08 EUR 0,00 2,06 2,07
HOME DEPOT INC HD US USA 4331 | 1.358.287,83 | 1.500.908,05 usD 0,00 2,04 2,04
AMGEN INC AMGN US USA 5200 | 1.355.388,24 | 1.497.704,01 usbD 0,00 2,04 2,04
ROCHE HOLDING AG ROG SW CHE 5.026 | 1.327.059,39 | 1.228.857,00 CHF 0,00 1,99 2,00
NESTLE SA NESN SW CHE 12501 | 1.316.385,00 | 1.218.972,51 CHF 0,00 1,98 1,98
COCA-COLA COMPANY KO US USA 24613 | 1.312.619,09 | 1.450.444,09 usbD 0,00 1,97 1,97
BOSTON SCIENTIFIC CORP BSX US USA 24262 | 1.269.308,80 | 1.402.586,22 usD 0,00 1,91 1,91
DIAGEO PLC DGE LN GBR 36.944 | 1.214.108,09 | 1.055.120,64 GBP 0,00 1,82 1,83
MEDTRONIC PLC MDT US USA 15.019 | 1.119.697,03 | 1.237.265,22 usb 0,00 1,68 1,68
DANAHER CORPORATION DHR US USA 5154 | 1.079.028,38 | 1.192.326,36 usD 0,00 1,62 1,62
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 8.771| 1.069.818,76 929.726,00 GBP 0,00 1,61 1,61
BECTON DICKINSON AND CO BDX US USA 4805 | 1.060.274,34 | 1.171.603,15 usD 0,00 1,59 1,60
MCDONALD'S CORP MCD US USA 3.713 996.327,26 | 1.100.941,62 usD 0,00 1,50 1,50
COLGATE - PALMOLIVE COMPANY CLUS USA 12.973 935.817,04 | 1.034.077,83 usbD 0,00 1,41 1,41
WAL MART STORES INC WMT US USA 6.197 884.124,03 976.957,05 usD 0,00 1,33 1,33
MONDELEZ INTERNATIONAL INC MDLZ US USA 12.744 835.337,49 923.047,92 usb 0,00 1,25 1,26
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY US USA 17.366 806.379,61 891.049,46 usb 0,00 1,21 1,21
VEEVA SYSTEMS INC VEEV US USA 4.569 796.039,71 879.623,88 usD 0,01 1,20 1,20
NIKE INC NKE US USA 7.964 782.490,03 864.651,48 usb 0,00 1,18 1,18
GILEAD SCIENCES INC GILDUS USA 10.319 756.508,77 835.942,19 usD 0,00 1,14 1,14
GSKPLC GSK LN GBR 42974 71711517 623.208,95 GBP 0,00 1,08 1,08
ELEVANCE HEALTH INC ELV US USA 1.603 684.082,07 755.910,68 usb 0,00 1,03 1,03
EBAY INC EBAY US USA 15.102 596.153,16 658.749,24 usD 0,00 0,90 0,90
UNILEVER NV UNA NA GBR 13.219 579.719,24 579.719,25 EUR 0,00 0,87 0,87
CIGNA GROUP CIuUs USA 1.936 524.647,24 579.735,20 usb 0,00 0,79 0,79
LR MOET FENNESSYLOUIS MC FP FRA 704| 51645440 | 51645440 EUR 0,00 078 078
BIOMERIEUX BIM FP FRA 4.565 459.239,00 459.239,00 EUR 0,00 0,69 0,69
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L'OREAL ORFP FRA 879| 396.12135| 396.12135| EUR 0,00 059| 060
HALEON PLC HLN LN GBR 103641| 38350275 | 333.36128| GBP 0,00 058 058
SINO BIOPHARMACEUTICAL 177 HK HKG 950.000 | 381.919,50 | 3.296500,00| HKD 002 057 057
BIOGEN IDEC INC BIIB US USA 1541| 36087291| 39876457| USD 0,00 054] 054
REVVITY INC RVIYUS | USA 3456 | 34187815| 377.77536| USD 0,00 051 051
PFIZER INC PFE US USA 10740 | 279.82317| 309.20460| USD 0,00 042] 042
DANONE BN FP FRA 4385| 25731180 | 257.31180| EUR 0,00 039] 039
HUMANA INC HUM US USA 473| 19596754| 21654413 | USD 0,00 029 029
ADILACINTERNATIONALHOLOING | gggp i | ch 85000 | 14318651 | 1235900,00| HKD 0,00 02| 02
SIEMENS HEALTHINEERS AG SHLGR DEU 2475| 13018500| 13018500| EUR 0,00 020] 020
KONINKLIJKE PHILIPS NV PHANA  |NLD 3798| 8008083 | 8008083| EUR 0,00 012 012
CVS HEALTH CORP CVS US USA 987|  705807| 7793352| USD 0,00 0,11 0.1
LONZA GROUP AG LONNSW | CHE 181]  6913575| 6401970| CHF 0,00 010] 010
KRAFT HEINZ CO KHC US USA 2000| 6723332| 7429282| USD 0,00 010] 0.0
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 6.053.124,22 900 912
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 4.101.874,55 6,16 6,18
CONSUMER DISCRETIONARY SELT | XLY US USA 12886 | 2.085199,70| 2.304.14567| USD 001 313|314
HEALTH CARE SELECT SECTOR XLV US USA 12901 | 159225193 | 175943839 USD 0,00 239|240
CONSUMER STAPLES SPDR XLP US USA 6511| 42442292 | 46898733| USD 0,00 064| 064
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 1.951.249,66 2,93 2,94
ISHARES NASDA

BSiOTECEINOI_SOG\? Sngs - BI0GR | RL 339.584 | 1.951.249,66 | 1.951.249,66| EUR 049 203| 29
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2.11 Generali Indija — Kitajska, delnisKki

2111

21111 Bilanca stanja

)

I. SREDSTVA

Letni raCunovodski izkazi podsklada

31.12. 2023

% 31.12. 2022

1. Denarna sredstva 2.083.942 8,41 1.307.117 4,73
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 20.337.539 82,08 24.939.537 90,26
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 2.281.200 9,21 1.381.486 5,00
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 73.100 0,30 2.000 0,01
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 24.775.781 100,00 27.630.140 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 31.325 0,13 60.118 0,22
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 2113 0,01 2.292 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 29.212 0,12 57.826 0,21
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 4.886 0,02 5.466 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 24.739.570 99,85 27.564.556 99,76
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 12.136.676 48,99 11.985.337 43,37
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja -27.664  -0,11 222.571 0,81
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 15.775.935 63,67 18.059.026 65,36
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba

obraCunskega obdobja -3.145.377  -12,70 -2.702.378 -9,78

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 24.775.781 100,00 27.630.140 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.11.1.2 Izkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 626.596 658.172
3. Drugi finanéni prihodki 4.594 1.940.928
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 415.554 342.821
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 1.240.704 733.778
6. Drugi prihodki 996 1.968
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 2.288.444 3.677.667
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 538.488 600.926
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 17.976 21.342
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.927 2.054
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 7.911 9.441
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 921.478 32.108
15. lztrzene izgube pri nalozbah 300.214 483.344
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 3.636.387 5.220.907
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 9.440 9.923
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 5.433.821 6.380.045
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) -3.145.377 -2.702.378
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja -87.636 -429.695
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja -59.972 -652.266
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) -3.173.041 -2.479.807
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja -0,27 -0,24
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2.11.1.3 Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 5.842.291 7.339.207
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada 5.600.417 10.633.824
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 241.874 -3.294.617
5. Prejemki pri prodaji naloZb 7.048.199 7.649.577
6. lzdatki pri nakupu nalozb 6.369.769 5.014.087
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 3.987.577 7.053.242
8. Izdatki za placilo obveznosti 4.094.646 7.205.226
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 571.361 2.483.506
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) 813.235 -811.111
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 2.083.942 1.307.117
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) 813.235 -811.111
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 1.270.707 2.118.228

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na

devizna denarna sredstva v visini -36.410 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezZka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja za€etno stanje denarnih sredstev.
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21114 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in Stevila enot premozZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti

: - : - Vracunani e ) Nerazdeljeni cisti
Nominalna Vra€unani teko€i - i . dobicek ali o s
e tekoci dobicek  Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba) . : . prenesena Cista .
. ) = (izguba) v ceni vrednotenja po : . e izguba
vplacanih enot v ceni vplaéanih ¥, . v 8 izguba iz prejsnjih 3
s . izplacanih enot  posteni vrednosti " . obracunskega
premozenja enot premozenja - obracunskih :
premozenja obdobij obdobja
Stanje 01. januarja 2022 13.389.808 0 0 0 20.175.188 0 33.564.996
Vplagani investicijski kuponi 3.089.952 -429.695 - - 4.655.730 - 7.315.987
Izplagani investicijski kuponi -4.494.423 - 652.266 - -6.771.892 - -10.614.049
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - -2.702.378 -2.702.378
Stanje 31. decembra 2022 11.985.337 -429.695 652.266 0 18.059.026 -2.702.378 27.564.556
Prenos dobicka (izgube) - 429.695 -652.266 - -2.479.807 2.702.378 0
Stanje 01. januarja 2023 11.985.337 0 0 0 15.579.219 0 27.564.556
Vplagani investicijski kuponi 2.608.842 -87.636 - - 3.391.050 - 5.912.256
Izplagani investicijski kuponi -2.457.503 - 59.972 - -3.194.334 - -5.591.865
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - -3.145.377 -3.145.377
Stanje 31. decembra 2023 12.136.676 -87.636 59.972 0 15.775.935 -3.145.377 24.739.570
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 12.696.575,3340
Vplacani investicijski kuponi 2.929.975,0999
Izplacani investicijski kuponi 4.261.732,0432
Stanje 31. decembra 2022 11.364.818,3907
Stanje 1. januarja 2023 11.364.818,3907
Vplacani investicijski kuponi 2.473.773,9470
Izplacani investicijski kuponi 2.330.270,0012
Stanje 31. decembra 2023 11.508.322,3365

2.11.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.11.2.1 Razkritja in pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 538.488
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 15.437
Stroski placilnega prometa 2.408
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 1.927
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro3ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stro3ki davkov in drugih dajatev v zvezi s premoZenjem podsklada 4.348
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 11.577
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
Stro3ki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stroski 0
Skupaj 575.742

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.

Generali Krovni sklad Letno porocilo 158



Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu
tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuCujejo tudi povecano

likvidnostno tveganije nalozb, tveganje poravnave, skrbnistva in tveganje spremembe predpisov, kar vse
vodi tudi k mozni nelikvidnosti podsklada.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
03. 04. 2023 354.054,96 14. 07. 2023 340.007,80
04. 01. 2023 329.633,39 17.01. 2023 333.468,44
03. 04. 2023 283.022,24 03. 03. 2023 265.978,41
31. 01. 2023 272.000,00 02. 02. 2023 233.058,41
12. 07. 2023 200.000,00 27. 03. 2023 218.267,11

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 28.219 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov v visini 476 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 517 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada

Podsklad se v letu 2023 ni zadolZeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.11.2.2 Izkaz premozenja (struktura nalozb) na 31. 12. 2023

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Delezv izdaji Delezv = Delezv
vrednostnih  sredstvih Cvs
papirjev sklada sklada

Vrednost v Vrednostv  lzvirna
EUR izvirni valuti  valuta

Oznaka Drzava
nalozbe izdajatelja

lzdajatelj

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI
SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 20.337.538,90 8208| 822
VREDNOSTNI PAPIRJI. S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PABIRIEY 20.337.538,90 8208| 8221
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 20.337.538,90 82,08 82,21
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 20.337.538,90 82,08 82,21
- Lastniski vrednostni papirji 20.337.538,90 82,08 82,21
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD INFYUS | IND 115003 | 191290058 | 211375514 | USD 0,00 771 773
TENCENT HOLDINGS LTD 700HK | CHN 56217 | 191224033 | 16505311,18 | HKD 0,00 772|173
ICICI BANK LTD IBNUS | IND 59437 | 128233311| 141697808| USD 0,00 518| 518
VIPSHOP HOLDINGS LTD VIPSUS | CHN 79742 | 128164518 | 141621792| USD 0,01 517 518
NETEASE.COM INC 9999 HK | CHN 77435 | 126136675 | 10887.361,00 | HKD 0,00 500| 510
ALIBABA GROUP HOLDING 9988 HK | CHN 141000 | 123497926 | 10.659.60000 | HKD 0,06 498 4,99
HDFC BANK LTD HDBUS | IND 20249 | 122978316 | 135891040 | USD 0,00 496 497
JD.COM INC 9618 HK | CHN 92171 | 120133901 | 1036923750 | HKD 0,00 485| 486
DOCTOR REDDY'S LAB RDYUS | IND 18011| 143412251 | 125320538 USD 0,01 458 458
RELIANCE INDUSTRIES LTD RGDLI | IND 17113 | 967.929.86 | 106956250 | USD 0,00 391 391
BAIDU INC 9888 HK | CHN 68168 | 91692018 | 7.91430480 | HKD 0,00 370 371
TSINGTAO BREWERY CO LTD 168HK | CHN 108600 | 65029514 | 569064004 | HKD 0,02 266| 266
GUANGZHOU BAIYUNSHAN
TN 874HK | CHN 225000 |  566.970,59 | 489374996 | HKD 010 220 229
PING AN INSURANCE GROUP CO | 2318 HK | CHN 127722| 52308695 | 451497270| HKD 0.00 211 211
EEQSRKONG EXCHANGES AND 3BHK | HKG 14884 | 46213962 | 3.98891196| HKD 0,00 187 187
CHINA CONSTRUCTION BANK CORP | 939 HK | CHN 746870 | 40236179 | 347294553 | HKD 0,00 162 163
CHINA SOUTHERN AIRLINES
RUaeY 1055HK | CHN 922989 |  353.951.11| 3.05500361| HKD 0,03 143 143
BANK OF CHINA LTD 3988 HK | CHN 1022566 | 353.041,99 | 3.047.246,66| HKD 0,00 142 143
MEITUAN DIANPING-CLASS B 3690 HK | CHN 36221| 34368699 | 2.966499,90 | HKD 0,00 139 139
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 2020HK | CHN 36.000| 31593948 | 2727.00000| HKD 0,00 128 128
AIA GROUP LTD. 1299HK | HKG 33700 | 26569097 | 229328501| HKD 0,00 1,07 107
CHINA MENGNIU DAIRY CO 2319HK | HKG 107400 | 26130176 | 2.255400,02| HKD 0,01 105 106
'E?'ADNUKSTR'AL AND COMMERICAL 1398HK | CHN 561657 | 25742402 | 222192971| HKD 0,00 1,04 1,04
g"”NA EVERBRIGHT ENVIRONMENT | »o7 e | HKe 818.000 | 24071645 | 2.077.71999 | HKD 0,02 097| 097
CHINA LIFE INSURANCE CO 2628 HK | CHN 201152 | 23584335 | 203565828 | HKD 0,00 095 095
TRIP.COM GROUP LTD 9961 HK | CHN 6.736| 21664082 | 186991360 | HKD 0,00 087 088
ﬁﬁfTAETDWALL MOTOR COMPANY | o333 ik | CHN 177429 | 20844012 | 1799.130,03| HKD 0,01 08| 088
BEMING CAPITAL INTLAIRPORT | 694HK | CHN 333123 | 8836099 | 76285164 | HKD 0,02 036] 036
ﬁH'LNA MERCHANTS PORTHLDGS | 144 1k | HKG 61826| 7621344 | 657.82868| HKD 0,00 031 031
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LT | 175HK | HKG 73600| 7324698 | 63222399 | HKD 0,00 030] 030
CHINA OVERSEAS LAND & INVEST | 688HK | HKG 32000| 5101374 | 44032000| HKD 0,00 021 021
SANDS CHINA LTD 1928 HK | MAC 17600 |  4659267| 40215999 | HKD 0,00 019 019
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 2.281.199,70 9,21 922
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 2.281.199,70 9,21 9,22
LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF INNFP | FRA 82369 | 218277850 | 2.18277850| EUR 0.26 881 882
:EST"'FARES CHINALARGE CAPUCITS | by | jRL 1576 |  9842120| 9842120| EUR 0,02 040| 040
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2.12 Generali Latinska Amerika, delniski

2.12.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada
21211 Bilanca stanja
(vEUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022 %
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 269.887 9,58 158.631 7,23
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00

3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev

2.252.794 80,00 1.793.998 81,81

4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 262117 9,31 206.286 9,41
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti

denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 31.240 1,11 33.963 1,55
9.  Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00

SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9)

2.816.038 100,00 2.192.878 100,00

Zunajbilanéna sredstva

0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 2.507 0,09 11.162 0,51
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 227 0,01 177 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 2.280 0,08 10.985 0,50
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne asovne razmejitve 1.728 0,06 1.622 0,07
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 2.811.803 99,85 2.180.094 99,42
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 1.626.840 57,77 1.585.844 72,32
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 17.481 0,62 -35.526 -1,62
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba

609.612 21,65 329.615 15,03

obraCunskega obdobja 557.870 19,81 300.161 13,69
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 2.816.038 100,00 2.192.878 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.12.1.2 Izkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 109.532 248.943
3. Drugi finanéni prihodki 12.030 151.931
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 82.703 92.735
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 519.388 141.394
6. Drugi prihodki 1.265 3.785
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 724918 638.788
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 48.661 49.068
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.371 1.934
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.296 1.278
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.896 2.339
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanéni odhodki 65.267 9.046
15. lztrzene izgube pri nalozbah 1.802 32.396
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 39.454 238.722
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 6.301 3.844
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 167.048 338.627
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 557.870 300.161
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 97.713 279.789
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 80.232 3156.315
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom investicijskih kuponov 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 575.351 264.635
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 0,34 0,19
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2.12.1.3 Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 936.484 1.828.302
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada 866.282 2.019.235
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 70.202 -190.933
5. Prejemki pri prodaji naloZb 715.867 684.154
6. lzdatki pri nakupu nalozb 655.269 724162
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 271.360 817.145
8. lzdatki za placilo obveznosti 286.580 629.748
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) 45.378 147.389
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) 115.580 -43.544
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 269.887 158.631
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) 115.580 -43.544
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 154.307 202.175

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na

devizna denarna sredstva v visini -4.324 EUR glede na kon¢no stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstojeCa denarna sredstva se popravlja zacetno stanje denarnih sredstev.
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21214 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in Stevila enot premozZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti

: - : - Vracunani - . Nerazdeljeni cisti
Nominalna Vra€unani teko€i - o . dobicek ali = o
o tekoCi dobicek  Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba) . : . prenesena Cista .
et . S (izguba) v ceni vrednotenja po . . e izguba
vplacanih enot v ceni vplaéanih Y . L e . izguba iz prejsnjih %
ot . . izpla¢anih enot  posteni vrednosti a . obracunskega
premozenja enot premozenja - obracunskih .
premozenja obdobii obdobja
Stanje 01. januarja 2022 1.719.922 0 0 0 357.490 0 2.077.412
Vplacani investicijski kuponi 1.284.495 279.789 - - 267.047 - 1.831.331
Izplacani investicijski kuponi -1.418.573 - -315.315 - -294.922 - -2.028.810
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - 300.161 300.161
Stanje 31. decembra 2022 1.585.844 279.789 -315.315 0 329.615 300.161 2.180.094
Prenos dobicka (izgube) - -279.789 315.315 - 264.635 -300.161 -
Stanje 01. januarja 2023 1.585.844 0 0 0 594.250 0 2.180.094
Vplacani investicijski kuponi 606.806 97.713 - - 227.371 - 931.890
Izpla&ani investicijski kuponi -565.810 - -80.232 - -212.009 - -858.051
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - 557.870 557.870
Stanje 31. decembra 2023 1.626.840 97.713 -80.232 0 609.612 557.870 2.811.803
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 1.719.921,6985
Vplacani investicijski kuponi 1.284.494,8762
Izplacani investicijski kuponi 1.418.573,2113
Stanje 31. decembra 2022 1.585.843,3634
Stanje 1. januarja 2023 1.585.843,3634
Vplacani investicijski kuponi 606.806,8982
Izplacani investicijski kuponi 565.810,1513
Stanje 31. decembra 2023 1.626.840,1103

2.12.2 Priloga k raCunovodskim izkazom

21221 Razkritja in pojasnila k racunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 48.661
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 5.769
Stro$ki placilnega prometa 1.531
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 1.296
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 665
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 1.046
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stroski 0
Skupaj 60.525

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§€éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu
tveganju ter tveganjem, povezanim z nalozbami na manj razvite trge, ki vkljuCujejo tudi povecano

likvidnostno tveganje nalozb, tveganje poravnave, skrbniStva in tveganje spremembe predpisov, kar vse
vodi tudi k mozni nelikvidnosti podsklada.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
15. 03. 2023 45.745,22 19. 01. 2023 55.055,37
20. 07. 2023 43.426,55 01. 08. 2023 44.992,31
21.12. 2023 38.717,05 22. 09. 2023 39.651,57
23. 06. 2023 35.000,00 10. 01. 2023 33.680,67
15. 12. 2023 31.626,97 27.12. 2023 32.164,74

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti
Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 2.197 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov 12 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 71 EUR.
Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolZeval.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.12.2.2 |zkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Stevilo
vrednostnih
papirjev

lzvirna
valuta

Vrednost v
izvirni valuti

Vrednost v
EUR

Drzava

Oznaka nalozbe | . % .
izdajatelja

lzdajatelj

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

Delez v
sredstvih
sklada

Delez v
CVs
sklada

e A T
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIRJEV 2.252.793,62 80,00 80,12
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 2.252.793,62 80,00 80,12
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 2.252.793,62 80,00 80,12
- Lastni$ki vrednostni papirji 2.252.793,62 80,00 80,12
ITAU UNIBANCO HOLDING ITUB US BRA 40.814 256.703,44 283.657,30 usb 0,00 9,13 9,12
BANCO BRADESCO-ADR BBD US BRA 73195 231.839,36 256.182,50 usb 0,00 8,24 8,25
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO | FMX US MEX 1.752 206.672,59 228.373,20 usb 0,00 7,34 7,35
AMERICA MOVIL AMX US MEX 9.487 159.003,83 175.699,24 usb 0,00 5,65 5,65
AMBEV SA ABEV US BRA 55.370 140.304,07 155.036,00 usb 0,00 4,98 4,99
CIA SANEAMENTO BASICO DE SBS US BRA 9.544 131.543,09 145.355,12 usb 0,01 4,67 4,68
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 1.931 129.807,28 112.809,02 GBP 0,00 4,61 4,62
CEMEX SA CXUs MEX 17.442 122.330,78 135.175,50 usb 0,00 4,34 4,35
COCA-COLA FEMSA SAB-SP ADR KOF US MEX 1.424 121.961,42 134.767,36 usb 0,00 433 4,34
WAL-MART DE MEXICO SADE CV WALMEX*MM | MEX 30.357 116.041,17 | 2.172.650,46 MXN 0,00 412 413
TELEF BRASIL VIVUS BRA 9.653 95.569,07 105.603,82 usb 0,00 3,39 3,40
GERDAU SA GGB US BRA 16.645 73.057,24 80.728,25 usb 0,00 2,59 2,60
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR/A US BRA 4.259 58.893,69 65.077,52 usb 0,00 2,09 2,09
EMBRAER SA ERJUS BRA 3479 58.088,29 64.187,55 usb 0,00 2,06 2,07
GRUPO AEROPORTUARIO SUR ASR US MEX 194 51.663,69 57.088,38 usb 0,00 1,83 1,84
GRUPO AEROPORTUARIO PAC PAC US MEX 321 50.901,02 56.245,62 usb 0,00 1,81 1,81
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BRA 3413 49.326,35 54.505,62 usb 0,00 1,75 1,75
CEMIG SAB CIGUS BRA 22.593 47.435,07 52.415,76 usD 0,00 1,68 1,69
ECOPETROL SA-SPONSORED EC US COoL 4115 44.389,86 49.050,80 usb 0,00 1,58 1,58
CIA CERVECERIAS UNIDAS-ADR CCU us CHL 2.530 28.711,49 31.726,20 usb 0,00 1,02 1,02
ENEL CHILE S.A. ENIC US CHL 8.931 26.186,82 28.936,44 usD 0,00 0,93 0,93
GRUPO TELEVISA SA-SPONS ADR | TV US MEX 7.554 22.832,91 25.230,36 usb 0,00 0,81 0,81
SENDAS DISTRIBUIDORA SA ASAIUS BRA 1.825 22.824,89 25.221,50 usD 0,00 0,81 0,81
CIA BRASILEIRA DE DIS CBD US BRA 9.263 6.706,22 7.410,38 usD 0,00 0,24 0,24
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 262.116,96 9,31 9,32
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 262.116,96 9,31 9,32
DB TRACKERS MSCI BRAZIL INDEX XMBR GR
UCITS EFT DR LUX 5172 262.116,96 262.116,96 EUR 0,32 9,31 9,32
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2.13 Generali Globalni, delniski

2.13.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada

2.13.1.1 Bilanca stanja

)

I. SREDSTVA

31.12. 2023 % 31.12. 2022

1. Denarna sredstva 1.136.863 1,93 4.400.810 9,05
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 52.497.277 88,99 39.609.548 81,45
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 5.320.293 9,01 4.383.400 9,01
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 38.638 0,07 238.825 0,49
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 58.993.071 100,00 48.632.583 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 130.838 0,22 238.177 0,49
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 218.385 0,45
b) Obveznosti iz upravijanja 4.805 0,01 3.854 0,01
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 126.033 0,21 15.938 0,03
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 11.498 0,02 9.250 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 58.850.735 99,76 48.385.156 99,49
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 33.683.489 57,10 31.729.339 65,24
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 171.995 0,29 -1.014.400 -2,09
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 17.681.606 29,97 23.829.272 49,00
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 7.313.645 12,40 -6.159.055 -12,66

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 58.993.071 100,00 48.632.583 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.13.1.2

Izkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2023

1.1.-31.12. 2022

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 873.866 890.849
3. Drugi finanéni prihodki 191.551 1.849.827
4.  lztrZzeni dobicki pri nalozbah 2.191.620 245.106
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 9.305.298 1.554.173
6. Drugi prihodki 201 1.305
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 12.562.536 4.541.260
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 1.071.249 864.022
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 29.503 27.537
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.876 2.648
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 18.257 29.453
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 1.548.707 517.507
15. lztrzene izgube pri nalozbah 1.327.342 3.150.067
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 1.225.642 6.075.524
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 25.315 33.557
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 5.248.891 10.700.315
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 7.313.645 -6.159.055
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 369.994 -1.267.567
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 197.999 -253.167
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 7.485.640 -7.173.455
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 1,36 -1,22
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2.13.1.3 Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premoZenja 5.788.004 31.967.632
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premozenja 2.518.762 2.291.451
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 3.269.242 29.676.181
5. Prejemki pri prodaji naloZb 22.410.205 12.247.567
6. lzdatki pri nakupu nalozb 33.423.877 37.761.471
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 10.036.613 34.024.807
8. lzdatki za placilo obveznosti 5.530.125 34.107.200
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -6.507.184 -25.596.297
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -3.237.942 4.079.884
11. Koncno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12+13) 1.136.863 4.400.810
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -3.237.942 4.079.884
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada* 4.374.805 320.926

*\ skladu s SRS2016 22.27 je zacetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih te¢ajev na
devizna denarna sredstva v vi$ini -26.005 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem racunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in
denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zacetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zagetno stanje denarnih sredstev.
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2.13.1.4 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in Stevila enot premozZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna Vracunani teko¢i  Vracunani teko€i Rezerve. nastale iz dobicek ali dobicek ali Cista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) Vre dnc’Jten'a o prenesena Cista izquba
vplacanih enot v ceni vplacanih v ceni izplacanih osteni vre:;ingsti izguba iz prejSnjih obrat':?mske 2
premozenja enot premozenja  enot premozenja P obracunskih obdobia g
obdobij ’
Stanje 01. januarja 2022 14.207.052 0 0 0 10.670.007 0 24.877.059
Vplacani investicijski kuponi 18.981.152 -1.267.567 - - 14.254.875 - 31.968.460
Izplacani investicijski kuponi -1.458.865 - 253.167 - -1.095.610 - -2.301.308
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -6.159.055 -6.159.055
Stanje 31. decembra 2022 31.729.339 -1.267.567 253.167 0 23.829.272 -6.159.055 48.385.156
Prenos dobicka (izgube) 0 1.267.567 -253.167 0 -7.173.455 6.159.055 0
Stanje 01. januarja 2023 31.729.339 0 0 0 16.655.817 0 48.385.156
Vplacani investicijski kuponi 3.541.366 369.994 - - 1.858.964 - 5.770.324
Izplacani investicijski kuponi -1.587.216 - -197.999 - -833.175 - -2.618.390
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - - 7.313.645 7.313.645
Stanje 31. decembra 2023 33.683.489 369.994 -197.999 0 17.681.606 7.313.645 58.850.735
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 2.258.713,6357
Vplacani investicijski kuponi 3.017.671,1780
Izplacani investicijski kuponi 231.934,0169
Stanje 31. decembra 2022 5.044.450,7968
Stanje 1. januarja 2023 5.044.450,7968
Vplacani investicijski kuponi 563.015,2583
Izplacani investicijski kuponi 252.339,6911
Stanje 31. decembra 2023 5.355.126,3640

2.13.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

2.13.2.1 Razkritja in pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 1.071.249
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 26.104
Stro$ki placilnega prometa 15.141
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 2.876
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 7.241
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 23.032
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobitka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 1.147.200

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.

Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

DeleZ nalozbe v CVS na dan 31. 12. 2023:

Nalozba Delez nalozbe v CVS (v %)
DSM NA 0,22

Vrednostni papir KONINKLJIKE DSM NV (ISIN: NLOO00009827) ne kotira na borzi od vklju¢no 31. 5.
2023 dalje. Na dan 31. 12. 2023 je bil e vedno teku postopek dolocitve postene iztisnitvene cene za
eno delnico za manjSinske delni€arje, ki ga vodi sodis€e v Amsterdamu. Iztisnitvena cena bo zmanjSana
za znesek dividende na delnico, ki je bila izpladana 3. 7. 2023. Na podlagi prejetih dividend in dejstva,
da je bil vrednostni papir umaknjen s trgovanja, je druzba za upravljanje soglasno sprejela sklep, da se
nalozba od 3. 7. 2023 dalje vrednoti po zadnji znani ceni delnice EUR = 114,05 (na dan 31. 5. 2023),
zmanjSani za neto dividendo na delnico EUR = 19,19.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem trznemu, valutnemu in likvidnostnemu tveganju.

Podatek o Stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
04. 04. 2023 520.000,00 27.12. 2023 400.000,00
29.12. 2023 429.000,00 02. 10. 2023 287.495,90
23. 10. 2023 263.176,22 16. 02. 2023 200.000,00
04. 04. 2023 253.881,38 16. 02. 2023 118.093,03
13. 03. 2023 200.000,00 29.12. 2023 110.000,00

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v visini 112.225 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov 13.010 EUR,
iz naslova prejetih zahtevkov KDD 798 EUR.
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Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolzeval.
Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.13.2.2

lzdajatelj

Oznaka
nalozbe

Drzava
izdajatelja

Stevilo
vrednostnih
papirjev

Vrednost v
EUR

Vrednost v
izvirni valuti

|zkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Izvirna
valuta

Delez v izdaji
vrednostnih
papirjev

Delez v
sredstvih
sklada

Delez v
CVs
sklada

T DA T SIATERMISE | 47755
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU
VREDNOSTNIH PAPIR.’JEV 52.497.276,51 88,99 89,21
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 52.497.276,51 88,99 89,21
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 52.497.276,51 88,99 89,21
- Lastniski vrednostni papirji 52.497.276,51 88,99 89,21
MICROSOFT CORP MSFT US USA 6.905 | 2.349.824,62 | 2.596.556,20 usb 0,00 3,98 3,99
APPLE INC AAPL US USA 13477 | 2.348.169,06 | 2.594.726,81 usD 0,00 3,98 3,99
ALPHABET INC GOOGL US USA 12.604 | 1.593.350,91 | 1.760.652,76 usb 0,00 2,71 2,71
AMAZON.COM INC AMZN US USA 11.581 | 1.592.413,70 | 1.759.617,14 usb 0,00 2,70 2,71
NVIDIA CORP NVDA US USA 2.591 | 1.161.190,06 | 1.283.115,02 usb 0,00 1,97 1,97
ILLINOIS TOOL WORKS ITWUS USA 4433 | 1.050.841,65| 1.161.180,02 usb 0,00 1,78 1,79
NOVO NORDISK AS NOVOB DC DNK 10.501 983.610,15 | 7.330.748,10 DKK 0,00 1,67 1,67
JPMORGAN CHASE & CO JPM US USA 6.099 938.859,64 | 1.037.439,90 usb 0,00 1,59 1,60
RIO TINTO PLC RIO LN GBR 13.092 880.081,28 764.834,64 GBP 0,00 1,49 1,50
VONOVIA SE VNA GR DEU 29.096 830.399,84 830.399,84 EUR 0,00 1,41 141
META PLATFORMS INC META US USA 2.591 829.964,13 917.110,36 usb 0,00 1,41 141
PUBLIC STORAGE PSA US USA 2.819 778.095,02 859.795,00 usb 0,00 1,32 1,32
BANK OF AMERICA CORP BAC US USA 24.866 757.681,65 837.238,22 usb 0,00 1,28 1,29
TESLA MOTORS INC TSLAUS USA 2.858 642.674,97 710.155,84 usD 0,00 1,09 1,09
PALANTIR TECHOLOGIES INC-A PLTR US USA 39.234 609.636,00 673.647,78 usb 0,00 1,04 1,04
GOLDMAN SACHS GROUP INC GS US USA 1.704 594.888,76 657.352,08 usb 0,00 1,01 1,01
SALESFORCE INC CRM US USA 2486 592.005,47 654.166,04 usb 0,00 1,00 1,01
FORTIVE CORP FTV US USA 8.670 577.712,31 638.372,10 usb 0,00 0,98 0,98
CROWN CASTLE INTL CORP CClUS USA 5.458 568.965,63 628.707,02 usD 0,00 0,96 0,97
HOME DEPOT INC HD US USA 1.781 558.557,06 617.205,55 usb 0,00 0,95 0,95
GRAN CANAL SQUARE ACN US IRL 1.722 546.847,98 604.267,02 usb 0,00 0,93 0,93
CHEURON CORP CVX us USA 3.967 535.491,15 591.717,72 usD 0,00 0,91 0,91
CITIGROUP cus USA 11.458 533.393,23 589.399,52 usb 0,00 0,90 0,91
CONOCOPHILLIPS COP US USA 4.841 508.502,14 561.894,87 usb 0,00 0,86 0,86
BROADCOM INC AVGO US USA 489 493.978,51 545.846,25 usD 0,00 0,84 0,84
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 5.451 493.204,51 544.990,98 usb 0,00 0,84 0,84
LR MOET HENNESSYLOUIS 1y rp FRA 661| 48490960 | 48490960 | EUR 00| 08| 08
ASTRAZENECA PLC AZN LN GBR 3.972 484.473,85 421.032,00 GBP 0,00 0,82 0,82
SEMPRA ENERGY SRE US USA 6.744 456.089,70 503.979,12 usb 0,00 0,78 0,77
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP OXY US USA 8.298 448.392,38 495.473,58 usb 0,00 0,76 0,76
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 1.456 444.521,41 491.196,16 usb 0,00 0,75 0,76
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 897 427.369,76 472.243,59 usb 0,00 0,72 0,73
INTUIT INC INTU US USA 744 420.834,68 465.022,32 usb 0,00 0,72 0,72
NIKE INC NKE US USA 4.226 415.218,84 458.816,82 usb 0,00 0,70 0,71
JOHNSON & JOHNSON JNJUS USA 2922 414.474,46 457.994,28 usD 0,00 0,70 0,70
ELILILLY & CO LLY US USA 780 411.472,94 454.677,60 usb 0,00 0,70 0,70
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 5.006 409.042,30 451.991,74 usD 0,00 0,69 0,70
e CONTINENTAL EXCHANGE 1 g s USA 3408| 396.00004 | 43768944  USD 000|  067| 067
INTEL CORP INTC US USA 8.549 388.766,74 429.587,25 usD 0,00 0,66 0,66
MASTERCARD INC MA US USA 1.007 388.683,77 429.495,57 usD 0,00 0,66 0,66
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GRO 8306 JP JPN 50.000 387.481,61 | 60.575.000,00 JPY 0,00 0,66 0,66
NETFLIX INC NFLX US USA 863 380.251,08 420177 44 usb 0,00 0,64 0,65
VISA INC - CLASS A SHARES VUs USA 1.605 378.155,43 417.861,75 usb 0,00 0,64 0,64
TAIWAN SEMICONDUCTOR TSMUS TWN 4.004 376.847,06 416.416,00 usb 0,00 0,64 0,64
AXA CSFP FRA 12.601 371.603,49 371.603,49 EUR 0,00 0,63 0,63
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DANAHER CORPORATION DHR US USA 1758] 36805043 40669572|  USD 0,00 062] 063
AMGEN INC AMGNUS | USA 1403| 36569417 | 40409206 |  USD 0,00 062 062
BNP PARIBAS BNP FP FRA 5765| 36083135| 36083135 EUR 0,00 062 061
ASML HOLDING NV ASMLNA | NLD 518| 35312060 | 35312060| EUR 0,00 060 060
APPLIES MATERIALS, INC. AVATUS | USA 2402| 35230058 | 38929214 |  USD 0,00 060 060
EATON CORP PLC ETNUS RL 1610 35087801 387.72020|  USD 0,00 059 060
STRYKER CORPORATION SYKUS USA 1240| 33604561 371.33040|  USD 0,00 057 057
SAMSUNG ELECTRONICS SMSNLI | KOR 246 | 33349140 | 36850800|  USD 0,00 057 057
ADOBE INC ADBEUS | USA 612| 33042462| 36511920 USD 0,00 056| 056
UBS AG UBSGSW | CHE 11714 33016782 30573540|  CHF 0,00 056| 056
ADVANCED MICRO DEVICES INC | AMD US USA 2419| 32270117 | 35658479  USD 0,00 055 055
SIEMENS AG SEGR DEU 1896| 32216832 322.16832| EUR 0,00 055| 055
CME GROUP INC CME US USA 1685 32114118 354.86100|  USD 0,00 054 055
VINCI SA DGFP FRA 2821| 32074770| 32074770| EUR 0,00 054 055
NOVARTIS AG NOVNSW | CHE 3444 | 31565041| 29229228| CHF 0,00 054 054
COMPAGNIE DE SAINT - GOBAN | SGO FP FRA 4583| 30550278 | 30550278| EUR 0,00 052 052
VEEVA SYSTEMS INC VEEVUS | USA 1749| 30472170 336.71748|  USD 0,00 052 052
NESTLE SA NESNSW | CHE 2880| 30421856| 28170639|  CHF 0,00 052 052
AIR LIQUIDE SA ALFP FRA 1693| 20847116 298.171.16| EUR 0,00 051 051
BANCO SANTANDER SAN SM ESP 78480 | 29661516 | 29661516| EUR 0,00 050 050
TOTAL ENERGIES SE TTE FP FRA 4684 | 28853440 | 28853440| EUR 0,00 049 049
PEPSICO INC PEP US USA 1866 28680673 | 316.92144|  USD 0,00 049 049
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 2135| 28313384 | 31286289 USD 0,00 048] 048
COCA-COLA COMPANY KO US USA 5300| 28265068 | 31232000| USD 0,00 048] 048
ROYAL BANK OF CANADA RY CN CAN 3051| 27922005| 40883400| CAD 0,00 047 047
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 2773|  27622091| 30522411|  USD 0,00 047|047
PPG INDUSTRIES INC PPG US USA 2033| 27514493 | 30403515|  USD 0,00 047 047
HDFC BANK LTD HDB US IND 4486 | 27244838 | 30105546  USD 0,00 046| 046
ABBVIE INC ABBVUS | USA 1903| 26688499 | 294.907.91|  USD 0,00 045 045
DUPONT DE NEMOURS INC DDUS USA 3831| 26671387 | 29471883|  USD 0,00 045 045
INFINEON TECHNOLOGIES AG IFX GR DEU 6488 | 24524640 | 24524640| EUR 0,00 042 042
SHELL PLC SHELLNA | NLD 8177| 24367460| 24367460 EUR 0,00 041 041
TOKYO ELECTRON LTD 8035 JP JPN 1500 24232393 | 37.88250000 |  JPY 0,00 041 041
TOYOTA MOTOR CORPORATION | 7203 JP JPN 14000| 23199002 | 36.267.00000 |  JPY 0,00 03| 039
CONSTELLATION ENERGY CEGUS USA 2192| 23187591| 25622288|  USD 0,00 039 039
SHIN-ETSU CHEMICALCOLTD | 4063 JP JPN 6100| 230.88147 | 3609370000 |  JPY 0,00 03| 039
/ESQAT"@T?’XEALTH BANK OF CBA AU AUS 3340 | 22060831| 37341200|  AUD 0,00 03| 039
SCHNEIDER ELECTRIC SA SUFP FRA 1234| 20431652| 22431652| EUR 0,00 038| 038
MERCKSCO INC MRK US USA 2236| 22060517 | 24376872|  USD 0,00 037 037
BP PLC BP/LN GBR 40838 | 219.05108| 19036634|  GBP 0,00 037 037
EMERSON ELECTRIC CO EMR US USA 2468| 21738501| 24021044|  USD 0,00 037 037
TORONTO-DOMINION BANK TDCN CAN 3686| 21554113| 31559532| CAD 0,00 037 037
WAL MART STORES INC WMTUS | USA 1502| 21428986 | 23679030 |  USD 0,00 03| 036
ALIBABA GROUP HOLDING 9988 HK CHN 24200  211.96098 | 182952000  HKD 001 03| 036
MCDONALD'S CORP MCD US USA 786 |  21091119| 23305686|  USD 0,00 03| 036
BOSTON SCIENTIFIC CORP BSX US USA 3955| 206.91271| 22863855| USD 0,00 035] 035
AON PLC AON US GBR 779|  205.16252| 226.70458|  USD 0,00 035] 035
WELLS FARGO & COMPANY WFC US USA 4552 | 20275967 | 22404944|  USD 0,00 034 034
COMCAST CORP CMCSAUS | USA 5014| 19897186| 21986390 USD 0,00 034 034
-1 MORRIS INTERNATIONAL 1 py USA 2335| 19880253 | 21967680  USD 0,00 03| 034
KEYENCE CORP 6861 JP JPN 500 | 198.682.27 | 31.06000000|  JPY 0,00 034| 034
mgOMAT'C DATAPROCESSING, | opp g USA 93| 19691763| 217.59398|  USD 0,00 03| 033
EEE%PORT'MCMORAN COPPER& | £y us USA 4937| 19019737| 21016809  USD 0,00 03| 03
GSK PLC GSK N GBR 11363| 18061651 | 16478623 |  GBP 0,00 032 03
SONY CORP 6758 JP JPN 2200| 18871618 | 2950200000 |  JPY 0,00 032 032
GDF SUEZ ENGIFP | FRA 11738 | 18684548 | 186.84548 | EUR 0,00 032 03
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E.ONSE EOANGR | DEU 15249 18527535 18527535] EUR 000] 031 031
INFOSYS TECHNOLOGIES LTD INFYUS | IND 11001| 18298496 20219838|  USD 000] 031 031
DEUTSCHE POST AG DHLGR DEU 4060| 18211130| 18211130] EUR 000] 031 031
CANADIAN NATL RAILWAY CO CNRCN CAN 1586 | 18040452 | 26414830  CAD 000 031 031
PANASONIC HOLDINGS CORP 6752 Jp JPN 20100 |  179.55383 | 2806965000 |  JPY 000] 030 031
YASKAWA ELECTRIC CORP 6506 JP JPN 4600 173.312,86 | 2709400000 |  JPY 000] 020 029
MITSUBISHI CORP 8058 JP PN 12000 |  172.98023 | 27.042.00000|  JPY 000  020] 029
HOYA CORP 7741 Jp JPN 1500 16911341 | 2643750000 |  JPY 000] 020 029
THERMO FISHER SCIENTIFICINC | TMO US USA 350 | 16812353| 185.77650|  USD 000  028] 029
DIAGEO PLC DGE LN GBR 5107| 167.83375| 14585592|  GBP 000  028] 029
TEXAS INSTRUMENTS

Jreaticdiit TXN US USA 1061| 16367245 18085806|  USD 000 02| 028
DAIKIN INDUSTRIES LTD 6367 JP PN 1100] 16173159 | 2528350000 | JPY 000] 027 o027
UNITED PARCEL SERVICE UPS US USA 1126 16021808 | 177.04098|  USD 000 027 027
FAST RETAILING O., LTD. 9983 Jp PN 700 | 15667498 | 2449300000 |  JPY 000] 027 o027
MERCEDEZ_BENZ GROUP AG MBGGR | DEU 2475| 15481125| 15481125| EUR 000]  026| 026
Z HOLDINGS CORP 4689 P PN 48300 | 15438822 | 2413551000 |  JPY 000]  026| 026
MONDELEZ INTERNATIONALINC | MDLZUS | USA 2304| 15102147 | 16687872| USD 000]  026| 026
QUALCOMM INC QCOMUS | USA 1142| 14947281 165.16746|  USD 000] 025 025
STARBUCKS CORP SBUXUS | USA 1672| 14527486 16052872|  USD 000 025] 02
ELEVANCE HEALTH INC ELV US USA 337|  14381513| 15891572|  USD 000  024] 024
L'OREAL ORFP FRA 316| 14240540 | 14240640| EUR 000 024 024
SERVICENOW INC NOWUS | USA 21| 14129800| 156.13429|  USD 000  024] 024
JD.COMINC 9618HK | CHN 10732| 13087881 1207.350,00|  HKD 000 024 024
ITAU UNIBANCO HOLDING ITUBUS | BRA 22021| 13850312 | 153.04595|  USD 000  023| o024
DOCTOR REDDY'S LAB RDY US IND 2199 | 13846735| 153.00642|  USD 000  023| 024
MURATA MANUFACTURING CO LTD | 6981 JP PN 7200| 137.84686 | 2154960000 |  JPY 000  023] 023
ANTA SPORTS PRODUCTSLTD | 2020HK | CHN 15400 | 13515189 | 1.166550,00|  HKD 000 02| 02
oL BUSINES MACHINES IBM US USA 887| 13128403| 14506885|  USD 00| 02| 02
KONINKLIJKE DSM NV DSMNA | NLD 1384 13128209 13128209| EUR 000 02| 02
PUMA SE PUMGR | DEU 2544 | 12852288 | 12852288| EUR 00| 02| oz
FUJI ELECTRIC CO LTD 6504 Jp PN 3300| 12811169 | 2002770000 |  JPY 000 02| 02
SAP SE SAP GR DEU 906| 12636888| 12636888| EUR 00| o021 021
SIEMENS ENERGY AG ENR GR DEU 10523| 12627600 12627600| EUR 00| o021 021
KONINKLIJKE PHILIPS NV PHIANA | NLD 5504| 117.04949| 117.94949| EUR 000] 020 020
ZALANDO SE ZALGR DEU 5437| 11662365| 11662365| EUR 000] 020 020
TSINGTAO BREWERY CO LTD 168 HK CHN 18975| 11519452 | 99429000 |  HKD 000] 020 020
ASAHI GROUP HOLDING LTD 2502 JP PN 3400| 11435553 | 1787720000 |  JPY 000] 019 019
SOUTH32 LIMITED S32IN AUS 55614| 11378136|  98.88169| GBP 000 019] 019
CISCO SYSTEM INC CSCOUS | USA 2272|  10387461| 11478144  USD 000 018] 018
TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK CHN 2083| 10146776 | 87580880| HKD 00| 017] o017
ENEL SPA ENELM | ITA 14844 9990012 99.900.12| EUR 00|  017] o017
AMBEV SA ABEVUS | BRA 38080 |  9649231| 10662400|  USD 000] 016 o016
NEXTERA ENERGY INC NEE US USA 1668|  916877| 10131432  USD 000] 016 016
GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LT | 175 HK HKG 75578 | 7521549 | 64921502|  HKD 000] 013|013
PAYPAL HOLDINGS INC PYPLUS | USA 1320|  7335855| 81061.20|  USD 000  of2| o2
PFIZER INC PFE US USA 2707| 7052898 |  7793453|  USD 000 012 012
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 5.320.292,73 001|904
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 5.210.844,53 8,84 8,85
ISHARES MSCI CANADA UCITS ETF | CCAULN | IRL 2420| 40023077 | 44225500|  USD 004  068] 068
SEBE E?fggb%’&”&sc/c SSGA IRausIN | IRL 34241 | 181802667 | 200891947 |  USD 0,09 307 3,00
NG EOPEREALESTATE | DB GR [ LUX 31190 | 73639500 | 73639590 | EUR 0,10 15| 125
)FELI\éSCI NORDIC XTRACKERSIE | ypNogr | IRL 0748 | 48905716 | 489.05716| EUR 0,07 083 083
:\?EQEEE'?Ll}Acﬁ'IQISEE“'/Il'ERGING IEEM LN IRL 12041| 43076312 | 37435469 | GBP 0,01 072|073
ISHARES MSCI INDIA UCITS ETF | NDIA LN RL 49452 | 384.29351| 42464432|  USD 001 065 065
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XTRACKERS S AND P 500 SWAP

UCITS ETF D5BM GR LUX 3.452 292.909,10 292.909,10 EUR 0,01 0,50 0,50
ISHARES MSCI AUSTRALIA IAUS LN IRL 6.437 284.305,69 314.157,79 usb 0,07 0,48 0,48
XTRACKERS MSCI AC ASIA EX

JAPAN SWAP UCITS ETF XAXJ GR LUX 5.651 218.185,11 218.185,11 EUR 0,09 0,37 0,37
LYXOR MSCI CHINA A UCITS ETF CNAA FP FRA 1.279 156.677,50 156.677,50 EUR 0,09 0,27 0,27
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 109.448,20 0,19 0,19
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN EZAUS USA 2.894 109.448,20 120.940,26 usb 0,04 0,19 0,19
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2.14 Generali Amerika, delniski

2141

21411 Bilanca stanja

)

I. SREDSTVA

31.12. 2023 %

Letni raCunovodski izkazi podsklada

31.12. 2022

1. Denarna sredstva 721.397 1,39 1.683.007 3,95
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 47.541.276 91,28 36.952.312 86,56
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 3.781.329 7,26 4.025.115 9,43
6. Sestavljeni in izvedeni financni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 35.897 0,07 27.722 0,06
9. Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od 1 do 9) 52.079.899 100,00 42.688.156 100,00
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 14.735 0,03 39.510 0,09
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

financnih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 3.531 0,01 2.918 0,00
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma

drugih izpladil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 11.204 0,02 36.592 0,09
2. Finan¢ne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c¢) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne Casovne razmejitve 10.535 0,02 8.101 0,02
4.  Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 52.054.629 99,95 42.640.545 99,89
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 24.239.547 46,54 23.813.175 55,79
b) Vpla¢ani presezek enot premozenja 86.466 0,17 180.977 0,42
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz

prejSnjih obracunskih obdobij 19.164.464 36,80 26.711.722 62,57
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega

obdobja 8.564.152 16,44 -8.065.329  -18,89

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 4) 52.079.899 100,00 42.688.156 100,00
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.14.1.2

Izkaz poslovnega izida

1.1.-31.12. 2022

1.1.-31.12. 2023

1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 550.689 582.741
3. Drugi finanéni prihodki 64.039 3.558.558
4.  lztrZzeni dobicki pri nalozbah 3.051.693 650.235
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 9.332.423 1.160.607
6. Drugi prihodki 5.019 83
7. SKUPAJ PRIHODKI 13.003.863 5.952.224
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 805.216 810.615
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 23.840 24598
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.696 2.489
11.  Odhodki z zvezi z obve$canjem imetnikov investicijskih

kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 7.869 12.079
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan¢ni odhodki 1.535.344 95.259
15. lztrzene izgube pri nalozbah 1.406.035 5.812.258
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 641.432 7.239.422
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 17.279 20.833
19. SKUPAJ ODHODKI 4.439.711 14.017.553
20. CISTIDOBICEK ALI IZGUBA 8.564.152 -8.065.329
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 616.345 -955.439
22. Izenacenije prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote

premozenja 529.879 -1.136.416
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21-

22-23-24) 8.650.618 -7.884.352
26. Cisti dobitek ali izguba na enoto premozenja glede na

Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve

bilance stanja 0,36 -0,35
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2.14.1.3 Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 7.085.182 9.346.374
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja podsklada 6.263.863 12.925.685
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 821.319 -3.579.311
5. Prejemki pri prodaji naloZb 19.349.764 29.142.611
6. lzdatki pri nakupu nalozb 20.790.599 24.054.641
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 6.116.188 10.330.265
8. lzdatki za placilo obveznosti 6.418.709 10.632.643
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -1.743.356 4.785.592
10. Presezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -922.037 1.206.281
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 721.397 1.683.007
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -922.037 1.206.281
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 1.643.434 476.726

*V skladu s SRS2016 22.27 je zaCetno stanje denarnih sredstev v letu 2023 prilagojeno za vpliv sprememb deviznih tecCajev na
devizna denarna sredstva v visini -39.573 EUR glede na koncno stanje predhodnega obdobja.

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te¢ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje¢a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv
sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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21414 Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in Stevila enot premozZenja podsklada v obtoku

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Vplacani presezek enot premozenja

Preneseni Cisti S
Nerazdeljeni Cisti

Nominalna VraCunani teko¢i  Vracunani tekoci . dobicek ali . s
e e Rezerve, nastale iz " dobicek ali ¢ista
vrednost dobicek (izguba)  dobicek (izguba) . prenesena Cista .
. . L LS vrednotenja po . . e izguba
vplacanih enot v ceni vplaanih v ceni izplacanih - . lizguba iz prejSnjih A
s . . posteni vrednosti " . obracunskega
premozenja enot premozenja  enot premozenja obracunskih A
. obdobja
obdobij
Stanje 01. januarja 2022 25.404.789 0 0 0 28.497.084 0 53.901.873
Vplagani investicijski kuponi 4.852.794 -955.439 - - 5443523 - 9.340.878
Izplacani investicijski kuponi -6.444.408 - 1.136.416 - -7.228.885 - -12.536.877
Cisti dobicek / izguba obdobja - - - - - -8.065.329 -8.065.329
Stanje 31. decembra 2022 23.813.175 -955.439 1.136.416 0 26.711.722 -8.065.329 42.640.545
Prenos dobicka (izgube) 0 955.439 -1.136.416 0 -7.884.352 8.065.329 0
Stanje 01. januarja 2023 23.813.175 0 0 0 18.827.370 0 42.640.545
Vplacani investicijski kuponi 3.608.707 616.345 . . 2.853.077 - 7.078.129
|zplacani investicijski kuponi -3.182.335 - -529.879 - -2.515.983 - -6.228.197
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -. 8.564.152 8.564.152
Stanje 31. decembra 2023 24.239.547 616.345 -529.879 0 19.164.464 8.564.152 52.054.629
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 24.799.677,2085
Vplacani investicijski kuponi 4.737.206,2932
Izplacani investicijski kuponi 6.290.910,3592
Stanje 31. decembra 2022 23.245.973,1425
Stanje 1. januarja 2023 23.245.973,1425
Vplacani investicijski kuponi 3.522.751,9833
Izplacani investicijski kuponi 3.106.535,7761
Stanje 31. decembra 2023 23.662.189,3497

2.14.2 Priloge k raCunovodskim izkazom

21421 Razkritja in pojasnila k racunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (vEUR)
Provizija za upravljanje 805.216
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 12.470
Stro$ki placilnega prometa 14.375
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 2.696
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stro$ki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 219
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 20.367
Stroski obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
StroSki v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 856.900

Razkritje odstotka sredstev podsklada, vlozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odlocitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoc¢ajo
nastanek skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlo€itev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§€éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen izrazitemu trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in valutnemu
tveganju.

Podatek o stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obra¢una Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
03. 04. 2023 1.217.683,44 04. 04. 2023 743.477,25
02. 02. 2023 900.000,00 16. 02. 2023 734.587,83
29. 12. 2023 315.500,00 02. 10. 2023 554.085,13
23. 06. 2023 150.000,00 16. 02. 2023 389.657,27
12. 05. 2023 138.500,00 02. 02. 2023 312.556,53

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
odkup investicijskih kuponov v viini 198 EUR,
prejeti predujmi za prodajo investicijskih kuponov 10.588,
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 418 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada

Podsklad se je v letu 2023 zadolzil:
19. 12. 2023 v visini 650.000 EUR po 5,038 % obrestni meri. Posojilo je bilo v celoti
poplac¢ano 19. 12. 2023.

Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.
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2.14.2.2 |zkaz premozenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Stevilo LBty
vrednostnih Vrednost v Vrednostv  lzvirna izdaji
nalozbe izdajatelja papirjev izvirni valuti  valuta vrednostnih

. papifev

Delez v Delez v
sredstvih Cvs
sklada sklada

Oznaka Drzava

lzdajatelj

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI
SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 47.541.216,03 9128 9134
VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM
TRGU VREDNOSTNIH i’APIRJEV 41.541.276,03 91,28 91,34
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 47.541.276,03 91,28 91,34
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 47.541.276,03 91,28 91,34
- Lastniski vrednostni papirji 47.541.276,03 91,28 91,34
APPLE INC AAPL US USA 18.344 | 3.196.172,24 | 3.531.770,32 | USD 0,00 6,14 6,14
MICROSOFT CORP MSFT US USA 9.257 | 3.150.228,31 | 3.481.002,28 | USD 0,00 6,05 6,05
ALPHABET INC GOOGL US | USA 17.195| 2.173.728,10 | 2.401.969,55| USD 0,01 417 4,18
AMAZON.COM INC AMZN US USA 14.652 | 2.014.683,15 | 2.226.224,88 | USD 0,00 3,88 3,87
NVIDIA CORP NVDA US USA 3.800 | 1.703.019,00 | 1.881.836,00 | USD 0,00 3,27 3,27
ILLINOIS TOOL WORKS ITWUS USA 6.404 | 1518.066,75 | 1.677.463,76 | USD 0,00 2,91 2,92
PUBLIC STORAGE PSA US USA 4200 | 1.159.276,02 | 1.281.000,00 | USD 0,00 2,23 2,23
JPMORGAN CHASE & CO JPM US USA 7.356 | 1.132.358,01 | 1.251.255,60 | USD 0,00 2,17 2,18
META PLATFORMS INC META US USA 3414 | 1.093592,26 | 120841944 | USD 0,00 2,10 2,10
GOLDMAN SACHS GROUP INC | GS US USA 2818 983.800,78 | 1.087.099,86 | USD 0,00 1,89 1,89
BANK OF AMERICA CORP BAC US USA 31.840 970.183,53 | 1.072.052,80 | USD 0,00 1,86 1,86
TESLA MOTORS INC TSLAUS USA 4.304 967.835,22 | 1.069.457,92 | USD 0,00 1,86 1,86
PALANTIR TECHOLOGIES INC-A | PLTR US USA 59.345 922.130,00 | 1.018.953,65| USD 0,00 1,77 1,77
FORTIVE CORP FTV US USA 12.815 853.908,10 943.56845 | USD 0,00 1,64 1,64
CROWN CASTLE INTL CORP CCIUS USA 7.284 759.315,80 839.043,96 | USD 0,00 1,46 1,46
HOME DEPOT INC HD US USA 2.317 726.657,33 802.956,35 | USD 0,00 1,40 1,40
INTUIT INC INTU US USA 1.229 695.169,11 768.161,86 | USD 0,00 1,33 1,34
INTEL CORP INTC US USA 15.106 686.947,05 759.076,50 | USD 0,00 1,32 1,32
MASTERCARD INC MA US USA 1.669 644.203,79 711.84519 | USD 0,00 1,24 1,24
SEMPRA ENERGY SRE US USA 9.392 635.171,19 701.864,16 | USD 0,00 1,22 1,22
BROADCOM INC AVGO US USA 621 627.322,40 693.191,25 | USD 0,00 1,20 1,21
SALESFORCE INC CRM US USA 2432 579.146,14 639.95648 | USD 0,00 1,12 1,11
BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B US USA 1.771 571.624,31 631.644,86 | USD 0,00 1,10 1,10
JOHNSON & JOHNSON JNJ US USA 3.942 559.157,54 617.869,08 | USD 0,00 1,07 1,07
UNITEDHEALTH GROUP INC UNH US USA 1.171 557.915,27 616.496,37 | USD 0,00 1,07 1,07
GRAN CANAL SQUARE ACN US IRL 1.728 548.753,37 606.372,48 | USD 0,00 1,05 1,05
VISA INC - CLASS A SHARES VUs USA 2.258 532.009,32 587.870,30 | USD 0,00 1,02 1,02
APPLIES MATERIALS, INC. AMAT US USA 3.568 523.317,43 578.265,76 | USD 0,00 1,00 1,01
NETFLIX INC NFLX US USA 1.182 520.807,38 575.492,16 | USD 0,00 1,00 1,00
AOVANCED MICRODEVICES | awpus | usa 3854| 514.13406| 568.11814| USD 0,00 099| 09
AMGEN INC AMGN US USA 1.850 482.205,43 532.837,00 | USD 0,00 0,93 0,93
ABBVIE INC ABBV US USA 3.305 463.507,56 51217585 | USD 0,00 0,89 0,89
EXXON MOBIL CORP XOM US USA 5.088 460.360,39 508.698,24 | USD 0,00 0,88 0,88
CME GROUP INC CME US USA 2.370 451.694,12 499.122,00 | USD 0,00 0,87 0,87
EATON CORP PLC ETN US IRL 2.033 443.065,21 489.587,06 | USD 0,00 0,85 0,85
VEEVA SYSTEMS INC VEEV US USA 2488 433.474,90 478.989,76 | USD 0,00 0,83 0,83
THE WALT DISNEY CO. DIS US USA 5.229 427.263,72 472.126,41 usD 0,00 0,82 0,82
INTUITIVE SURGICAL INC ISRG US USA 1.387 423.455,49 467.918,32 | USD 0,00 0,81 0,81
DANAHER CORPORATION DHR US USA 1.999 418.505,58 462.44866 | USD 0,00 0,80 0,80
COMCAST CORP CMCSAUS | USA 10.193 404.491 45 446.963,05| USD 0,00 0,78 0,78
PHILLIPS 66 PSX US USA 3.296 397.130,71 438.829,44 | USD 0,00 0,76 0,76
STRYKER CORPORATION SYKUS USA 1.461 395.937,61 437.511,06 | USD 0,00 0,76 0,76
WELLS FARGO & COMPANY WFC US USA 8.587 382.490,62 42265214 | USD 0,00 0,73 0,73
CONOCOPHILLIPS COP US USA 3497 367.327 41 405.896,79 | USD 0,00 0,71 0,71
ABBOTT LABORATORIES ABT US USA 3519 350.530,62 387.336,33 | USD 0,00 0,67 0,67
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ADOBE INC ADBEUS | USA 635| 34284253| 378.84100| USD 0,00 066| 066
COCA-COLA COMPANY KO US USA 6314| 33672762| 37208402| USD 0,00 065| 065
PEPSICO INC PEPUS | USA 2164 | 33260074 | 36753376 | USD 0,00 064 064
WAL MART STORES INC WMTUS | USA 2261| 32257616 | 35644665] USD 0,00 062 062
MCDONALD'S CORP MCDUS | USA 1194| 32039180 | 35403294 | USD 0,00 062 062
ELILILLY & CO LLY US USA 594 | 31335247 | 34625448 USD 0,00 060 060
PROCTER & GAMBLE CO PG US USA 2290 | 30368923 | 33557660 USD 000 058| 058
SERVICENOW INC NOWUS | USA 474 30305544 | 33487626] USD 0,00 058| 058
L ENTAL PETROLEUM OXYUS | USA 5401| 20184952 | 32249371| USD 0,00 056| 056
CITIGROUP cus USA 6218 | 28946056 | 319.85392 | USD 000 056| 056
NIKE INC NKEUS | USA 2020| 287.78419| 318.00153| USD 0,00 055 055
STARBUCKS CORP SBUXUS | USA 3251| 28246924 | 31212851| USD 0,00 054| 05
MERCKSCO INC MRKUS | USA 2856 | 28177477| 31136113| USD 0,00 054 054
g{gﬁfﬁgg :N(E;NTAL ICE US USA 2332| 27103961| 299.49876| USD 0,00 052| 052
ORACLE CORP ORCLUS | USA 2725|  259.99706| 287.29675| USD 0,00 050 050
BOSTON SCIENTIFICCORP | BSXUS | USA 4941| 25849702| 28563921| USD 0,00 050 050
SNOWFLAKE INC-CLASS A SNOWUS | USA 1415| 25482805| 28158500| USD 0,00 049 049
CHEURON CORP CVXUS | UsA 1883 | 25417944 | 28086828| USD 0,00 049 049
DOMINION ENERGY INC DUS USA 5730| 24371946 | 26931000| USD 0,00 047|047
DEVON ENERGY

D o ENERG DVWNUS | USA 5300| 21764498 | 24049770 | USD 0,00 042 o042
Qgg%"é'ég:ﬁgﬁg ADPUS | USA 939 | 197.97179| 21875883 | USD 0,00 038| 038
TEXAS INSTRUMENTS

Jreaticdiaa TXNUS | UsA 1275| 19668461 | 217.33650| USD 0,00 03| 038
CONSTELLATION ENERGY CEGUS | UsA 1729|  18289847| 202.10281| USD 000 035] 035
QUALCOMM INC QCOMUS | USA 1396 | 182.71808| 20190348| USD 0,00 035] 035
AT&T INC TUS USA 11933 18120881 | 20023574| USD 0,00 035| 035
ELEVANCE HEALTH INC ELVUS | USA 49| 17880872 19758364 | USD 0,00 034 034
CISCO SYSTEM INC CSCOUS | USA 3702| 16925343 | 187.02504 | USD 0,00 032 03
EMERSON ELECTRIC CO EMRUS | USA 1828| 16101289 | 17791924| USD 0,00 031|031
IERMOFISHER SCENTIFIC o us | usa 331| 15899682| 17569149 | USD 0,00 031| 031
m%NDELEZ INTERNATIONAL | iy 7us | usa 2423| 15882162| 17549790| USD 0,00 03| 031
ggkﬂ‘mﬁ' PALMOLIVE cLUS USA 2122| 153.07205| 169.14462| USD 0,00 029] 029
MEDTRONIC PLC MDTUS | USA 2016| 15029690 | 16607808| USD 000 029] 029
NEXTERA ENERGY INC NEEUS | USA 2721|  14956881| 16527354 | USD 0,00 029 02
CORNING INC GLWUS | USA 4729| 13031497 | 14399805| USD 0,00 02| 02
TJX COMPANIES INC TIXUS USA 1495| 12691941| 14024595| USD 0,00 024|024
'CBg'R”P\‘TL BUSINES MACHINES | a1 ys USA 857 | 12684376 | 140.16235| USD 0,00 024| 024
HUMANA INC HUMUS | USA 27| 12304938| 13596957 USD 0,00 024 024
GILEAD SCIENCES INC GLDUS | USA 1424| 10439660| 11535824| USD 0,00 020] 020
EOG RESOURCES INC EOGUS | USA 935| 10234230| 113.08825] USD 0,00 020 020
CIGNA GROUP CIuS USA 363|  9837136| 108.70035] USD 0,00 019 019
EBAY INC EBAYUS | USA 2454  9687193| 107.04348| USD 0,00 019 019
UNITED PARCEL SERVICE UPSUS | USA 672  9561861| 10565857 | USD 000 018 018
AT NAL NG, PMUS USA 1100| 9365430| 10348800| USD 0,00 018 018
BIOGEN IDEC INC BIBUS | USA 337| 7891900  87.20549| USD 000 015] 015
AON PLC AONUS | GBR 298|  7848323|  86.723,97| USD 000 015] 015
ALTRIA GROUP INC MO US USA 1885| 6881529|  7604089| USD 0,00 013 o013
BRISTOL-MYERS SQUIBBCO | BMYUS | USA 1460| 6779421  7491260| USD 000 03] 013
PFIZER INC PFEUS | USA 2407|  6271270|  69.29754| USD 0,00 02| o2
3M CO MMMUS | USA 584 |  5777636| 6384288 | USD 0,00 o o1
TRAVELERS COS INC/THE TRVUS | USA 313| 5395780 |  50.623,37| USD 0,00 010 010
VERISIGN INC VRSNUS | USA 255|  4752923|  5251979| USD 0,00 009 009
CHUBB LTD CBUS CHE 154| 3149683 |  3480400] USD 0,00 006 006
KRAFT HEINZ CO KHCUS | USA 857|  2868042|  3169186] USD 000 006 006
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VERIZON COMMUNICATIONS

o VZUS USA 837|  2855647| 3155490 | USD 0,00 005| 005
CVS HEALTH CORP CVSUS | USA 368|  2629619|  29.057.8| USD 0,00 005 005
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 3.781.329,40 726| 127
Investicijski skladi, neusklajeni z direktivo 3.377.435,57 6,48 6,49
'\S"F’,*SFE{R'ALS SELECTSECTOR | yi5us USA 13291| 1.028879.76 | 1.136912,14| USD 0,02 197 198
gELNTSUMER DISCRETIONARY | yi v us USA 4439| 71831456| 79373759 | USD 0,00 138|138
'S“'PDDUSES'AL SELECTSECTOR |y, us USA 6767 | 69807270| 77137033 | USD 0,01 13| 134
gmr{ucm SELECTSECTOR |y F s USA 18293 | 62245864 | 687.81680| USD 0,00 120 120
EEBENFOLOGY SELECTSECTOR |y, ys USA 1778 | 30970990 | 34222044 | USD 0,00 059| 059
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 403.893,84 0,78 0,78
SPDR RUSSEL 2000 US SIC

S5O SPOR TS BURomE pLC | R2USIN | IRL 7607| 40389384 | 44630269 | USD 0,02 078| 078
DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI 000 ool oo
DENARNEGA TRGA ’ ) '
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarega trga tujin 0.00 0.00 0.00
izdajateljev, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih ' ' '
AGROCOOP AD NOVI SAD f\NGE%SG SRB 120 0,00 000| RSD 0,08 000 000
AGROBANKA A D. BEOGRAD fNGEBT';)SG SRB 5 0,00 000| RSD 0,00 000| 000
EGANAGOLDPFEIL HLDGS LTD mgwezD HKG 34.000 0,00 000| HKD 0,00 000 000
PEACE MARK HOLDINGS LTD | 304 HK HKG 4.000 0,00 000] HKD 0,00 000 000
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2.15 Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR

2.15.1 Letni raCunovodski izkazi podsklada
2.15.1.1 Bilanca stanja
(v EUR) 31.12. 2023 % 31.12. 2022 %
I. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 383.540 4,78 480.149 747
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0,00 0 0,00
3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev 7.479.480 93,27 5.797.018 90,21
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00 0 0,00
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 156.232 1,95 148.750 2,32
6. Sestavljeni in izvedeni finanéni instrumenti 0 0,00 0 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga 0 0,00 0 0,00
8. Terjatve 0 0,00 0 0,00
9.  Aktivne Casovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (0od 1 do 9) 8.019.252 100,00 6.425.917 100,00
Zunajbilantna sredstva 0 0,00 0 0,00

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 514 0,00 1.790 0,03
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finannih instrumentov 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz upravijanja 362 0,00 255 0,00
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0,00 0 0,00
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobitka oziroma drugih
izplaCil imetnikom investicijskih kuponov 0 0,00 0 0,00
e) Druge poslovne obveznosti 152 0,00 1.535 0,03
2. Financne obveznosti 0 0,00 0 0,00
a) Posojila 0 0,00 0 0,00
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov 0 0,00 0 0,00
c) Druge finanéne obveznosti 0 0,00 0 0,00
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 2.032 0,03 1.533 0,02
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 8.016.706 99,97 6.422.594 99,95
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 8.432.146 105,15 7.094.471 110,40
b) VplaCani presezek enot premozenja 12.751 0,16 20.066 0,32
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti 0 0,00 0 0,00
d) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Gista izguba iz
prej$njih obracunskih obdobij -798.555 -9,96 -57.657  -0,90
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega
obdobja 370.364 4,62 -634.286  -9,87
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEYV (od 1 do 4) 8.019.252 100,00 6.425.917 100,00
Zunajbilan¢ne obveznosti do virov sredstev 0 0,00 0 0,00
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2.15.1.2 Izkaz poslovnega izida

(v EUR) 1.1.-31.12. 2023 1.1.-31.12. 2022
1. Prihodki od obresti 164.812 76.107
2. Prihodki od dividend 6.536 3.939
3. Drugi finanéni prihodki 0 0
4, lztrZeni dobicki pri nalozbah 27.578 93
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 291.867 0
6. Drugi prihodki 0 0
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 490.793 80.139
8.  Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 72.693 67.808
9.  Odhodki v zvezi z banko skrbnico 4.748 5417
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.442 1.402
11.  Odhodki z zvezi z obve$Eanjem imetnikov

investicijskih kuponov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 299 231
13. Odhodki za obresti 37.639 43
14. Drugi finanéni odhodki 0 0
15. lztrzene izgube pri nalozbah 1.144 26.669
16. Neiztrzene izgube pri naloZbah 0 611.475
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 2.464 1.380
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 120.429 714.425
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7 - 19) 370.364 -634.286
21. Izenacenje prihodka za vplaCane enote premozenja 18.226 -77.402
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti

enote premozenja 5.475 -97.468
23. Ze razdelieni del Gistega dobicka med obragunskim

obdobjem 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA

(20+21-22-23-24) 383.115 -614.220
26. Cisti dobiek ali izguba na enoto premoZenja glede

na Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan

sestavitve bilance stanja 0,04 -0,09
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2.15.1.3 Izkaz denarnih tokov

1. Prejemki od vplacil enot premozenja podsklada 1.714.678 1.658.745
2. lzdatki za izpladilo odkupnih vrednosti enot premozenja podsklada 491.543 2.623.987
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izpladila

imetnikom enot premoZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 1.223.135 -965.242
5. Prejemki pri prodaji naloZb 2.009.578 896.513
6. lzdatki pri nakupu nalozb 3.760.841 603.563
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 513.328 773.597
8. lzdatki za placilo obveznosti 81.809 76.998
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja (5-6+7-8) -1.319.744 989.549
10. sPresezek prejemkovlizdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) -96.609 24.307
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev podsklada (12+13) 383.540 480.149
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) -96.609 24.307
13. Zacetno stanje denarnih sredstev podsklada* 480.149 455.842

Denarna sredstva, izkazana v izkazu denarnega toka, zajemajo:
denarna sredstva na evrskem denarnem raéunu,
denarna sredstva na deviznem denarnem racunu in

denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Sprememba presezka iz prevrednotenja se v izkazu denarnih tokov ne prikazuje, ker ni povezana s
prejemki in izdatki. Tudi neudenarljivi dobicki in izgube, ki izhajajo iz sprememb deviznih te€ajev, niso
povezani s prejemki in izdatki ter niso denarni tokovi. Vendar je treba zaradi uskladitve denarnih
sredstev na zaCetku in koncu obdobja vpliv sprememb deviznih te€ajev na obstoje€a devizna denarna
sredstva predstaviti lo€eno od denarnih tokov pri poslovanju, nalozbenju in financiranju. Za vpliv

sprememb te€ajev na obstoje€a denarna sredstva se popravlja zaetno stanje denarnih sredstev.
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Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja podsklada

Nominalna
vrednost vplacanih
enot premozenja

Vplacani presezek enot premozenja

Vracunani
tekoci dobicek
(izguba) v ceni
vplacanih enot

premozenja

Vracunani tekoci
dobicek (izguba)
v ceni izpla¢anih
enot premozenja

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in Stevila enot premozZenja podsklada v obtoku

Preneseni Cisti
dobicek ali
prenesena Cista
izguba iz prejSnjih
obracunskih
obdobij

Rezerve, nastale iz
vrednotenja po
posteni vrednosti

Nerazdeljeni cisti
dobicek ali Cista
izguba
obracunskega
obdobja

Stanje 01. januarja 2022 8.188.480 0 0 0 -66.518 0 8.121.962
Vplacani investicijski kuponi 1.650.677 -77.402 - -13.371 1.559.904
Izplacani investicijski kuponi -2.744.686 - 97.468 22232 - -2.624.986
Cisti dobiek / izguba obdobja - - - - -634.286 -634.286
Stanje 31. decembra 2022 7.094.471 -77.402 97.468 -57.657 -634.286 6.422.594
Prenos dobicka (izgube) 0 77.402 -97.468 -614.220 634.286 0
Stanje 01. januarja 2023 7.094.471 0 0 0 -671.877 0 6.422.594
Vplacani investicijski kuponi 1.873.484 18.226 - -177.419 1.714.291
Izpla&ani investicijski kuponi -535.809 - -5.475 50.741 - -490.543
Cisti dobigek / izguba obdobja - - - - - 370.364 370.364
Stanje 31. decembra 2023 8.432.146 18.226 -5.475 0 -798.555 370.364 8.016.706
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Izkaz gibanja Stevila enot premozenja podsklada v obtoku

Stevilo enot premozenja

Stanje 1. januarja 2022 8.188.480,6445
Vplacani investicijski kuponi 1.650.676,9343
Izplacani investicijski kuponi 2.744.686,8280
Stanje 31. decembra 2022 7.094.470,7508
Stanje 1. januarja 2023 7.094.470,7508
Vplacani investicijski kuponi 1.873.484,1991
Izplacani investicijski kuponi 535.809,3616
Stanje 31. decembra 2023 8.432.145,5883

2.15.2 PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

2.15.2.1 Razkritja in pojasnila k raCunovodskim izkazom

Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov podsklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu
ZISDU-3

Vrsta stroska (v EUR)
Provizija za upravljanje 72.693
Stroski, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja podsklada 2.586
Stro$ki placilnega prometa 242
Stro3ki revidiranja letnega poro€ila podsklada 1.442
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov 0
Stroki tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem podsklada 0
Stroski skrbniskih storitev skrbnika 3.126
Stro$ki obresti in drugi stroski zadolZevanja za posojila 1.557
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov podsklada 0
Drugi administrativni stro$ki 0
Skupaj 81.646

Razkritje odstotka sredstev podsklada, viozenih skupaj v depozite, instrumente denarnega trga
in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega podsklada ali oseba, povezana z
druzbo za upravljanje tega podsklada

Podsklad v letu 2023 ni imel tovrstnih nalozb.

Pojasnilo, ali je bila sprejeta odloéitev v zvezi upravljanjem storitev in poslov, ki omogoéajo
nastanek Skodljivih nasprotij interesov pri posameznem podskladu, in navedba razlogov za njen
sprejem

Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Ur.

I. RS, §t. 31/17 s spremembami), ki opredeljuje upravljanje storitev in poslov, ki omogoc¢ajo nastanek
Skodljivih nasprotij interesov.
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Razkritje vrednosti vseh poslov nakupa in prodaje nalozb, ki niso razvr§éene med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter razkritje stroSkov
neposredno povezanih z njimi

Nalozbe, ki niso razporejene med finanéna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranih trgih.

Podsklad v letu 2023 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§éena med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Informacija o uéinku skupnih ovrednotenj sredstev podsklada

Pri vrednotenju premozZenja podsklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.
Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2023 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2023 podsklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

Informacija o razkritju tveganj, katerim je bil izpostavljen podsklad

Podsklad je izpostavljen predvsem obrestnemu, kredithemu, trznemu in likvidnostnemu tveganju.

Podatek o stevilu veéjih nakupov in veéjih prodaj investicijskih kuponov

Datum obracuna Vrednost nakupa (v evrih) Datum obracuna Vrednost prodaje (v evrih)
30. 03. 2023 800.000,00 07. 09. 2023 195.008,28

22.08. 2023 194.667,58 08. 09. 2023 48.244,16

04. 04. 2023 130.000,00 16. 02. 2023 39.328,85

29.12. 2023 76.000,00 30. 10. 2023 13.000,00

05. 07. 2023 68.000,00 28. 06. 2023 11.950,00

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti:
iz naslova prejetih zahtevkov za storitve KDD 152 EUR.

Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem podsklada
Podsklad se v letu 2023 ni zadolzeval.
Pregled uporabljenih instrumentov za zmanjSanje tveganj

Za obvladovanje tveganj podsklada niso bili uporabljeni finanéni instrumenti.

193



2.15.2.2 |zkaz premozZenja (struktura nalozb) na dan 31. 12. 2023

Stevilo
vrednostnih
papirjev

VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA

Delez v izdaji Delez v Delez
vrednostnih  sredstvih v CVS
papirjev sklada sklada

Vrednost v Vrednostv  lzvirna
EUR izvirni valuti  valuta

Drzava

lzdajatelj Oznaka nalozbe izdajatelja

ORGANIZIRANEM TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV 7.479.480.32 9327 9330
VREDNOSTNIPAPIRIL S KATERIMI S TRGUJE NA ORGANIZRANEN TRGU 74794502 0327|9330
Vrednostni papirji domacih izdajateljev 518.753,34 6,47 6,47
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 518.753,34 6,47 6,47
- Dolzniski vrednostni papirji 518.753,34 6,47 6,47
- Obveznice gospodarskih druzb 518.753,34 6,47 6,47

NLB D.D. NOVALJ 7 1/8 06/27/27 | SVN 1| 10011384 | 100.11384| EUR 0,02 136 1,36
NLB D.D. NOVALJ6 07119125 | SUN 2| 20687862| 20687862| EUR 007 258| 258
NOVA KBM D.D. AR SWN 2| 20276088 | 20276088 | EUR 007 253| 253
Vrednostni papirji tujih izdajateljev 6.960.726,98 86,80 | 85,61
Vrednostni papirji s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev 6.960.726,98 86,80 | 86,80
- Dolzniski vrednostni papirji 6.960.726,98 86,80 | 85,61
- Drzavne obveznice 368.476,36 4,60 4,60

CORP ANDINA DE FOMENTO CAF 058112026 | VEN 200| 18521544 | 18521544 | EUR 003 231] 231
HRVASKA CROATI1 1/8 06/19/29 | HRV 200| 18326092| 183.26092| EUR 0,01 220] 229
- Obveznice gospodarskih druzb 6.592.250,63 82,20 | 82,23

AXA AXASA 35/801/10/33 | FRA 500| 548.50308| 54850308| EUR 007 684| 684
NESTE OYJ NESVFH 0 3/4 03/25/28 | FIN 4| 366.02748| 36602748| EUR 008 456 | 457
RABOBANK RABOBK 40110530 | NLD 3| 32187741| 32187741| EWR 0,02 401|402
KONINKLIJKE KPN NV KPN 07/8 11/15/2033 | NLD 4| 32046146| 32046146] EUR 006 400] 400
TOYOTA MOTOR FINANCE (NETH) | TOYOTA 3 1/2 01/13/28 | NLD 300| 31619079| 31619079| EUR 005 394| 394
SCHNEIDER ELECTRIC SA SUFP31/4 11009727 | FRA 3| 30637988 | 306.379.89| EUR 006 382| 382
JPMORGAN CHASE & CO JPM 11201127125 | USA 300| 20753745| 20753745| EUR 0,02 371|371
CREDIT AGRICOLE SNLONDON | ACAFP 109116224 | GBR 3| 29514405| 295.14405| EUR 003 368| 368
SOCIETE GENERALE SN T8 FRA 3| 29490958 | 29490958 | EUR 0,02 368| 368
ORANGE SA. ORAFP 0 7/8 02/03/27 | FRA 3| 28531167| 28531167| EUR 004 356| 356
BMW FINANCE NV BMW 0 01/11/26 NLD 300| 28331400| 28331400 EUR 003 353 353
OTE PLC HTOGA 0 7/8 09/24/26 | GBR 300| 283.22004| 283.22004| EUR 006 353 353
VERIZON COMMUNICATIONS INC | VZ 13/8 11/02/28 USA 300| 27913623| 27913623| EUR 002 348| 348
DANONE BNFP 3.07100/07/32 | FRA 2| 20170864| 20170864| EUR 003 252| 252
BANK OF AMERICA CORP BAC FLOAT 09122126 | USA 200| 20122911| 20122011| EUR 0,01 251| 251
JOHNSON CONTROLS INC JCI309/15128 USA 200| 20101249 20101249 EUR 003 251| 251
KBC GROUP NV KBCBB 3082530 | BEL 2| 19733675| 197.3%675| EUR 003 246| 246
INGENICO GROUP WLNFP 15/809113/24 | FRA 2| 19614278 | 196.14278| EUR 003 245| 245
ENI SPA ENIMO5/809119/24 | ITA 200| 195.97519| 195.97519| EUR 002 244| 244
ORSTED A/S RS 2118 DNK 200| 19282179 19282179 | EUR 003 240| 241
SANOFI SANFP 0 1/201113/27 | FRA 2| 180.01312| 189.01312| EUR 002 23| 236
CESKA SPORITELNA AS g 012 CZE 2| 17410455 174.10455| EUR 0,04 217| 217
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV | ENELIM 0 3/8 05/28/29 | NLD 200| 17296872| 17296872| EUR 002 216| 216
UBISOFT ENTERTAINVENT UBIFP 0.878 11124127 | FRA 2| 17020032| 17029032| EUR 003 212] 212
ANGLO AMERICAN CAPITAL AALLN 4 1/209/15/28 | GBR 100 10533687 | 10533687 | EUR 002 131 131
HSBC HOLDINGS PLC HSBC 07/800/06/224 | GBR 100  9831471| 9831471| EUR 0,01 123 123
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DANONE BNFP 1 03/26/25 FRA 1 97.982,76 97.982,76 | EUR 0,03 1,22 1,22
INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE INVESTICIJSKIH SKLADOV 156.232,50 1,95 1,95
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 156.232,50 1,95 1,95
ISHARES MARKIT IBOXX EURH/Y | IHYG IM IRL 1.000 94.280,00 94.280,00 | EUR 0,00 1,18 1,18
ISHARES EURO CORPORATE

BOND LARGE CAP UCITS ETF IBCS GR IRL 500 61.952,50 61.952,50 | EUR 0,00 077| 0,77
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3 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

i KPME SLOVENLIA, podjstis za revidiranis, do.o. Tededon: +386 {0} 1 420 11 60
| Zelema cesta B3 Intesmiat: MEtpaean K P 6l
S51-1000 Ljubljana
Siovenla

Porociloneodvisnegarevizorja

Upravljaveu Generali Krovnega sklada, druzbi Generali
Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Revidirali smo radunovodske izkaze Generali Krovnega sklada s podskladi: Generali Galileo, mesani
fleksibilni sklad: Generali Rastko Evropa. delniski: Generali Bond, obvezniski — EUR: Generali MM,
sklad denamega trga — EUR; Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov; Generali Jugovzhodna
Evropa, delniski; Generali Movi trgi, delniski; Generali Surovine in energija, delnigki; Generali
Tehnologija, delniski; Generali Vitalnest, delniski; Generali Indija — Kitajska, delniski; Generali Latinska
Amerika, delniski; Generali Globalni, delniski; Generali Amerka, delniski; in Generali Corporate
Bonds, obvezniski — EUR (sKrovni sklad s podskladia), ki vkljudujejo:

¢  zhirmo bilanco stanja Krovnega sklada s podskladi ter bilance posameznih podskladoyv na dan
31. decembra 2023;

imza leto od 1. januarja do 31. decembra 2023:

« zhimni izkaz poslovnega izida Krovnega sklada s podskladi ter izkaze poslovnega izida
posameznih podskladow;

s izkaze gibanja vrednost enot premoZenja in Stevila enot premoZenja v obtoku posameznih
podskladow;

¢ izkaze demarnih tokow posameznih podskladov; ter
» povzeiek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so priloZeni radunovodski izkazi resniden in posten prikaz finanénega poloZaja
Krovnega sklada s podskladi na dan 31. decembra 2023, njihove finanéne uspesnosti ter denamih
tokov za tedaj konéano leto v skladu z Zakenom o investicijzkin skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS 5t 31/15; s spremembami in dopolnitvami, »Z1S0U-34) in 5 Sklepom o ratunovedskih
izkazih ter letnem in polletnem poroéilu investicijskega sklada (Uradni list RS, st 163/22, 5
spremembami in dopolnitvami, »Sklepa).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Mase odgovomosti na
podlagi teh standardov so opisane vtem poroilu v odstavku Revizoreva odgovornost za revizijo
racunovodskin izkazov. V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za ratuncvodske strokovnjake
(vkljuéno z Mednarodnimi standardi necdvisnosti), ki ga je izdal Odbeor za mednarodne standarde etike
za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter etiénimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo
ratunovodskih izkazov v Sloveniji. potrjujemo svojo neodvisnost od revidirane DruZbe in da smo
izpalnili vse druge etiéne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so
pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase mnenje.

D0 K SLOVE N UA, codials o revidieens d oo svermEe wpin v sl sy Dol dids @ Luegenl
dndis 7 omeeno odgovoTorgo in denaos giobeine cpanioecols i mg W DEIN20E 0

scdvmnt Sanc K o covscers 8 FPWD Issrwionsl Limisd oy kel 54 HEC) IND ELIME

rammtrs angeidis duihe © ome pne cdgovomese. Ve DavEs 10 = OO SI2OENT S

srideiune et i - SEESSET

196



KPMG

Dmuge informacije

Za druge informacije je odgovome poslovodsive. Druge informacije cbsegajo »Poslovno porocilo«,
»Predstaviteve in zlzjavo upraves, ki so sestavni del letnega poroéila. Druge informacije ne vkljudujejo
racunovodskih izkazov in nasega revizorjevega porodila o njih.

Mase mnenje o racunovodskih izkazih ne vkljuduje drugih informacij in, razen v chsegu, ki je drugate
izrecno naveden v nasem porodilu, o njih ne izrazamo nobene oblike zagotovila.

WV powezavi z opravljenc revizijo racunovodskih izkazov Krovnega sklada s podskladi je nasa
cdgovormnost prebrati zgora) navedenes druge informacije in pri tem prescditi, ali so druge informacije
pomembno neskladne z raunovodskimi izkazi, ali_naéim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali
se kako drugace kaZejo kot pomembneo napacne. Ce na podlagi cpravljenega dela zakljudimo, da
obstaja pomembna napacéna navedba drugih informacij, moramo o takih ckolisginah poroéati. V zvezi
5 tem nimamao o em porocafi.

Poleg tega morame v zvezi s peslovnim porodilom porocafi o njegovi skladnosti = ratunovodskimi
izkazi ter o tem, ali poslovno poroéile vkljuuje razkritja, kot jih zahteva ZISDU-3. Ha osnovi
postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji ratumovedskih izkazov in na esnovi zgoraj opisanih postopkov
menimo:

*  da so informacije v poslovnem porctilu za poslovno leto, za katero so pripravijeni racunowvodski
izkazi, v vseh pomembnih pogledih usklajene z ratunovodskimi izkazi; ter

* da je bilo poslovno porodile pripravijeno v skladu z ZISDU-3.

Odgovormost poslovodsiva upravljavca Krovnega sklada s podskladi in pristojnih za

upravijanje za Rtunovodske izkaze Krovnega sklada s podskladi

Poslovodsteo upravljavea je odgovomo, da pripravi ratunovodske izkaze Krovnega sklada s
podskladi, ki podajajo resnicen in posten prikaz v skladu z ZISDU-3 in Sklepom in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odloéitvijo poslovodstva potrebno, da omogodéi pripravo racunovodskih
izkazov Krovnega sklada s podskladi, ki ne vsebujejo pomembneo napatne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Poslovodsteo upravljavea je pri pripravi ratunovedskih izkazov odgovomo za ooceno sposobnosti
Krownega sklada s podskladi, da nadaljuje kot delujoée podjetje, razkritje zadev, povezanih z
delujodim podjetjiem in uporabo predpostavke delujodéega podjetja kot osnove za rafunovedenje,
razen ¢e namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali zawstaviti poslovanje, ali ée nima druge
mozZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovomi za nadzorovanje postopka raduncvodskega porocanja Krovnega
sklada s podskladi.

Revizorjeva odgovomeost za revizijo racunovodskih izkazov

Masi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ratunovodski izkazi kot celota brez
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdat revizorjeve porocilo, ki vkljutuje
nase mnenje. Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstve, da bo revizija,
opravijena v skladu z MSRji, vedno edkrila pomembno napaéno navedbo, kadar ta cbstaja. Napacne
navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter veljajo za pomembne, ce je upraviceno pricakowvati,
da posamic ali skupaj vplivajo na gospodarske odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh
rafunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z M5R-ji uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

*  prepoznamo in ccenimao tveganja pemembno napaéne navedbe v ratunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, cblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ta tveganja ter
pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za nase mnenje.
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Tveganje, da ne bi cdkrili pomembno napatne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveganje, ki je posledica napake, saj prevara lahko vkljuduje skriviio dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napacne predstavitve ali mogibanje notranjim kontrolam:;

*  pridobimo razumevanje notranjin kontrol, pomembnih za revizijo z namenom cblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okoliséinam primemi, vendar ne z namenocm zraziti mnenjs
o uginkovitosti notranjin kontrol Krovnega sklada s podskladi;

*  gvrednotimo ustreznost uporabljenih radunovodskih usmeritev in sprejemlijivost raduncvodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij, ki jih je pripravile poslovodstvo;

* na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoliséin, ki zbujajo dvom v sposobnost Krovnega sklada s podskladi, da nadaljuje kot delujoce
podjetje. sprejmema sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujotega podjetja,
kot podlage ratuncvodenja. Ce sprejmemo sklep o cbstoju pemembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratuncwvodskih izkazih ali, ¢e so taka
razkritia neusirezna, prilagoditi mnenje. Revizorevi sklepi temeljijo na revizijskin dokazih,
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porotila. Vendar pa kasnejsi degodki ali okoliséine
lahko povzrodijo prenehanje Krovnega sklada s podskladi ket delujocega podjetja;

* gvrednotimo celotno predstavitev, strukiuro in vsebino ratunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji,
in ali ratunovodski izkazi predstavijajo zadewne posle in dogodke na nacin, da je doseZena
postena predstavitewy.

S pristojnimi za upravijanje med drugim razpravijamo o naériovanem cbsegu in Sasovnem naértu
rewizije in bistvenih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z bistvenimi pomanijkljivostmi netranjih kontrel, ki
smio jih ugotovili med revizijo.

W imenu revizijske druzbe

KPMG SLOVENLIA,
podjetje za revidiranje, d.o.0.

KPMG Slovenija, d.o.n

Ljubljana, 24. april 2024
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PRILOGE:
RAZKRITJA, POVEZANA S TRAINOSTNOSTJO

Vkljuéevanje tveganja glede trajnostnosti v sprejemanje investicijskih odlocitev

Druzba za upravljanje Generali Investments je v proces sprejemanja investicijskih odlo€itev aktivno
vkljuevala tveganje glede trajnostnosti, in sicer v postopku skrbnega pregleda in vrednotenja nalozb
pred njihovo pridobitvijo. Glede na to ocenjuje, da ta tveganja niso negativho vplivala na donos
podskladov Generali Krovnega sklada.

Izjava o glavnih Skodljivih vplivih

V skladu s 7. ¢lenom Uredbe SFDR druzba za upravljanje pojashjuje, da na ravni podskladov Generali
Krovnega sklada za zdaj Se ne upoSteva skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti. O morebitni
vklju€itvi upostevanja glavnih Skodljivih vplivov svojih investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti
bo presojala odvisno od razvoja metodologije in dobre prakse na tem podrocju.

Razkritja podskladov, ki Stejejo za financni produkt, ki
spodbuja okoljske in socialne znacilnosti

V nadaljevanju so predstavljena razkritja za tiste podsklade, ki se Stejejo za finanéni produkt, ki spodbuja
okoljske in socialne znacilnosti.
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Rastko Evropa, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.o., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400310

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki ] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
84 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nanasala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno $kodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.
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Seznam vsebuje
nalozbe, ki predstavljajo
najvecji delez nalozb
finanénega produkta v
referenénem obdobju, ki
je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
NOVO NORDISK A/S-B Zdravstvo 4,3709 Danska
ASML HOLDING NV Informacijska tehnologija 4,1572 Nizozemska
Cinkarna Celje Materiali 3,7675 Slovenija
NESTLE SA-REG I1zdelki osnovne uporabe 3,6081 Svica

BNP PARIBAS Finance 3,2459 Francija
AXA SA Finance 3,1434 Francija

X MSCI NORDIC 1D Skladi 2,9033 Irska
ENGIE Preskrba 2,6043 Francija
NOVARTIS AG-REG Zdravstvo 2,5474 Svica
INFINEON TECHNOLOGIES AG Informacijska tehnologija 2,4446 Nemdcija
ASTRAZENECA PLC Zdravstvo 2,3523 Velika Britanija
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN Industrijski izdelki 2,2288 Francija
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI I1zdelki sploSne uporabe 2,2185 Francija
TOTALENERGIES SE Energija 1,9719 Francija
VINCI SA Industrijski izdelki 1,9666 Francija

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 84 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?
Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. DeleZz sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«
nalozbe, je znaSal 16 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana
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#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

84%

NaloZbe
#2 Druge
16%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Farmacevtski izdelki 13,1478 %
Banke 8,1022 %
Polprevodniki in polprevodniska oprema 7,3200 %
Kemikalije 6,4370 %
Nafta, plin in potro$na goriva 5,4549 %
Zavarovalnistvo 5,2489 %
Zivila 4,0595 %
Elektricna oprema 3,7748 %
Veénamenska podjetja iz javne oskrbe 3,5719 %
Tekstil, oblacila in luksuzno blago 3,3197 %
Industrijski konglomerati 2,8273 %
I1zdelki za osebno nego 2,4391 %
Gradbeni izdelki 2,2287 %
Elektroenergetska podjetja 2,1912 %
Pijace 1,9793 %
Gradbenistvo in inZeniring 1,9665 %
Zdravstvena oprema in pripomocki 1,9036 %
Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno) 1,8697 %
Kovine in rudarstvo 1,7112 %
Storitve informacijske tehnologije 1,6092 %
Programska oprema 1,5835 %
Avtomobili 1,3398 %
Kapitalski trgi 1,2282 %
Zracni tovorni promet in logistika 1,1382 %
Stroji 1,0823 %
Razli¢ne telekomunikacijske storitve 0,6888 %
Osnovne potro$ne dobrine: distribucija in trgovina na drobno 0,6456 %
Upravljanje in razvoj nepremi¢nin 0,4552 %
Komunikacijska oprema 0,4515 %
Letalsko-vesoljska in obrambna industrija 0,4053 %
Bioznanosti: orodja in storitve 0,3440 %
I1zdelki za gospodinjstvo 0,3363 %
Financ¢ne storitve 0,0450 %
Nespecializirana trgovina na drobno 0,0000 %

m V kak$nem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
= taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”
Za skladnost s

taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem
obnovljivih virov ali

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo€ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Ali je finan€ni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom

nizkooglji¢na goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo .
vkljuCujejo celovita D Da: o ) .
pravila glede varnosti in [ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo
ravnanja z odpadki.
X| Ne

Omogocitvene
dejavnosti . ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
neposredno omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim dgjavno§t|m, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkoogljicne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

- prihodkov, ki
odraza delez
prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga,

- nalozb v osnovna
sredstva (CapEx),
ki kaze zelene
nalozbe podietij, v
katera se vlaga, npr.
za prehod na zeleno
gospodarstvo,

- nalozb v obratna
sredstva (OpEXx), ki
odraza zelene
operativne
dejavnosti podietij, v
katera se vlaga.

Fa )
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

Fa

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.
Ker ni ustrezne metodologije za dolocitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega produkta,
vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo
samo v zvezi z nalozbami finan¢nega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih
obveznic*, s taksonomijo

1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi
obveznicami*, s taksonomijo

Prihodki 100% Prihodki 100%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Usklajene: zemeljski plin M Usklajene: zemeljski plin

B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija

M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)

Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je bil delez nalozb v prehodne in omogogéitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znadilnosti, ki jih
spodbuja.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprSitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§cena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znadilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategiji ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti« Porocila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.0. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastnistvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi znacilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspeSen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v visini 14,4 odstotka, splo3ni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Bond, obvezniski - EUR

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400302

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
84 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.
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Seznam vsebuje
nalozbe, ki predstavljajo
najvecji delez nalozb
finanénega produkta v
referenénem obdobju, ki
je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo¢ena sredstva.

- Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?
Podsklad je imel 84 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene
z O/S znadilnostmi).*
* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.
Kaksna je bila nalozbena struktura?
Okoljska in socialna znadcilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«
nalozbe, je znaSal 16 odstotkov.
Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev  Drzava
SPAIN I/L BOND 1% 11/30/2030 Obveznice 4,0732 Spanija
FRANCE (GOVT OF) 1,8% 07/25/2040 Obveznice 3,6419 Francija
BUONI POLIENNALI DEL TES 1,5% 06/01/2025 Obveznice 2,8921 Italija
DEUTSCHLAND I/L BOND 0,5% 04/15/2030 Obveznice 2,8042 Nemcija
DEUTSCHLAND I/L BOND 0,1% 04/15/2033 Obveznice 2,5852 Nemdija
FRANCE (GOVT OF) 0,1% 03/01/2029 Obveznice 2,5541 Francija
BUONI POLIENNALI DEL TES 0,4% 05/15/2030 Obveznice 2,3852 Italija
OBRIGACOES DO TESOURO 3,875% 02/15/2030 Obveznice 2,3779 Portugalska
HELLENIC REPUBLIC 3,875% 03/12/2029 Obveznice 2,2929 Gréija
NOVA LIJUBLJANSKA BANKA D 6% 07/19/2025 Finance 2,2827 Slovenija
OBRIGACOES DO TESOURO 2,875% 07/21/2026 Obveznice 2,2559 Portugalska
STELLANTIS NV 2,75% 05/15/2026 Izdelki sploSne uporabe  2,1905 Nizozemska
FERRARI NV 1,5% 05/27/2025 Izdelki sploSne uporabe  2,1490 Italija
SOCIETE GENERALE 1,125% 01/23/2025 Finance 2,1346 Francija
IRELAND GOVERNMENT BOND 1% 05/15/2026 Obveznice 2,1219 Irska
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Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem
obnovljivih virov ali
nizkooglji¢na goriva do
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo
vklju€ujejo celovita
pravila glede varnosti in
ravnanja z odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti
neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

84%

NaloZbe
#2 Druge
16%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Avtomobili 5,6873 %
Banke 2,6369 %
Interaktivni mediji in storitve 1,7296 %
Zivila 1,1846 %
Specializirana prodaja na drobno 1,1404 %

V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo€ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Ali je finanéni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[] Da:
[ ]V zemeljski plin
Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne Skodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drZzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
f(Ot d?fif{o Sl [ vkljuéno z dr;’avnimivobve.zr?icarrji, medtem ko drugi grafikovn prikazuje us.kladitev s taksonomijo

odraza deles samo Vv zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

a KolikSen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znadilnosti, ki jih
spodbuja.

A

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategii ESG integracije), objavleni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb v izdajatelje podjetniSskin obveznic, ki ne izpolnjujejo
izhodid¢nih kriterijev glede trajnostnosti, in izkljuCevanje izdajateljev drzavnih
obveznic iz spornih drzav;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosticx Porogila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastnistvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta finan¢ni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v viSini 6,7 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si


http://www.generali-investments.si/dokumenti
http://www.generali-investments.si/dokumenti
https://www.generali-investments.si/dokumenti/
https://www.generali-investments.si/dokumenti/
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments

J}Jﬁ-ﬁ" GENERALI

ol INVESTMENTS

Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Novi trgi, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400245

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
84 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88
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Seznam vsebuje

nalozbe, ki predstavljajo

najvecji delez nalozb
finanénega produkta v

referenénem obdobju, ki

je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev  Drzava
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR Informacijska tehnologija 9,0503 Tajvan
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S Informacijska tehnologija 7,4721 Juzna Koreja
INFOSYS LTD-SP ADR Informacijska tehnologija 5,0527 Indija
ALIBABA GROUP HOLDING LTD I1zdelki splo$ne uporabe 4,5038 Kitajska
ISHARES CHINA LARGE CAP Skladi 3,7767 Irska
TENCENT HOLDINGS LTD Komunikacije 3,7055 Kitajska

X MSCI TAIWAN Skladi 3,4226 Luksemburg
ICICI BANK LTD-SPON ADR Finance 3,1128 Indija
BAIDU INC-CLASS A Komunikacije 3,0547 Kitajska
JD.COM INC-CLASS A I1zdelki splo$ne uporabe 2,9547 Kitajska
HDFC BANK LTD-ADR Finance 2,7596 Indija
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP ADR I1zdelki osnovne uporabe 2,6724 Mehika
RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A Energija 2,5509 Indija
NETEASE INC Komunikacije 2,2074 Kitajska
NASPERS LTD-N SHS 1zdelki splo$ne uporabe 1,9190 Juzna Afrika

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 84 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. DeleZz sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«

nalozbe, je znaSal 16 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana
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#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

84%

NaloZbe
#2 Druge
16%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znagilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozZbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Banke 12,5847 %
Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno) 12,0318 %
Polprevodniki in polprevodniska oprema 9,0502 %
Tehnologija: strojna oprema, shranjevanje in periferne naprave 7,8980 %
Pijace 6,6071 %
Storitve informacijske tehnologije 5,0526 %
Nafta, plin in potroSna goriva 4,1039 %
Farmacevtski izdelki 3,1504 %
Interaktivni mediji in storitve 3,0546 %
Brezzi¢ne telekomunikacijske storitve 2,4236 %
Interaktivni mediji in storitve 2,2073 %
Zavarovalnistvo 2,1898 %
Razli¢ne telekomunikacijske storitve 1,6709 %
Avtomobili 1,5157 %
Zivila 1,4332 %
Kapitalski trgi 1,2913 %
Vodnogospodarska podjetja 1,1266 %
Upravljanje in razvoj nepremicnin (ukinjeno) 0,9025 %
Potniski zracni promet 0,8633 %
Tekstil, oblagila in luksuzno blago 0,8209 %
Komercialne storitve in potro$ni material 0,7791 %
Osnovne potro$ne dobrine: distribucija in trgovina na drobno 0,7595 %
Finanéne storitve 0,5917 %
Zdravstvo: ponudniki in storitve 0,5665 %
Prometna infrastruktura 0,5637 %
Gradbeni materiali 0,3233 %
Kovine in rudarstvo 0,1696 %
Mediji 0,1099 %
Gradbenistvo in inZzeniring 0,0672 %
Elektronska oprema, instrumenti in komponente 0,0059 %
Industrijski konglomerati 0,0000 %
Kemikalije 0,0000 %

m V kak$nem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
= taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”
Za skladnost s

taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem
obnovljivih virov ali

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo€ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Ali je finanéni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom

nizkoogljiéna goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo .
vklju€ujejo celovita D Da: o ) .
pravila glede varnosti in [ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo
ravnanja z odpadki.
X| Ne

Omogocitvene
dejavnosti L. ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
neposredno omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim dgjavnogtlm, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znatno prispevajo k dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
okoljskemu cilju. v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

- prihodkov, ki
odraza delez
prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga,

- nalozb v osnovna
sredstva (CapEx),
ki kaze zelene
nalozbe podijetij, v
katera se vlaga, npr.
za prehod na zeleno
gospodarstvo,

- nalozb v obratna
sredstva (OpEXx), ki
odraza zelene
operativne
dejavnosti podietij, v
katera se vlaga.

ra )
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

v

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.
Ker ni ustrezne metodologije za dolocitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZzbami finanénega produkta,
vklju€no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo
samo v zvezi z naloZzbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih
obveznic*, s taksonomijo

1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi
obveznicami*, s taksonomijo

Prihodki 100% Prihodki 100%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija
M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)

W Usklajene: zemeljski plin
MW Usklajene: jedrska energija
M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)

Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

Koliksen je bil delez nalozb v prehodne in omogoc¢itvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvic uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znadilnosti, ki jih
spodbuja.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategiji ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti« Poro¢ila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.0. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastnistvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v viSini 2,2 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Surovine in energija, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400252

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki ] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
82 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nanasala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno $kodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88
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Seznam vsebuje
nalozbe, ki predstavljajo
najvecji delez nalozb
finanénega produkta v
referenénem obdobju, ki
je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

| |
“ trajnostnosti?

Se ne uporablja.

& Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?
=

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
CHEVRON CORP Energija 8,4896 ZDA
CONOCOPHILLIPS Energija 8,0669 ZDA
EXXON MOBIL CORP Energija 7,8547 ZDA
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP Energija 6,8723 ZDA

RIO TINTO PLC Materiali 6,7944 Velika Britanija
AIR LIQUIDE SA Materiali 4,5459 Francija
TOTALENERGIES SE Energija 4,5400 Francija
PHILLIPS 66 Energija 4,3309 ZDA

AKZO NOBEL N.V. Materiali 4,1334 Nizozemska
NUTRIEN LTD Materiali 3,7103 Kanada
SCHLUMBERGER LTD Energija 3,4854 ZDA

PPG INDUSTRIES INC Materiali 3,2813 ZDA
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR Materiali 3,0722 ZDA
MARATHON PETROLEUM CORP Energija 3,0028 ZDA

EOG RESOURCES INC Energija 2,7769 ZDA

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 82 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.
Kaksna je bila nalozbena struktura?
Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«
nalozbe, je znaSal 18 odstotkov.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem
obnovljivih virov ali
nizkooglji¢na goriva do
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo
vklju€ujejo celovita
pravila glede varnosti in
ravnanja z odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti
neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

82%

NaloZbe
#2 Druge
18%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Nafta, plin in potroSna goriva 54,2442 %
Kemikalije 21,8118 %
Kovine in rudarstvo 9,5434 %
Energetska oprema in storitve 5,9498 %
Gradbeni materiali 1,7410 %

V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo€ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Ali je finan€ni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[] Da:
[ ]V zemeljski plin
Ne

[ ] V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne Skodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drZzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
f(Ot d?ﬁﬁodkov, ki vkljuéno z dr;’avnimivobve.zr?icarrji, medtem ko drugi grafikovn prikazuje ugkladitev s taksonomijo

odraza deles samo Vv zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

@ Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuija.

e
H

.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znadilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategiji ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosticx Porogila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi znaéilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta financéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v viSini 0,3 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si


http://www.generali-investments.si/dokumenti
http://www.generali-investments.si/dokumenti
https://www.generali-investments.si/dokumenti/
https://www.generali-investments.si/dokumenti/
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments

J}Jﬁ-ﬁ" GENERALI

ol INVESTMENTS

Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Tehnologija, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400260

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
78 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Seznam vsebuje

nalozbe, ki predstavljajo

najvecji delez nalozb
finanénega produkta v

referenénem obdobju, ki

je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
MICROSOFT CORP Informacijska tehnologija 9,5477 ZDA
ALPHABET INC-CL A Komunikacije 9,4477 ZDA
APPLE INC Informacijska tehnologija 9,2610 ZDA
META PLATFORMS INC-CLASS A Komunikacije 7,7291 ZDA
TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR Informacijska tehnologija 5,4324 ZDA
NVIDIA CORP Informacijska tehnologija 4,4437 ZDA
SALESFORCE INC Informacijska tehnologija 4,0012 ZDA
INTUIT INC Informacijska tehnologija 3,9451 ZDA
COMM SERV SELECT SECTOR SPDR Komunikacije 3,7231 ZDA
ADOBE INC Informacijska tehnologija 2,8932 ZDA
APPLIED MATERIALS INC Informacijska tehnologija 2,6998 ZDA
ASML HOLDING NV Informacijska tehnologija 2,6632 Nizozemska
SAP SE Informacijska tehnologija 2,0978 Nemdéija
BROADCOM INC Informacijska tehnologija 2,0219 ZDA
NETFLIX INC Komunikacije 2,0086 ZDA

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 78 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. DeleZz sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«

nalozbe, je znaSal 22 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si

www.generali-investments.si



#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

78%

Nalozbe

#2 Druge
22%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znagilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozZbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Programska oprema 25,8697 %
Polprevodniki in polprevodniska oprema 16,7534 %
Tehnologija: strojna oprema, shranjevanije in periferne naprave 9,2609 %
Storitve informacijske tehnologije 5,8329 %
Interaktivni mediji in storitve 3,6261 %
Razli¢ne telekomunikacijske storitve 3,0242 %
Mediji 1,8758 %
Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno) 1,6961 %
Elektronska oprema, instrumenti in komponente 0,7431 %
Komunikacijska oprema 0,6506 %
Brezzi¢ne telekomunikacijske storitve 0,4104 %
Avtomobili 0,2471 %

V kak$nem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s

B n
taksonomijo EU?
Se ne uporablja.”
Za skladnost s
tzzkig”mi;?g‘l’flfi:er"a * Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
zemeiJski pll izklju¢eno, da so dolo¢ene naloZzbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem sr g . . . . .
obnovljivih virov ali _All je _flnancnl proqut vI_agaI v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
nizkoogljiéna goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo .
vKljuéujejo celovita [ Da: - _ )
pravila glede varnosti in [ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo
ravnanja z odpadki. .
Ne

Omogocitvene
dejavnosti L ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
neposredno omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blaZitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim de_Javnostlm, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znatno prispevajo k dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolocena
okoljskemu cilju. v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.
Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
E(Ot df)lre}ﬁodkov, . vkiju¢no z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo

odraza deles samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

@ Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuija.

e
H

.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znadilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategiji ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosticx Porogila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v visini 49,8 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Vitalnost, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400286

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
84 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Seznam vsebuje

nalozbe, ki predstavljajo

najvecji delez nalozb
finanénega produkta v

referenénem obdobju, ki

je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
AMAZON.COM INC |zdelki splodne uporabe 6,0347 ZDA
HEALTH CARE SELECT SECTOR Zdravstvo 3,3633 ZDA
JOHNSON & JOHNSON Zdravstvo 3,3119 ZDA
UNITEDHEALTH GROUP INC Zdravstvo 3,1576 ZDA
CONSUMER DISCRETIONARY SELT Izdelki splo$ne uporabe 3,0299 ZDA
ABBOTT LABORATORIES Zdravstvo 2,9598 ZDA
NOVO NORDISK A/S-B Zdravstvo 2,9503 Danska
NOVARTIS AG-REG Zdravstvo 2,9125 Svica
ELILILLY & CO Zdravstvo 2,6842 ZDA
PROCTER & GAMBLE CO/THE 1zdelki osnovne uporabe 2,6806 ZDA
ABBVIE INC Zdravstvo 2,5131 ZDA
COCA-COLA CO/THE I1zdelki osnovne uporabe 2,4282 ZDA
NESTLE SA-REG I1zdelki osnovne uporabe 2,4026 Svica
PEPSICO INC I1zdelki osnovne uporabe 2,3626 ZDA
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC Zdravstvo 2,3397 ZDA

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 84 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. DeleZz sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«

nalozbe, je znaSal 16 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si

www.generali-investments.si



#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

84%

NaloZbe
#2 Druge
16%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znagilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozZbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Farmacevtski izdelki 25,2706 %
Zdravstvena oprema in pripomocki 16,0347 %
Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno) 7,4079 %
Pijace 6,9454 %
Biotehnologija 5,8745 %
Zdravstvo: ponudniki in storitve 5,8182 %
Zivila 4,7221 %
I1zdelki za gospodinjstvo 4,0517 %
Bioznanosti: orodja in storitve 3,3120 %
Izdelki za osebno nego 1,9653 %
Specializirana prodaja na drobno 1,8251 %
Tekstil, oblagila in luksuzno blago 1,7264 %
Hoteli, restavracije in prosti ¢as 15121 %
Osnovne potro$ne dobrine: distribucija in trgovina na drobno 1,3228 %
Zdravstvena tehnologija 0,4808 %
Avtomobili 0,4534 %

m V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
: taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”
Za skladnost s

taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem ce g . . . . L .
Obno%fjivih sirov ali Ali je finanéni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
nizkoogljiéna goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

konca leta 2035. Merila

za jedrsko energijo .

vKljuéujejo celovita [ ba - _ )

pravila glede varnosti in [ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo

ravnanja z odpadki. Ne

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo€ene naloZbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Omogocitvene

dejavnosti . ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
nepo_sredrp omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim dejavnostim, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znat_no prispevajo k dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
okoljskemu cilju. v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drZzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
f(Ot d?fif{o Sl [ vkljuéno z dr;’avnimivobve.zr?icarrji, medtem ko drugi grafikovn prikazuje us.kladitev s taksonomijo

odraza deles samo Vv zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

a KolikSen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuija.

e
H

.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategii ESG integracije), objavleni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti« Porocila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v viSini 0,3 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
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Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Indija — Kitajska, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400955

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
83 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciljem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88
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Seznam vsebuje

nalozbe, ki predstavljajo

najvecji delez nalozb
finanénega produkta v

referenénem obdobju, ki

je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
TENCENT HOLDINGS LTD Komunikacije 8,3748 Kitajska
ALIBABA GROUP HOLDING LTD |zdelki splodne uporabe 7,6182 Kitajska
INFOSYS LTD-SP ADR Informacijska tehnologija 6,6521 Indija
NETEASE INC Komunikacije 5,8669 Kitajska
JD.COM INC-CLASS A I1zdelki splo$ne uporabe 5,8062 Kitajska
ICICI BANK LTD-SPON ADR Finance 4,9135 Indija
AMUNDI MSCI INDIA Skladi 4,6785 Francija
HDFC BANK LTD-ADR Finance 4,5332 Indija
VIPSHOP HOLDINGS LTD - ADR I1zdelki splo$ne uporabe 4,3839 Kitajska
DR. REDDY'S LABORATORIES-ADR Zdravstvo 4,0415 Indija
BAIDU INC-CLASS A Komunikacije 3,8458 Kitajska
RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A Energija 3,7128 Indija
TSINGTAO BREWERY CO LTD-H I1zdelki osnovne uporabe 3,2658 Kitajska
PING AN INSURANCE GROUP CO-H Finance 2,7194 Kitajska
ISHARES CHINA LARGE CAP Skladi 2,6769 Irska

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 83 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«

nalozbe, je znaSal 17 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si

www.generali-investments.si



#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

83%

NaloZbe
#2 Druge
17%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znagilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozZbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno) 20,1694 %
Banke 13,2980 %
Storitve informacijske tehnologije 6,6520 %
Farmacevtski izdelki 6,2952 %
Interaktivni mediji in storitve 5,8668 %
Zavarovalnistvo 4,9589 %
Nafta, plin in potroSna goriva 4,0072 %
Interaktivni mediji in storitve 3,8457 %
Pijace 3,2657 %
Kapitalski trgi 2,0194 %
Potniski zraéni promet 1,8443 %
Tekstil, oblagila in luksuzno blago 1,4635 %
Zivila 1,3930 %
Prometna infrastruktura 1,2802 %
Komercialne storitve in potro$ni material 1,0927 %
Avtomobili 1,0847 %
Upravljanje in razvoj nepremiénin (ukinjeno) 0,2466 %
Hoteli, restavracije in prosti ¢as 0,2002 %
Gradbenistvo in inZzeniring 0,1609 %
Kovine in rudarstvo 0,0020 %

m V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
: taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”
Za skladnost s

taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem . o . . L. .
Obno‘i’,{jivih F\)/irov ali Ali je finanéni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
nizkoogljiéna goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

konca leta 2035. Merila

za jedrsko energijo .

vklju€ujejo celovita D Da: o ) -

pravila glede varnosti in [ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo

ravnanja z odpadki. Ne

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju¢eno, da so dolo¢ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Omogocitvene

dejavnosti L ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
neposredno omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blaZitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim dejavnostim, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znatno prispevajo k dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
okoljskemu cilju. v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
f(Ot d?ﬁﬁodkov, ki vkljuéno z dr;’avnimivobve.zr?icarrji, medtem ko drugi grafikovn prikazuje us.kladitev s taksonomijo

odraza deles samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

@ Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
5 druzba za upravljanje, d.o.o. SI1-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si



Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuija.

e
H

.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znadilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategiji ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosticx Porogila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v viSini -11,4 odstotka, sploSni trzni
indeks MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Latinska Amerika, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.o., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021400989

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki ] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
80 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nanasala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobsezenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno $kodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88

Dunajska cesta 63
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Seznam vsebuje
nalozbe, ki predstavljajo
najvecji delez nalozb
finanénega produkta v
referenénem obdobju, ki
je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

| |
“ trajnostnosti?

Se ne uporablja.

& Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?
=

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR Finance 8,2630 Brazilija
BANCO BRADESCO-ADR Finance 8,1787 Brazilija

X MSCI BRAZIL 1C Skladi 8,0884 Luksemburg
AMERICA MOVIL SAB DE CV Komunikacije 7,0404 Mehika
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP ADR I1zdelki osnovne uporabe 6,9105 Mehika
AMBEYV SA-ADR I1zdelki osnovne uporabe 5,7989 Brazilija
COCA-COLA FEMSA SAB-SP ADR I1zdelki osnovne uporabe 4,2589 Mehika
CEMEX SAB-SPONS ADR PART CER Materiali 4,2146 Mehika

CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR Preskrba 4,0335 Brazilija
WALMART DE MEXICO SAB DE CV I1zdelki osnovne uporabe 3,9493 Mehika

RIO TINTO PLC Materiali 3,7755 Velika Britanija
GERDAU SA -SPON ADR Materiali 3,1553 Brazilija
TELEFONICA BRASIL-ADR Komunikacije 3,0989 Brazilija
PETROLEO BRASIL-SP PREF ADR Energija 2,1793 Brazilija
CIA ENERGETICA DE-SPON ADR Preskrba 2,1515 Brazilija

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 80 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.
Kaksna je bila nalozbena struktura?
Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«
nalozbe, je znaSal 20 odstotkov.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

80%

Nalozbe

#2 Druge
20%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Pijace 18,3768 %
Banke 16,4416 %
Kovine in rudarstvo 7,6029 %
Brezzi¢ne telekomunikacijske storitve 7,0403 %
Nafta, plin in potroSna goriva 6,1985 %
Elektroenergetska podjetja 5,1786 %
Osnovne potro$ne dobrine: distribucija in trgovina na drobno 4,8292 %
Gradbeni materiali 4,2145 %
Prometna infrastruktura 4,1111 %
Vodnogospodarska podjetja 4,0334 %
Razli¢ne telekomunikacijske storitve 3,0988 %
Letalsko-vesoljska in obrambna industrija 1,9656 %
Mediji 1,2815 %
Kemikalije 0,0264 %

V kak$nem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s

A n
taksonomijo EU?
Se ne uporablja.”
Za skladnost s
tza;kignmoerplécl)(iELfirr?erlla * Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
zemelski pll izklju¢eno, da so dolo¢ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem sr g . . . . .
obnovljivih virov ali _All je _flnancnl proqut vI_agaI v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
nizkoogljiéna goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo .
vKijuéujejo celovita [ Da: - _ )
pravila glede varnosti in [ ]V zemeljski plin [ ]V jedrsko energijo
ravnanja z odpadki. Ne
Omogocitvene
dejavnosti L ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
neposredno omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blaZitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim dejavnostim, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znatno prispevajo k dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dologena
okoljskemu cilju. v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.
Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
f(Ot d?ﬁﬁodkov, ki vkljuéno z dr;’avnimivobve.zr?icarrji, medtem ko drugi grafikovn prikazuje us.kladitev s taksonomijo

odraza deles samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

@ Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuija.

e
H

.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znadilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategiji ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti« Porocila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta financéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v visini 25,7 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Globalni, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021401383

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
82 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88
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Seznam vsebuje

nalozbe, ki predstavljajo

najvecji delez nalozb
finanénega produkta v

referenénem obdobju, ki

je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
APPLE INC Informacijska tehnologija 4,1864 ZDA
MICROSOFT CORP Informacijska tehnologija 4,1041 ZDA
AMAZON.COM INC I1zdelki splo$ne uporabe 2,9354 ZDA
ALPHABET INC-CL A Komunikacije 2,8934 ZDA

X S&P500 SWAP Skladi 2,2376 Luksemburg
META PLATFORMS INC-CLASS A Komunikacije 1,6621 ZDA
NVIDIA CORP Informacijska tehnologija 1,6196 ZDA
ILLINOIS TOOL WORKS Industrijski izdelki 1,5516 ZDA
JPMORGAN CHASE & CO Finance 1,5065 ZDA

RIO TINTO PLC Materiali 1,4496 Velika Britanija
ISHARES MSCI EM Skladi 1,4229 Irska

NOVO NORDISK A/S-B Zdravstvo 1,3957 Danska
SALESFORCE INC Informacijska tehnologija 1,2368 ZDA
INTUIT INC Informacijska tehnologija 0,9548 ZDA
CROWN CASTLE INC Nepremicnine 0,9413 ZDA

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 82 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?

Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«

nalozbe, je znaSal 18 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si

www.generali-investments.si



#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

82%

Nalozbe

#2 Druge
18%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Banke 7,4713 %
Programska oprema 7,4197 %
Polprevodniki in polprevodniska oprema 6,0111 %
Farmacevtski izdelki 5,9408 %
Tehnologija: strojna oprema, shranjevanje in periferne naprave 4,7344 %
Nafta, plin in potroSna goriva 4,5285 %
Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno) 4,0221 %
Storitve informacijske tehnologije 3,6499 %
Zdravstvena oprema in pripomocki 3,0023 %
Stroji 2,7507 %
Pijace 2,6394 %
Kapitalski trgi 2,3141 %
Tekstil, oblacila in luksuzno blago 2,0526 %
Kovine in rudarstvo 2,0479 %
Kemikalije 2,0426 %
Zivila 1,6194 %
Vecnamenska podjetja iz javne oskrbe 1,4662 %
Elektricna oprema 1,3934 %
Zavarovalnistvo 1,2723 %
Zdravstvo: ponudniki in storitve 1,2614 %
Specializirana prodaja na drobno 1,1544 %
Avtomobili 1,1113 %
Interaktivni mediji in storitve 1,0666 %
Biotehnologija 1,0270 %
Elektroenergetska podjetja 1,0059 %
Hoteli, restavracije in prosti ¢as 0,9510 %
Diverzificirani nepremicninski investicijski skladi (REIT) 0,9412 %
Industrijski konglomerati 0,9363 %
Gradbeni izdelki 0,8502 %
I1zdelki za gospodinjstvo 0,7130 %
Zracni tovorni promet in logistika 0,6869 %
Trajne dobrine za gospodinjstvo 0,6420 %
Elektronska oprema, instrumenti in komponente 0,5706 %
Gradbenistvo in inZeniring 0,5452 %
Bioznanosti: orodja in storitve 0,4462 %
Tobak 0,4299 %
Osnovne potro$ne dobrine: distribucija in trgovina na drobno 0,3970 %
I1zdelki za osebno nego 0,3553 %
Kopenski prevoz 0,3192 %
Trgovske druzbe in distributerji 0,3102 %
Komunikacijska oprema 0,2498 %
Specializirani nepremicninski investicijski skladi (REIT) 0,2029 %
Razli¢ne telekomunikacijske storitve 0,1827 %
Interaktivni mediji in storitve 0,1625 %
Upravljanje in razvoj nepremicnin 0,1624 %
Letalsko-vesoljska in obrambna industrija 0,1370 %
Mediji 0,1089 %
Zdravstvena tehnologija 0,0662 %

V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”
Za skladnost s

taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo¢ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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emisij in prehod na
energijo iz povsem
obnovljivih virov ali
nizkoogljina goriva do
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo
vkljuéujejo celovita
pravila glede varnosti in
ravnanja z odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti
neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkoogljicne alternative
Se niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

- prihodkov, ki
odraza delez
prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga,

- nalozb v osnovna
sredstva (CapEXx),
ki kaze zelene
nalozbe podijetij, v
katera se vlaga, npr.
za prehod na zeleno
gospodarstvo,

- nalozb v obratna
sredstva (OpEXx), ki
odraza zelene
operativne
dejavnosti podjetij, v
katera se vlaga.

Ali je finanéni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da:
[ ]V zemeljski plin
Ne

[ ]V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.
Ker ni ustrezne metodologije za dolo¢itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finanénega produkta,
vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo
samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih
obveznic*, s taksonomijo

1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi
obveznicami*, s taksonomijo

Prihodki 100% Prihodki 100%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Usklajene: zemeljski plin Usklajene: zemeljski plin

MW Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)

Neusklajene

B Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikSen je bil delez nalozb v prehodne in omogogéitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

Koliksen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88
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r )
so trajnostne
nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne

/.

gospodarske dejavnosti v

okviru Uredbe (EU)
2020/852.

Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali

.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

Koliksen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih zna€ilnosti, so se nanasali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavljeno v Nalozbeni strategiji

(strategii ESG integracije), objavleni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali slededi Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivho lastnidtvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosti« Poro€ila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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socialne znacilnosti, ki jih . L . . .
spodbuija. Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?

Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi znacéilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v visini 14,6 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Amerika, delniski

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10021401649

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe
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Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
82 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88
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Seznam vsebuje
nalozbe, ki predstavljajo
najvecji delez nalozb
finanénega produkta v
referenénem obdobju, ki
je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo¢ena sredstva.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

trajnostnosti?

Se ne uporablja.

Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev Drzava
APPLE INC Informacijska tehnologija 6,1021 ZDA
MICROSOFT CORP Informacijska tehnologija 6,0320 ZDA
ALPHABET INC-CL A Komunikacije 4,5636 ZDA
AMAZON.COM INC I1zdelki splo$ne uporabe 3,9186 ZDA
NVIDIA CORP Informacijska tehnologija 2,9579 ZDA
META PLATFORMS INC-CLASS A Komunikacije 2,7300 ZDA
ILLINOIS TOOL WORKS Industrijski izdelki 2,6764 ZDA
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR Materiali 2,3931 ZDA
JPMORGAN CHASE & CO Finance 2,1510 ZDA
TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR Informacijska tehnologija 2,1075 ZDA
CROWN CASTLE INC Nepremicnine 1,6992 ZDA
FORTIVE CORP Industrijski izdelki 1,6446 ZDA
INTUIT INC Informacijska tehnologija 1,6308 ZDA
CONSUMER DISCRETIONARY SELT Izdelki splo$ne uporabe 1,6154 ZDA
SALESFORCE INC Informacijska tehnologija 1,4504 ZDA

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 82 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kaksna je bila nalozbena struktura?
Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. DeleZz sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«
nalozbe, je znaSal 18 odstotkov.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

nasvet@generali-investments.si
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82%

Nalozbe

18%

#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

#2 Druge

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znagilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Programska oprema

Polprevodniki in polprevodniSka oprema
Tehnologija: strojna oprema, shranjevanije in periferne naprave
Storitve informacijske tehnologije

Banke

Internet in neposredno trzenje na drobno (ukinjeno)
Nafta, plin in potroSna goriva

Stroji

Zdravstvena oprema in pripomocki

Farmacevtski izdelki

Kapitalski trgi

Finan¢ne storitve

Zdravstvo: ponudniki in storitve

Biotehnologija

Diverzificirani nepremi€ninski investicijski skladi (REIT)
Specializirana trgovina na drobno

Hoteli, restavracije in prosti ¢as

Pijace

Elektroenergetska podjetja

Interaktivni mediji in storitve

I1zdelki za gospodinjstvo

Vecnamenska podjetja iz javne oskrbe

Zivila

Zavarovalnistvo

Tobak

Elektricna oprema

Bioznanosti: orodja in storitve

Osnovne potro$ne dobrine: distribucija in trgovina na drobno
Tekstil, oblacila in luksuzno blago

Razli¢ne telekomunikacijske storitve

Zracni tovorni promet in logistika

Mediji

Komunikacijska oprema

Avtomobili

Industrijski konglomerati

Elektronska oprema, instrumenti in komponente
Specializirani nepremi¢ninski investicijski (REIT)
Letalsko-vesoljska in obrambna industrija
Zdravstvena tehnologija

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88

11,3397 %

6,8443 %
6,1020 %
4,5564 %
4,5310 %
4,3975 %
4,3441 %
4,3209 %
3,7294 %
3,6081 %
2,7620 %
2,5325 %
2,2713 %
1,7505 %
1,6991 %
1,6864 %
1,6085 %
1,4928 %
1,3221 %
1,3215%
1,0564 %
0,9490 %
0,9158 %
0,8962 %
0,8385 %
0,7295 %
0,7098 %
0,6761 %
0,6461 %
0,6388 %
0,5169 %
0,4364 %
0,4301 %
0,4113 %
0,3895 %
0,3851 %
0,3765 %
0,1213 %
0,1101 %
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Za skladnost s
taksonomijo EU merila
za zemeljski plin
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem
obnovljivih virov ali
nizkooglji¢na goriva do
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo
vklju€ujejo celovita
pravila glede varnosti in
ravnanja z odpadki.

Omogocitvene
dejavnosti
neposredno omogocajo
drugim dejavnostim, da
znatno prispevajo k
okoljskemu cilju.

Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.

Dejavnosti, usklajene s
taksonomijo, se izrazijo
kot delez:

- prihodkov, ki
odraza delez
prihodkov od
zelenih dejavnosti
podijetij, v katera se
vlaga,

- nalozb v osnovna
sredstva (CapEx),
ki kaze zelene
nalozbe podijetij, v
katera se vlaga, npr.
za prehod na zeleno
gospodarstvo,

- nalozb v obratna
sredstva (OpEXx), ki
odraza zelene
operativne
dejavnosti podjetij, v
katera se vlaga.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88

V kakSnem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.”

* Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
izklju€eno, da so dolo¢ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.

Ali je finan€ni produkt vlagal v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?

[ ] Da:
[ ]V zemeljski plin
Ne

[ ]V jedrsko energijo

! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blazitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolo¢ena
v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.

Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.
Ker ni ustrezne metodologije za doloc€itev usklajenosti drzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi nalozbami finan¢nega produkta,
vkljuéno z drzavnimi obveznicami, medtem ko drugi grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo
samo v zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih
obveznic*, s taksonomijo

1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi
obveznicami*, s taksonomijo

Prihodki 100% Prihodki 100%

CapEx 100% CapEx 100%

OpEx 100% OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Usklajene: zemeljski plin M Usklajene: zemeljski plin

B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
B Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)

Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

nasvet@generali-investments.si
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v A

ra .
so trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

KolikSen je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo€e oziroma kolikor so bili podatki znani, ¢eprav sredstva niso bila
uvrsc¢ena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znadilnosti, so se nana3ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavljeno v NaloZbeni strategiji

(strategii ESG integracije), objavljeni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali slededi Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb, ki ne izpolnjujejo izhodiS¢nih kriterijev glede trajnostnosti;

. osnovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejse preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podjetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosticx Porocila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si
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Referencne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja.

.

Druzba Generali Investments d.o.0. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastniStvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti.

Generali Investments,

Kako se referenc¢na vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v visini 19,9 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v visini 16,3 odstotka.

Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si

druzba za upravljanje, d.o.o. SI-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si


https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments
https://www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-investments

J}Jﬁ-ﬁ" GENERALI

ol INVESTMENTS

Periodi€na razkritja za finanCne produkte iz ¢lena 8, odstavki 1, 2 in 2a, Uredbe (EU)
2019/2088 in ¢lena 6, prvi odstavek, Uredbe (EU) 2020/852

Produkt:

Upravljavec:
Spletna stran:

Identifikator pravnih
subjektov:

Trajnostna nalozba
pomeni nalozbo v
gospodarsko dejavnost,
ki prispeva k okoljskemu
ali socialnemu cilju, pod
pogojem, da nalozba
bistveno ne Skoduje
nobenemu okoljskemu ali
socialnemu cilju in da
podjetja, v katera se
vlaga, upostevajo prakse
dobrega upravljanja.

Taksonomija EU

je klasifikacijski sistem,
doloc¢en v Uredbi (EU)
2020/852, ki doloca
seznam
okoljskotrajnostnih
gospodarskih
dejavnosti.

Navedena uredba ne
dolo¢a seznama
socialnotrajnostnih
gospodarskih dejavnosti.
Trajnostne nalozbe z
okoljskim ciljem so lahko
usklajene s taksonomijo
ali ne.

Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR

Podsklad Generali Krovnega sklada

Generali Investments d.o.0., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana ("Druzba za upravljanje")
www.generali-investments.si

S10027100013

Okoljske in/ali socialne znacilnosti

Ali je imel ta finan€ni produkt cilj trajnostnih nalozb?

[]Da Ne
[] Produktje v trajnostne nalozbe z [] Produktje spodbujal
okoljskim ciljem vlozil: % okoljsko/socialne (O/S)
znacilnosti in Ceprav ni imel cilja
trajnostnih nalozb, je delez
trajnostnih naloZzb znasal _ %
[ ] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu s taksonomijo EU gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] v gospodarskih dejavnostih, ki [] z okoljskim ciliem v
se v skladu taksonomijo EU ne gospodarskih dejavnostih, ki se
Stejejo za okoljskotrajnostne v skladu s taksonomijo EU ne
Stejejo za okoljskotrajnostne
[] s socialnim ciliem
[] Produktje v trajnostne nalozbe s Produkt je spodbujal okoljske in

socialnim ciljem vlozil: %

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

T +386 1582 67 80
F +386 1 518 40 88

socialne znacilnosti, vendar ni
vlagal v trajnostne nalozbe

nasvet@generali-investments.si
www.generali-investments.si



Kazalniki trajnostnosti
merijo, kako so
dosezene okoljske ali
socialne znacilnosti, ki jih
spodbuja financni
produkt.

Glavni skodljivi vplivi
S0 najpomembnejsi
negativni vplivi
investicijskih odlocitev na
dejavnike trajnostnosti,
povezane z okoljskimi in
socialnimi zadevami v
zvezi z zaposlenimi,
spostovanjem ¢lovekovih
pravic, bojem proti
korupciji in bojem proti
podkupovaniju.

Generali Investments,
druzba za upravljanje, d.o.o.

V kolik$ni meri so bile dosezene okoljske in/ali socialne zna€ilnosti, ki jih spodbuja
ta financni produkt?

Podsklad je spodbujal okoljske in socialne znacilnosti tako, da je za upravljanje
tveganj in ustvarjanje donosov uporabljal strategijo integracije okoljskih, socialnih in
upravljavskih dejavnikov (strategija ESG integracije*). Delez tak$nih nalozb je znaSal
88 odstotkov. Podsklad ni imel izbrane posebne referenéne vrednosti, ki bi se
nana$ala na doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti.

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.

Kako uspesni so bili kazalniki trajnostnosti?

Strategija ESG integracije se ni nana8ala na specifi¢ne okoljske ali socialne
znacilnosti, zato ni bilo mogoce doloditi kazalnikov trajnostnosti, ki bi odrazali
doseganje vsake od znacilnosti posebej. Doseganje okoljskih in socialnih
znacilnosti se je zato merilo z delezem sredstev podsklada, zaobseZenim s
strategijo ESG integracije, kot je razvidno v grafikonih spodaj.

...in v primerjavi s predhodnimi obdobji?
Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢ uporabljati 1. 2. 2023.

Kaksni so bili cilji trajnostnih nalozb, v katere je finan€ni produkt delno
vlagal, in kako so trajnostne nalozbe prispevale k takim ciljem?
Se ne uporablja.

Kako trajnostne nalozbe, v katere je finanéni produkt delno vlagal, niso
bistveno Skodovale nobenemu okoljskemu ali socialnemu cilju
trajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Kako so se upostevali kazalniki za Skodljive vplive na dejavnike
trajnostnosti?
Se ne uporablja.

Ali so bile trajnostne nalozbe usklajene s smernicami OECD za
mednarodna podjetja in vodilnimi naéeli ZN o podjetniStvu in
¢lovekovih pravicah? Podrobnosti:

Se ne uporablja.

Taksonomija EU dolo¢a nacelo, da se ne Skoduje bistveno, v skladu s katerim
nalozbe, usklajene s taksonomijo, ne bi smele bistveno Skoditi ciliem taksonomije
EU, spremljajo pa ga posebna merila EU.

Nacelo, da se ne Skoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naloZbe, na katerih
temelji finanéni produkt, pri katerih so upostevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti. V naloZbah, na katerih temelji preostali del tega finan&nega
produkta, niso upoStevana merila EU za okoljskovarnostne gospodarske dejavnosti.

Tudi druge trajnostne naloZbe ne smejo bistveno Skodovati okoljskim ali socialnim
ciliem.

T +386 1 582 67 80
F +386 1518 40 88

Dunajska cesta 63
SI-1000 Ljubljana

nasvet@generali-investments.si
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Seznam vsebuje
nalozbe, ki predstavljajo
najvecji delez nalozb
finanénega produkta v
referenénem obdobju, ki
je: 1. januar 2023 — 31.
december 2023.

Nalozbena struktura
opisuje delez nalozb v
dolo€ena sredstva.

Kako je ta finanéni produkt uposteval glavne Skodljive vplive na dejavnike

| |
“ trajnostnosti?

Se ne uporablja.

& Katere so bile najpomembnejSe nalozbe tega finanénega produkta?
=

Najvecje nalozbe Sektor % sredstev  Drzava
JPMORGAN CHASE & CO 1,5% 01/27/2025 Finance 4,0406 ZDA

CREDIT AGRICOLE LONDON 1% 09/16/2024 Finance 4,0316 Velika Britanija
SOCIETE GENERALE 1,125% 01/23/2025 Finance 3,9902 Francija
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,25% 11/09/2027 Industrijski izdelki 3,9864 Francija
TOYOTA MOTOR FINANCE BV 3,5% 01/13/2028 Izdelki sploSne uporabe  3,8314 Nizozemska
OTE PLC 0,875% 09/24/2026 Komunikacije 3,8311 Velika Britanija
NESTE OYJ 0,75% 03/25/2028 Energija 3,7278 Finska

BMW FINANCE NV 0% 01/11/2026 Izdelki sploSne uporabe  3,5978 Nizozemska
AXA SA 3,625% 01/10/2033 Finance 3,4868 Francija
ORANGE SA 0,875% 02/03/2027 Komunikacije 3,4575 Francija
VERIZON COMMUNICATIONS 1,375% 11/02/2028 Komunikacije 3,3653 ZDA
KONINKLIJKE KPN NV 0,875% 11/15/2033 Komunikacije 3,2345 Nizozemska
NOVA LIJUBLJANSKA BANKA D 6% 07/19/2025 Finance 2,8456 Slovenija
BANK OF AMERICA CORP 4,922% 09/22/2026 Finance 2,7760 ZDA
WORLDLINE SA/FRANCE 1,625% 09/13/2024 Finance 2,7059 Francija

Kaksen je bil delez nalozb, povezanih s trajnostnostjo?

Podsklad je imel 88 odstotkov nalozb, povezanih s trajnostnostjo (nalozbe, usklajene

z O/S znadilnostmi).*

* Strategija ESG integracije se za podsklad uporablja od 1. 2. 2023.
Kaksna je bila nalozbena struktura?
Okoljska in socialna znacilnost podsklada je bila uporaba strategije ESG
integracije. Nalozbe, ki so bile na podlagi analize elementov strategije
ocenjene kot ustrezne, so bile uvrS¢ene med »#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi«. Delez sredstev podsklada, opredeljenih kot #2 Druge«
nalozbe, je znaSal 12 odstotkov.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
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#1 Usklajene z O/S
znacilnostmi

88%

Nalozbe

#2 Druge
12%

#1 Usklajene z O/S znacilnostmi vkljuCuje nalozbe finanénega produkta, ki se uporabljajo za
doseganje okoljskih ali socialnih znacilnosti, ki jih spodbuja finanéni produkt.

#2 Druge vkljuCuje preostale nalozbe finanénega produkta, ki niso niti usklajene z okoljskimi
ali socialnimi znacilnostmi niti se ne Stejejo za trajnostne nalozbe.

V katerih gospodarskih sektorjih so se izvedle nalozbe?

Banke 10,0917 %
Avtomobili 8,5894 %
Razli¢ne telekomunikacijske storitve 6,5997 %
Elektricna oprema 3,9863 %
Nafta, plin in potroSna goriva 3,7277 %
Zavarovalnistvo 3,4867 %
Zivila 3,3541 %
Elektroenergetska podjetja 2,6722 %
Gradbeni izdelki 2,2207 %
Interaktivni mediji in storitve 2,1544 %

V kak$nem obsegu so bile trajnostne nalozbe z okoljskim ciljem usklajene s

B n
taksonomijo EU?
Se ne uporablja.”
Za skladnost s
tzzkig”m"ép'é?d'ﬂfi?er"a * Podsklad za cilj ni imel trajnostnih nalozb ali nalozb, usklajenih s taksonomijo EU. Kljub temu pa ni
zemeJski pll izklju¢eno, da so dolo¢ene nalozbe podsklada usklajene s taksonomijo EU.
vklju€ujejo omejitve
emisij in prehod na
energijo iz povsem se g . . . . .
obnovljivih virov ali _All je _flnancnl proqut vI_agaI v dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom
nizkoogljiéna goriva do in/ali jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU'?
konca leta 2035. Merila
za jedrsko energijo .
vKijucujejo celovita [ Da: o _ )
pravila glede varnosti in ]V zemeljski plin ]V jedrsko energijo
ravnanja z odpadki.
X| Ne

Omogocitvene
dejavnosti L ! Dejavnosti, povezane z zemeljskim plinom in/ali jedrsko energijo, bodo skladne s taksonomijo EU le, ¢e
neposredno omogocajo prispevajo k omejevanju podnebnih sprememb (»blaZitev podnebnih sprememb«) in ne $kodujejo
drugim de_Javnostlm, da bistveno nobenemu cilju taksonomije E — glej pojasnilo na levem robu. Celotna merila za gospodarske
znatno prispevajo k dejavnosti v zvezi z zemeljskim plinom in jedrsko energijo, ki so skladne s taksonomijo EU, so dolocena
okoljskemu cilju. v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2022/1214.
Prehodne dejavnosti so
dejavnosti, za katere
nizkooglji¢ne alternative
$e niso na voljo in imajo
med drugim ravni emisij
toplogrednih plinov, ki
ustrezajo najboljSim
rezultatom.
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Grafikona spodaj z zeleno prikazujeta odstotek nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU.

Dejavnosti, usklajene s Ker ni ustrezne metodologije za dologitev usklajenosti drZzavnih obveznic s taksonomijo*, prvi
takSO”OT'JO’ S0 el grafikon prikazuje uskladitev s taksonomijo v zvezi z vsemi naloZbami finanénega produkta,
f(Ot d?ﬁﬁodkov, ki vkljuéno z dr;’avnimivobve.zr?icarrji, medtem ko drugi grafikovn prikazuje ugkladitev s taksonomijo

odraza deles samo Vv zvezi z nalozbami finanénega produkta, ki niso drzavne obveznice.

prihodkov od

zelenih dejavnosti 1. Usklajenost nalozb, vkljuéno z drzavnimi 2. Usklajenost nalozb, brez drzavnih

podijetij, v katera se obveznicami*, s taksonomijo obveznic*, s taksonomijo

vlaga,
- nalozb v osnovna

sredstva (CapEx),

ki kaze zelene Prihodki 100% Prihodki 100%

nalozbe podijetij, v

katera se vlaga, npr.

za prehod na zeleno

gospodarstvo, CapEx 100% CapEx 100%
- nalozb v obratna

sredstva (OpEXx), ki

odraza zelene

op_eratlvng - OpEx 100% OpEx 100%

dejavnosti podjetij, v

katera se vlaga.

0% 50% 100% 0% 50% 100%
W Usklajene: zemeljski plin B Usklajene: zemeljski plin
B Usklajene: jedrska energija B Usklajene: jedrska energija
W Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.) M Usklajene (brez zem. plina in jedrske e.)
Neusklajene Neusklajene

Ta grafikon predstavlja 100 % skupnih nalozb.

* Za namene teh grafikonov so »drzavne obveznice« sestavljene iz vseh izpostavljenosti do drzav.

KolikS$en je bil delez nalozb v prehodne in omogocitvene dejavnosti?
Se ne uporablja.

KolikSen je bil delez nalozb, ki so bile usklajene s taksonomijo EU, v
primerjavi s prejSnjimi referenénimi obdobji?

Primerjava ni mogoca, saj se je strategija ESG integracije pri tem produktu
zacela prvi¢€ uporabljati 1. 2. 2023.

Koliksen je bil delez trajnostnih nalozb z okoljskim ciljem, ki niso bile usklajene s

v -
taksonomijo EU?

Se ne uporablja.

ra .
So trajnostne

nalozbe z okoljskim
ciliem, ki ne upostevajo
meril za
okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti v
okviru Uredbe (EU)
2020/852.

a KolikSen je bil delez socialnotrajnostnih nalozb?

Se ne uporablja.

Generali Investments, Dunajska cesta 63 T +386 1582 67 80 nasvet@generali-investments.si
5 druzba za upravljanje, d.o.o. SI1-1000 Ljubljana F +386 1518 40 88 www.generali-investments.si



Referenéne vrednosti
so indeksi za merjenje,
ali finan¢ni produkt
dosega okoljske ali
socialne znadilnosti, ki jih
spodbuja.

A

Katere nalozbe so bile vkljuéene pod »druge«, kaksen je bil njihov namen in ali so
obstajali minimalni okoljski ali socialni zas¢itni ukrepi?

V skupini nalozb »#2 Druge« so bila denarna sredstva, ki jih je podsklad potreboval
za svoje poslovanje, in instrumenti denarnega trga, ki so predstavljali del likvidnosti
podsklada. V to skupino so spadale tudi nalozbe v druge investicijske sklade,
potrebne za doseganje ustrezne razprsitve nalozb. Tudi pri sredstvih podsklada v
skupini nalozb »#2 Druge« je bila strategija ESG integracije upostevana, v kolikor je
bilo to mogo¢e oziroma kolikor so bili podatki znani, Ceprav sredstva niso bila
uvr§céena med »#1 Usklajene z O/S znacilnostmi«.

Kateri ukrepi so bili sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znac¢ilnosti v
referenénem obdobju?

Ukrepi, sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znacilnosti, so se nana$ali na

upoStevanje dejavnikov trajnostnosti, kot je predstavijeno v Nalozbeni strategiji

(strategii ESG integracije), objavleni na spletni strani www.generali-

investments.si/dokumenti. Pristop so sestavljali sledeci Stirje gradniki:

. izklju€evanje nalozb v izdajatelje podjetniSskin obveznic, ki ne izpolnjujejo
izhodid¢nih kriterijev glede trajnostnosti, in izkljuCevanje izdajateljev drzavnih
obveznic iz spornih drzav;

. 0snovno ocenjevanje nalozb z vidika trajnostnosti;

. podrobnejSe preverjanje nalozb v t. i. »pogojno primerna« podijetja in podjetja iz
panog z visokimi izpusti toplogrednih plinov;

. sodelovanje z izdajatelji (aktivno lastnistvo), kot je razvidno iz poglavja »Ukrepi,
sprejeti za doseganje okoljskih in/ali socialnih znagilnosticx Porogila o izvajanju
politike sodelovanja za leto 2023 (dostopno na spletni strani https://www.generali-
investments.si/dokumenti/).

Druzba Generali Investments d.o.o. je ¢lanica Skupine Generali, ki je podpisnica Globalnega dogovora ZN
in Nacel ZN za odgovorno investiranje (PRI). Porocilo o aktivnem lastnistvu Skupine Generali za leto 2023
je dostopno na spletni strani www.generali.com/sustainability/responsible-investor/sustainability-into-
investments.

Kako uspesen je bil ta finan€ni produkt v primerjavi z referenéno vrednostjo?

Podsklad ni imel izbrane posebne referen¢ne vrednosti.

Kako se referenéna vrednost razlikuje od sploSnega trznega indeksa?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v zvezi s kazalniki trajnostnosti
za ugotavljanje usklajenosti referenéne vrednosti z okoljskimi ali
socialnimi zna€ilnostmi, ki se spodbujajo?

Se ne uporablja.

Kako uspesSen je bil ta finan¢ni produkt v primerjavi z referenéno
vrednostjo?
Se ne uporablja.

Kako uspesen je bil ta finanéni produkt v primerjavi s sploSnim trznim
indeksom?

Produkt je v letu 2023 dosegel donos v viSini 5,0 odstotka, splosni trzni indeks
MSCI World (MXWD Index) pa donos v viSini 16,3 odstotka.
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