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1. Predstavitev druzbe Generali Investments d.o.o.

Nastanek in razvoj

Generali Investments d.o.o. je bila ustanovljena 24. 2. 1994 kot Kmecka druzba d. d. V sodni register je bila
vpisana dne 11. 3. 1994 pod Stevilko Srg 1392/94. Druzba je bila ustanovljena za nedolo¢en ¢as.

Dne 13. 3. 1998 so bile delnice druzbe za upravljanje s sklepom §t. R-418/IH/98 vknjizene v centralni
register vrednostnih papirjev KDD — Centralne klirinSko depotne druzbe d. d. in s tem izdane v
nematerializirani obliki. Na osnovi dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za nadaljnjo prodajo st.
11/200/AG-97 z dne 1. 7. 1998 so bile sprejete v trgovanje na prostem trgu dne 3. 8. 1998.

Dne 30. 11. 2000 je bila s sklepom §t. Srg 2000/13886 vpisana delitev druzbe z oddelitvijo in prenosom dela
premozenja druzbe prenosnice — Kmecke druzbe d. d. na novo ustanovljeno druzbo Skupina Kmecka
druzba d. d., Ljubljana, Stegne 21. Skladno s sklepom skups¢ine dne 19. 10. 2000 je bil del premozenja,
dolocen v delitvenem nacrtu, prenesen na novo druzbo kot univerzalno pravno naslednico.

Kapital druzbe, ki je bil sestavljen iz I. in Il. emisije delnic v skupni nominalni vrednosti 200.000.000,00 SIT
(834.585,21 evra), se je po vpisu oddelitve v sodni register zmanjsal na 160.000.000,00 SIT (667.668,17
evra). Nominalna vrednost delnic Kmecke druzbe d. d. se je zmanjsala z 10.000,00 sit (41,73 evra) na
8.000,00 SIT (33,38 evra), Stevilo izdanih delnic pa je bilo e vedno 20.000.

Dne 5. 10. 2001 je bila v sodni register pod Stevilko Srg 2001/10979 vpisana sprememba firme, in sicer se je
Kmecka druzba d. d. preimenovala v KD Investments d. d.

Na skupscCini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniSke druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo. Dne 30. 8. 2002 je bila v sodni register pod Srg 2002/05430 vpisana sprememba, in sicer se
je KD Investments, druZba za upravljanje, d. d., preimenovala v KD Investments, druzba za upravljanje, d. o.
0.

Na osnovi odlo¢be Ljubljanske borze d. d. Ljubljana so bile delnice druzbe za upravljanje z oznako KDZ dne
19. 9. 2002 izklju€ene iz trgovanja na prostem trgu. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz
centralnega registra vrednostnih papirjev.

Druzba za upravljanje je v zaCetku leta 1996 uspeSno opravila prvo javno prodajo obveznic v vrednosti 8
milijonov DEM oziroma 4.090.400 evrov in pridobila dovoljenje za organizirano trgovanje. Obveznice so bile
dne 10. 3. 2006 izklju€ene iz te€ajnice Ljubljanske borze d. d. Ljubljana, saj so dne 15. 3. 2006 zapadle.

Druzba za upravljanje je dne 22. 1. 2008 od pooblas&enca prejela sklep okroznega sodis¢a v Ljubljani opr.
8t. 2007/15729 z dne 16. 1. 2008, s katerim so bile v register vpisane naslednje spremembe: firma,
skraj8ana firma, osnovni kapital ter prehod na evro, akt o ustanovitvi in vpis novega poslovnega deleza.
Nova firma druzbe je bila KD Skladi, druzba za upravljanje, d. o. o., skrajSana firma KD Skladi, d. o. 0., njen
osnovni kapital pa je znasal 1.767.668,00 evra. V angleSkem jeziku se je firma glasila KD Funds —
Management Company LLC, skrajSana firma pa KD Funds LLC.

Druzba se je 13. 2. 2012 preselila na Dunajsko cesto 63, Ljubljana in spremenila poslovni naslov druzbe.
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Druzba je 9. 6. 2016 prevzela upravljanje krovnega sklada llirika Krovni sklad in je dne 3. 10. 2016 izvedla
pripojitev podskladov llirika Krovnega sklada k podskladom KD Krovnega sklada.

Dne 13. 2. 2019 je druzba KD Group d. d. odsvojila celotni, 100 % poslovni delez v druzbi Adriatic Slovenica,
zavarovalna druzba, d. d., ki je neposredni imetnik kvalificiranega deleza v druzbi KD Skladi, d. o. o., s ¢imer
je druzba KD Group d. d. prenehala biti imetnik posrednega kvalificiranega deleza v druzbi KD Skladi, d. o. o.

Dne 13. 2. 2019 je imetnik posrednega kvalificiranega deleza v druzbi KD Skladi, d. o. o., postala druzba
Generali CEE Holding B.V., Nizozemska, s ¢imer je po vec kot Cetrt stoletja delovanja postala del mednarodne
skupine Generali in se skladno s strategijo novega lastnika konec avgusta 2019 preimenovala v Generali
Investments d.o.o.

Druzba za upravljanje ne izvaja politike raznolikosti, spostuje pa nacela raznolikosti, zlasti glede vidikov kot
sta starost in izobrazba.

Druzba nima podruznic.

Osnovna dejavnost druzbe je upravljanje investicijskih skladov. S preimenovanjem druzbe so se zaradi
preimenovana blagovne znamke preimenovali tudi vsi produkti druzbe. Druzba je konec leta 2020 upravljala
naslednje podsklade Generali Krovnega sklada:

Generali Galileo, mesani fleksibilni sklad

Generali Rastko Evropa, delniski

Generali Bond, obvezniski - EUR

Generali MM, sklad denarnega trga - EUR

Generali Prvi izbor, sklad delniSkih skladov

Generali Jugovozhodna Evropa, delniSki

Generali Novi trgi, delniski

Generali Surovine in energija, delniski

© © N o 0~ w0 D PRF

Generali Tehnologija, delniski
10.Generali Vitalnost, delniski

11. Generali Indija — Kitajska, delniSki
12. Generali Latinska Amerika, delniSki
13. Generali Vzhodna Evropa, delniski
14. Generali Dividendni, delniski

15. Generali Amerika, delniski

16. Generali Corporate Bonds, obvezniski — EUR

Poleg tega je druzba konec leta 2020 upravljala tudi premoZenje drugih vlagateljev v okviru storitve
gospodarjenja s finan€nimi instrumenti, alternativni nepremicninski sklad Generali Adriatic Value Fund,
specialni investicijski sklad in specialni sklad zasebnega kapitala Generali Growth Equity Fund.

Vse navedene podsklade Generali Krovnega sklada in druzbo Generali Investments d.o.o. je za leto 2020
revidirala revizijska druzba Ernst & Young d. 0. 0., Dunajska cesta 111, Ljubljana.
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Letno porocilo
Generali Investments d.o0.0. spada v skupino povezanih druzb, ki jih obvladuje Generali d.d.

Letno porocilo druzbe Generali Investments d.0.0. je na voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 63,
Ljubljana.

Konsolidirano letno porocilo Skupine Generali d.d. in letno porocilo druzbe Generali d.d. je na sedezu druzbe
Krzieva ulica 3, 1000 Ljubljana.

Generali Investments d.o.o. je bila na dan 31. 12. 2020 obvladujo€e podjetje druzbe za upravljanje Generali
Investments d.o.o., Savska cesta 106, Zagreb, v kateri ima 100-odstotni delez, druzbe za upravljanje
Generali Investments A. D. Skopje, Bul. Partizanski odredi 14A, Skopje, Makedonija, v kateri je imela 72,62-
odstotni delez, druzbe Generali Investments GP 1 d.o.o., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana, v kateri ima
100 % delez, druzbe Generali Investments GP 2 d.o.o., Dunajska cesta 63, 1000 Ljubljana, v kateri ima 100
% delez ter druzbe Generali Investments CP d.o.o. k.d., v kateri ima 54,79 % vlozek. Generali Investments
d.o.o., skladno s 56. ¢lenom ZGD-1 (Zakon o gospodarskih druzbah, Ur. I. §t. 42/2006 s spremembami, v
nadaljevanju ZGD-1) ni zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov.
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2. Poslovni razvoj

Osnovna dejavnost druzbe Generali Investments d.o.o. je upravljanje investicijskih skladov in premozenja
drugih viagateljev.

Druzba je leta 2020 upravljala Generali Krovni sklad s 16 podskladi in dva specialna investicijska sklada
Generali Adriatic Value Fund, specialni investicijski sklad ter Generali Growth SIS d.o.0. k.d., sklad
zasebnega kapitala in premozenje drugih portfeljev v okviru storitve gospodarjenja s finan&nimi instrumenti v
skupni vrednosti vseh sredstev v upravljanju 1,35 milijarde evrov.

Konec leta 2020 je na slovenskem trgu delovalo 5 slovenskih druzb za upravljanje, ki upravljajo UCITS
sklade, v katerih je bilo po podatkih Agencije za trg vrednostnih papirjev 3,235 milijarde evrov sredstev
466.283 vlagateljev. V primerjavi s koncem leta 2019 so se sredstva v upravljanju vzajemnih skladov konec
leta 2020 povecala za 215 milijonov evrov oziroma 7 odstotkov.

Sredstva v upravljanju Generali Krovnega sklada so se konec leta 2020 glede na konec leta 2019 povecala
za 8,1 odstotka, oziroma 43,5 milijona evrov in znaSala 582,7milijona evrov. ZviSanje sredstev je posledica
rasti kapitalskih trgov, ki so navkljub obseznemu padcu v mesecu marcu zakljucili leto v zelenem obmodju,
pozitivnih neto tokov s strani vlagateljev in trzenja novih produktov v Skupini Generali. V letu 2020 je bilo v
Generali Krovni sklad vplacanih 43,1 milijona evrov sredstev in izplacanih 37,5 milijona evrov sredstev, to
pomeni 5,6 milijona evrov neto prilivov v Generali Krovni sklad.

Pregled trgov v letu 2020

Globalni delniSki trgi so v letu 2020 zrastli za dobrih 5%, merjeno z indeksom MSCI. Leto se je zaCelo zelo
optimistiéno, saj smo januarja in februarja videvali nove rekordne vrednosti, a zametki pandemije so sredi
februarja zaceli krhati zaupanje vlagateljev. Hitro Sirjenje pandemije, ustavljanje gospodarstev in javnega
Zivljenja ter strah pred neznanim obsegom pandemije ter njenim vplivom na gospodarstvo je prinesel hiter
ter mocan padec delniskih tecajev, ki je presegel 30 % iz vrha le nekaj tednov pred njim. Hitra reakcija
oblasti in centralnih bank je omogodila okrevanje zaupanja, likvidnost je bila vecino ¢asa zelo dobra, tako da
so se vlagatelji hitro vrnili nazaj na trge. O rekordno visokem delezu obveznic, ki so prinasali negativhe
donose ter poplavi likvidnosti so tudi delniski trgi hitro okrevali, in ob najhitrejSi korekciji v zgodovini smo
videli Se najhitrejdi odboj in vrnitev na nivoje izpred korekcije v zgodovini. Jeseni se je zael krepiti optimizem
ob prihajajo€em cepivu, nadaljevanje izdatne likvidnostne podpore ter boljSe poznavanje virusa pa sta krepili
zaupanje vlagateljev. Tako smo konec leta na globalnih trgih videli nove rekordne vrednosti, predvsem
tehnoloskih podjetij, podietij ki podpirajo e-trgovino, delo od doma, zdravstvo, osnovno potrosnjo ter nove,
Ciste oblike energije. Najvecji porazenci so bile panoga energije, predvsem nafta in plin, pa tudi del Siroke
potro$nje kot so turizem, gostinstvo, letalska industrija in ostale storitve, ki so povezane z osebnim
kontaktom in vecjim Stevilom ljudi.

Razviti trgi

Delniski te€aji v ZDA so navkljub moé&ni korekciji v marcu in zaCetku aprila okrevali najhitreje in se tudi zaradi
velike utezi tehnoloski delnic hitro vrnili na pred krizne nivoje. Letni donos ameriSke indeksa MSCI US je tako
znasal dobrih 9% in je bil med velikimi razvitimi trgi najdonosnejsi. Znotraj ameriskega trga so po donosnosti
izrazito prednjacile tehnoloske delnice zastopane tudi v indeksu Nasdag Composite, ki je pridobil skoraj
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32%. Vecino rasti gre na racun rasti podjetij iz skupine FAANG, a konec leta smo videli tudi pospesek in
nekaj zelo donosnih primarnih izdaj nekoliko manjsih inovativnih podjetij. Ameri§ka administracija se je z
vidika borze uspesno spopadala z izzivi pandemije. Obrestno mero se kmalu po zacetku krize znizali na
0,25%, z izdatno likvidnostjo merjeno v trilijonih dolarjev pa preprecili zliom borz. Vlagatelji so se hitro
sprijaznili z recesijo v 2020 in z upanjem zrli v moéno rast v letih 2021 in 2022. V ospredje so prisla najvedja,
predvsem tehnoloSka podjetja, kot so Amazon ali Apple, katerih narava dejavnosti je pripomogla za rast v
Casu krize, vlagatelji pa so to zaradi obilice poceni denarja nagradili z mo&no rastjo te€ajev. Dogodek leta so
bile vsekakor ameriSke volitve v zaCetku novembra, ki so prinesle novo, tokrat demokratsko administracijo.
PriCakovanja so velika, a kljub zaCetnemu strahu pred visjimi davki so vlagatelji na koncu spremembo oblasti
ocenili kot benigen oziroma celo pozitiven razplet za trg, predvsem zaradi pri€akovanj o novem, 3e veéjem
stimulusu, ko bo poleg gospodinjstvom prinesel denar Se v infrastrukturne projekte, investicije v CistejSe vire
energije itd.

Evropski trgi so v nasprotju z ameriskimi v letu 2020 prinesli negativno donosnost, saj je evropski delniski
indeks MSCI Europe upadel za dobrih 5%. Kljub hitri reakciji evropskih oblasti in premiku obrestnih mer Se
globlje v negativen teritorij, pa so evropski trgi ob nadaljevanju sage o Brexitu, tezavah pri dogovarjanju in
delitvi denarja znotraj EU, pomanjkanju propulzivnih tehnoloskih podjetij v primerjavi z ZDA ter posledi¢no
vecji prizadetosti evropskega gospodarstva zaradi pandemije, niso uspeli drzati koraka z ZDA in Japonsko.
Nemski trg je bil eden izmed redkih, ki je v Evropi uspel konec leta do¢akati v zelenih $tevilkah. Ceprav je
drugi val pandemije zopet prinesel s seboj mo&no ustavljanje gospodarstev, kar je delno zaustavilo rast trgov
jeseni in pozimi 2020, pa pozitiven dogovor o Brexitu konec leta, pospeseno cepljenje prebivalstva ter velik
vec€ kot 2000 milijard tezek paket pomoci gospodarstvu in drzavam obljubljata lepSe leto 2021. Problem
Evrope ostaja deflacija, ki je v 2020 znaSala 0,3%, predvsem zaradi upada cen energentov. Svetla tocka
evropskega gospodarstva ostaja industrija, ki se je po zacetnemu udarcu hitro pobrala in praktino ves ¢as
belezi rast, v nasprotju s storitvami, kjer zaznavamo moc¢no kréenje, Se posebej zaradi proti koronskih
ukrepov. Konéni rezultat je precej globoka recesija v Evropi, ki jo bomo s pri¢akovano rastjo »zdravilix Se v
letu 2022.

Med veliki trgi bomo omenili Se Japonsko, kjer je indeks zabelezil pozitivno, 2,5% rast, vpliv korone pa je bil
relativno majhen, saj se je Japonska uspesdno spopadla s prvim valom in preprecila zaprtje gospodarstva.

Trgi v razvoju

DelniSki trgi v glavnih gospodarstvih drzav v razvoju so v letu 2020 kot skupina dosegli pozitiven ve¢ kot 6%
donos. A znotraj skupine smo videli velikanske razlike v donosih. Zelo razli€éno spopadanje s koronskimi
izzivi ter razli¢en ekonomski in politi€en poloZaj je narekoval tudi zelo razli€en tempo rasti posameznih trgov.
Mocno je po donosnosti izstopala Kitajska, kjer je kitajski indeks MSCI China dosegel skoraj 17% donosnost.
Po moc¢nem zaletnem udarcu in izbruhu pandemije v Wuhanu so kitajske oblasti z izredno strogim
nadzorom spravile pandemijo pod nadzor in Zze poleti skoraj povsem sprostile ukrepe, kar je s seboj prineslo
gospodarsko rast. Tudi tu prednjacijo podijetja, ki so uspela obrniti krizo sebi v prid in so v svojem duhu
povezana s tehnologijo ali rastjo potroSnje. Tudi indijski trg je uspel ostati v zelenih Stevilka, nasprotno pa sta
Rusija in Brazilija doZiveli mo€an upad, v obeh primerih ve¢€ kot 25%. Skupni razlog za mo¢an padec je
mocna prizadetost zaradi posledic pandemije ter navezanost na surovine in fosilne energente, kot
pomemben vir ekonomske rasti. Rusija se dodatno zapleta v konstantne spore z Zahodom, Brazilijo pa
razjedajo notranje politi¢ni spori povezani predvsem z na¢inom vladanja trenutnega predsednika. Nam blizja
Turcija, ki je pomemben gospodarski partner Evropske Unije je zaradi zgreSenih ekonomski politik ter
vmesSavanja politike v vsako ekonomsko odlocitev zabeleZila mo€an padec vrednosti turSke lire, tuji kapital
se je zaradi negotovosti zaCel izogibati Tur€iji in trg je upadel za 17%. Skupna znacilnost vecine trgov v
razvoju so bili manj strogi ukrepi pri pandemiji, z izjemo Kitajske, posledi¢no so beleZili tudi manjSe upade
gospodarske aktivnosti kot drzave Zahodne Evrope. Gospodarska trenja med ZDA in Kitajsko so se
nadaljevala tekom leta, Ceprav so v drugi polovici leta nekoliko izgubila zalet in se transformirala na finanéno
podrocje, z groznjami umika kotacij kitajskih podjetij na ameriSkih borzah. Rusija se Se naprej sooca z
omejenimi sankcijami, a uspedno sodeluje z zalivskimi drzavami in najvecjimi izvoznicami nafte pri
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uravnavanju izvoza in s tem cen nafte, ki so ob izbruhu pandemije marca in aprila 2020 doZivele prakti¢no
prosti pad in nekaj ¢asa celo placevali kupcem za skladi§¢enje odvecnih koli¢in nafte, saj so transportne
omeijitve mo&no zmanj$ale porabo energentov. Brazilija je skupaj s preostalo Latinsko Ameriko konec leta
uspela napraviti obrat, saj so cene materialov mo¢no narasle in s tem popravile luknje v bilancah podjetij in
drzav. Z vsesploSnega vidika najbolje izgledajo azijska gospodarstva. Pandemija jih je najmanj prizadela,
obenem pa so bolj usmerjena v tehnologijo (tako storitve kot proizvodnjo) in kot eden glavnih dobaviteljev
tako najvecjim ameriSkim podjetjem kot tudi neposredno kupcem na razvitih trgih, so leto 2020 zakljucila
ve€inoma z rekordno prodajo in rastjo.

Slovenija in Balkan

Lokalni, regijski trgi so nekako delili usodo preostalega dela Evrope. Ukrepi v boju s pandemijo so bili
podobni kot v ostalih evropskih drzavah, a na koncu manj u€inkoviti. Pandemija je Balkan prizadelo nekoliko
bolj kot preostanek Evrope, zato je recesija e nekoliko globlja kot v razvitih drzavah zahodne Evrope. To je
Se posebej vidno v hrvaskemu, od turizma odvisnemu gospodarstvu, ki je v 2020 dozivel upad, to se Se
posebej vidi tudi na borznem CRO Indeksu, ki je upadel za skoraj 15%, saj pomembno utez tu predstavljajo
turisticna podjetja. Najboljsi izmed regijskih trgov je bila Slovenija, saj je SBITOP upadel le za dobra 2%,
glavno gonilno silo rasti pa predstavlja Krka, d.d. Malenkost ve€ji upad je dozivel romunski BET, ki je padel
za dobre 3%, razloge za to pa lahko iS¢emo v vedji utezi finanénih druzb v indeksu, ki so bile v krizi tudi bolj
prizadete.

Poglavitne dejavnosti in dosezki v letu 2020

Tudi v letu 2020, ki ga je zaznamovala pandemija nalezljive bolezni COVID 19, je druzba Generali
Investments d.o.0. uspesno sledila najnovejSim trendom in razvoju panoge investicijskih skladov v svetu.
Integracija v Skupino Generali se je zakljucila. Ob razglasitvi pandemije s strani Svetovne zdravstvene
organizacije in postavitvi omejitvenih ukrepov za preprecitev Sirjenja virusa COVID 19 so meseca marca
2020 globalni delni8ki trgi zabeleZili 34% padec glede na rekordno raven s februarja 2020. Ob tem je druzba
Generali Investments nemoteno poslovala z uvedbo dela od doma in preusmeritvijo vseh transakcij in
interakcij z vlagatelji, med zaposlenimi in s poslovnimi partnerji na digitalne kanale.

V letu 2020 je druzba sledila svoiji viziji - ostati najpomembnejsi slovenski upravljavec finan¢nih nalozb po
kakovosti in postati eden izmed najvedjih upravljavcev premozenja v Jugovzhodni Evropi in poslanstvu
odgovornega dolgorognega finan&nega posrednika, ki zagotavlja kakovostno, urejeno, dolgoroéno donosno
in raznovrstno storitev upravljanja premozenja.

Digitalizacija poslovanja
Druzba Generali Investments d.0.0. nenehno razvija nove digitalne reSitve, ki prispevajo k ucinkovitosti
poslovanja in izboljanju uporabniske izkuSnje za vlagatelje.

Proces prehoda na 100 % digitalizirano poslovanje z vlagatelji je druzba zacela Ze leta 2019 z uvedbo
brezpapirnega poslovanja, ki pomeni tudi mozZnost dostopa do posveta s finanénim svetovalcem z preko
pametnega mobilnega telefona (brez obiska poslovalnice), s storitvijo elektronskega podpisa z oddaljenim
dostopom. V letu 2020 je bila z uvedbo elektronske identifikacije na daljavo in video finanénega posveta na
daljavo zaklju€ena digitalizacija celotnega finanénega procesa.

Odliénost v upravljanju

Na 10. prireditvi revije Moje finance, ki je potekala junija 2020, za najboljSe vzajemne in pokojninske sklade
ter najboljSega upravljavca premoZenja v Sloveniji je nas sodelavec Primoz Cencelj, CFA, prejel prestiZni
naziv za Naj upravljavca desetletja, — od 2010 do 2019. V isti kategoriji je David Zorman zasedel Cetrto
mesto. V kategoriji naj upravljavec petletnega obdobja od 2015 do 2019 je Primoz Cencelj zasedel drugo
mesto. Generali Bond, obvezniski — EUR je postal zmagovalni vzajemni sklad z najbolj$o oceno, pet zvezdic,
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za triletno obdobje, za petletno obdobje in desetletno obdobje v kategoriji evropski korporativni in agregatni
obvezniski. Za desetletno obdobje v kategoriji delniSki informacijska tehnologija pa je dobil najboljSo oceno,
pet zvezdic, sklad Generali Tehnologija, delnisSki. Mednarodna Morningstar ocena podskladov Generali
Krovnega sklada, ki ga upravlja Generali Investments, je na dan 31. 12. 2020 naslednja: Generali Prvi izbor
in Generali Bond z najboljSo skupno oceno 5 Morningstar zvezdic; Generali Vitalnost pa z oceno 4
Morningstar zvezdic.

Utrjevanje polozaja v Jugovzhodni Evropi

Druzba Generali Investments sledi svoji viziji postati eden izmed najvedjih upravljavcev premozenja v
Jugovzhodni Evropi, kar je v letu 2020 potrdila z zacetkom postopka nakupa druzbe llirika FM AD Skopje,
preko postopka zdruzitve z Generali Investments AD Skopje, s ¢imer Generali Investments kot drugi najvedji
upravljavec premozenja utrjuje svoj polozaj v Severni Makedoniji. Transakcija je bila zaklju€ena v januarju
2021.

Uspesno nadaljevanje razvoja alternativnih skladov v Sloveniji

Generali Growth Equity Fund je v letu 2020 pridobil zaveze raznolike strukture domacih in mednarodnih
vlagateljev, ki so prepoznali priloznost vlaganja v ambiciozna in hitro rasto€a mala in srednja podjetja in v
manj kot enem letu uspesno zbral 65 milijonov evrov. V nalozbenem portfelju sklada so trenutno Stiri
podijetja, katerim je skupna visoka tehnoloSka razvitost, iziemen potencial za rast in trajnostna usmerjenost.
S tem skladom druzba Generali Investments prispeva ne zgolj k donosu vlagateljev, temve¢ tudi k
povecevanju slovenske gospodarske rasti.

Druzbeno odgovorni projekti

Generali Investments se zaveda pomena finanéne pismenosti. Koronavirusna kriza, ko so vrednosti borznih
te€ajev zaradi epidemije z novim virusom mocno zanihale, je Se toliko bolj dokazala, kako pomembno je, da
vlagatelji na hitre popravke ne reagirajo Custveno ter pomanjkljivo informirani, temvec sledijo svoji zacrtani
strategiji. Na podlagi dolgoletnega znanja in izkuSenj je zato druzba zacela s serijo finan¢nih webinarjev, s
katerimi vliagateljem in tistim, ki Zelijo to postati, pomagamo pri upravljanju s prihranki in vlaganjem na
kapitalske trge.

Druzba Generali Investments se zaveda svojega poslanstva odgovornega finanénega posrednika, ki je biti
prisoten, aktiven deleznik v lokalnem okolju in prispevati k pozitivnemu krogu, ki pripomore k visji ekonomski
ucinkovitosti, vi§ji konkuren€nosti in ne nazadnje tudi k visji blaginji, zato je Ze tretje leto zapored podprla
projekt Delova podjetnika zvezda leta. PodjetniSke zvezde so podjetja prihodnosti, ki rastejo, zaposlujejo,
vlagajo v razvoj, izvaZajo, inovirajo in so druzbeno odgovorna. Imajo resitve in vedo, kaj potrebujejo, da bodo
uspesna tudi v prihodnosti, ljudje jim zaupajo in jih cenijo. S svojim ravnanjem in delovanje podjetnidke
zvezde prinasajo pozitivne spremembe v naso druzbo.
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3. Poslovni rezultat

Druzba Generali Investments d.o.o. je tretja najvecja druzba za upravljanje v Sloveniji, njen trzni delez med
slovenskimi upravljavci vzajemnih skladov na podrocju upravljanja vzajemnih skladov pa je konec leta 2020
znaSal 18,1 odstotka. Zunaj Slovenije delujeta dve héerinski druzbi, na Hrvaskem, kjer je bila vrednost
sredstev v upravljanju na dan 31. 12. 2020 31,4 milijonov evrov, in v Severni Makedoniji, kjer je bila vrednost
sredstev v upravljanju 25 milijonov evrov.

Druzba Generali Investments d.o.o. je na dan 31. 12. 2020 v Generali Krovnem skladu upravljala 582,7
milijona evrov sredstev 50.700 vlagateljev. Sredstva v upravljanju Generali Krovnega sklada so se konec
leta 2020 glede na konec leta 2019 povecala za 43,5 milijona evrov. V letu 2020 je bilo v Generali Krovni
sklad vpla¢anih 43,1 milijona evrov sredstev in izplacanih 37,5 milijona evrov sredstev, kar predstavlja 5,6
milijona evrov neto prilivov v Generali Krovni sklad.

Cisti prihodki od prodaje so znasali 11,21 milijona evrov, poslovni odhodki pa 8,27 milijona evrov. Druzba je
leto zakljudila s €istim poslovnim izidom obracunskega obdobja v viSini 2,24 milijona evrov.

Generali Investments d.o.0. Letno porocilo 2020 12



4. PriCakovani razvoj

V letu 2021 pri¢akujemo uspesen spopad s pandemijo in ob&utne manjSe posledice vpliva pandemije na
gospodarske aktivnosti v drugi polovici leta, kar bo pozitivno vplivalo na svetovno gospodarsko rast.
Navedeno je v veliki meri odvisno od uspesnosti cepiva in zmoznosti posameznih drzav pri zagotavljanju
mnozi¢nega cepljenja. Pric¢akujemo tudi nadaljevanje vodenja ohlapnih denarnih in fiskalnih politik, kar
sooblikuje okolje, kjer se navkljub visokim vrednotenjem, priCakuje rast vrednosti delniskih nalozb in
pozitivho okolje za dejavnost upravljanja investicijskih skladov.

Glavni cilji v letu 2021 so:

. implementirati trajnostno politiko

. razviti in lansirati nove finanéne produkte

. bolje izkoristiti sinergijske ucinke integracije v Skupino Generali
. nadalje razviti alternativne investicijske sklade

. nadaljevati razvoj modela finanénega svetovanja, ki temelji na osebnem odnosu z vlagatelji in
popolni digitalni podpori finanénemu posvetu

. nhadaljevati z digitalizacijo vseh poslovnih procesov

. utrditi polozaj v Sir8i regiji JV Evrope.
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5. Kadri

V druzbi Generali Investments d.o.o. Zelimo presegati pricakovanja vlagateljev in poslovnih partnerjev, za
kar potrebujemo zavzete in motivirane zaposlene. Na$ cilj je zagotavljati kreativho organizacijsko klimo in
zaposlenim prijazne delovne pogoje. Zaradi zagotavljanja kakovostne podpore dejavnosti druzba zaposluje
visoko usposobljene kadre, predvsem s podroc¢ja ekonomije, prava, informatike in prodaje. Zaposlenim
omogoca delo v okolju, v katerem lahko razvijejo svoje sposobnosti, s posebnim poudarkom na
ustvarjalnosti in zanesljivosti. Druzba redno izvaja interna izobrazevanja in zaposlenim omogo€a zunanja
izobrazevanja, s pomocjo katerih lahko kakovostno opravljajo svoje delo. Druzba z neformalnimi oblikami
druzenja spodbuja timsko povezanost.
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6. Pojasnilo iz porocCila o razmerjih z obvladujoCo druzbo

Uprava druzbe je sestavila poroc€ilo o razmerjih z obvladujo€o druzbo, v katerem je ugotovila, da poslov, ki bi
pomenili prikrajSanje za druzbo, v poslovnem letu 2020 ni bilo.
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7. Upravljanje tvegan;

Pri svojem poslovanju druzba v skladu s predpisi in z notranjimi pravili ugotavlja, meri oziroma ocenjuje,
obvladuje in spremlja tveganja, ki vplivajo na njeno poslovanje ter na poslovanje premozenja v upravljanju, v
najvecjem delu premozenja investicijskih skladov. Pri upravljanju tveganj tega premozenja v skladu s
sprejetimi nacrti upravljanja tveganj dnevno meri in sprejema ustrezne ukrepe predvsem v zvezi z
nalozbenimi (trznimi) tveganiji, pri upravljanju tveganj, povezanih z njenim poslovanjem kot gospodarske
druzbe oziroma nadzorovane financne institucije ter v skladu z zahtevami po zagotavljanju ustreznega
kapitala, pa ugotavlja, meri, sprejema ukrepe in sproti spremlja njihovo izvajanje predvsem z vidika
operativnega tveganja, tveganja dobickonosnosti, strateSkega tveganja, kreditnega tveganja, trznega
tveganja, tveganja ugleda, kapitalskega in likvidnostnega tveganja ter tveganja skladnosti. PodrobnejSi
podatki o upravljanju tveganj druzbe so razvidni iz Razkritij na podlagi zahtev iz Dela 8 Uredbe EU 575/2013,
ki so objavljena na spletni strani druzbe.
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8. lzjava o upravljanju

Kodeks

Druzba za upravljanje je v letu 2020 pri svojem poslovanju uporabljala kodeks upravljanja Skupine Generali,
ki je dostopen na spletni strani druzbe oziroma www.generali-investments.si.

Opis glavnih znacilnosti sistema notranjih kontrol in upravljanja tveganj v
druzbi v povezavi s postopkom racunovodskega porocCanja

Druzba je zavezana k spostovanju dolo¢b ZGD-1 in Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(Uradni list RS, &t. 31/2015 s spremembami, v nadaljevanju ZISDU-3), ki ureja med drugim tudi obveznost
druzb za upravljanje vzpostavljati in vzdrzevati ustrezen sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj. Prav
tako posebne podzakonske predpise o tem podrocju izdaja ATVP kot nadzorni organ druzb za upravljanje.
Dodatno za druzbo velja tudi relevantna zakonodaja s podroc¢ja trga financnih instrumentov in alternativnih
skladov.

Nadzor nad delovanjem notranjih kontrol se izvaja tudi z vodstvenim nadzorom, z notranje-revizijskimi
pregledi, z pregledi funkcije skladnosti poslovanja in funkcije upravljanja tveganj in z zunanjo revizijo
raCunovodskih izkazov.

Podrobneje je upravljanje tveganj v druzbi v povezavi s postopkom radunovodskega porocanja opisano v
toCki 8, upravljanje tveganj v povezavi s postopkom racunovodskega poro€anja pa v tocki 22 Pojasnil
posameznih resitev in vrednoten;.

Podatki iz 3., 4., 6., in 9. toCke Sestega odstavka 70. Clena ZGD-1

Podatki o lastnistvu druZbe so objavljeni v lethem poroéilu. Glede na to, da je edini druZbenik druzbe
Generali d.d., Krzi¢eva 3, 1000 Ljubljana, druzba ne zagotavlja posebnih kontrolnih pravic, kot tudi ne
posebnih omejitev glasovalnih pravic.

Odgovorno vodenije in upravljanje druzbe sta temelja druzbe. Pravila druzbe o imenovanju ter zamenjavi

¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah akta o ustanovitvi temeljijo na dolocilih ZGD-1 in akta o
ustanovitvi, ki je na vpogled na sedezZu druzbe.
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Podatki o delovanju in kljuCnih pristojnostih druzbenika ter opis pravic
druzbenika in naCinu njihovega uveljavljanja

Edini druzbenik druzbe je Generali d.d. Edini druzbenik ima pristojnosti, ki temeljijo na dolocilih ZGD-1 in
akta o ustanovitvi, ki je na vpogled na sedezu druzbe.

Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih
komisij

Uprava

Druzba ima upravo, ki jo zastopa in predstavlja v pravhem prometu.

V letu 2020 je bila uprava v sestavi:

Luka Podlogar, predsednik,
Casper Frans Rondeltap, ¢lan — do 15. 10. 2020;
Luka Flere, ¢lan — od 16. 10. 2020 dalje.

Nadzorni svet

Nadzorni svet je v okviru svojih pristojnosti aktivno spremljal in nadziral poslovanje Generali Investments
d.o.0. V letu 2020 se je nadzorni svet sestal na sedmih sejah. Seje nadzornega sveta so bile vedno
sklepéne. Clani nadzornega sveta so vabila na seje nadzornega sveta in gradiva prejeli pravogasno.
Nadzorni svet je sproti preverjal uresni€evanje sprejetih sklepov, uprava pa je ¢lane nadzornega sveta
sprotno obvesc&ala o teko€em poslovanju in uspesnosti poslovanja druzbe.

V letu 2020 so nadzorni svet sestavljali:

Josef Bene$ — predsednik;
AljoSa Tomaz — namestnik predsednika;
Gregor Pilgram — &lan;

Katarina Guzej — ¢lanica.

Nadzorni svet v letu 2020 ni imenoval komisij.
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9. Pomembnejsi poslovni dogodki po koncu poslovnega leta
2020

Druzba je na dan 25.1.2021 za 1.380.918 evrov (s pripadajoCimi stro3ki) kupila 24.074 delnic Generali
Investments AD Skopje in s tem postala 98,34% lastnik te druzbe.

Ljubljana, 10. marec 2021

Generali Investments d.o.o.

“RE

Z1=" GENERALI |’

EHE>2N INVESTMENTS

Generali Investments,
druzba za upravijanje, d.o.o.
Dunajska cesta 63, SI-1000 Ljubljana
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STRNJENA 1ZJAVA UPRAVE IN NADZORNEGA SVETA O
TVEGANJIH DRUZBE GENERALI INVESTMENTS D.O.O.

Uprava in nadzorni svet druzbe Generali Investments d.o.o. (v nadaljevanju: druzba), skladno s 17. ¢lenom
Sklepa o ureditvi notranjega upravljanja, upravljalnem organu in procesu ocenjevanja ustreznega notranjega
kapitala za borznoposredniske druzbe! (v nadaljevanju sklep) ter tockama 1(e)? in (f)3 ¢lena 435 uredbe
CRR* podajata naslednjo strnjeno izjavo o upravljanju tvegan;:

Druzba sledi dolgoro¢nim strateskim in poslovnim ciliem ob upoStevanju omejitev izpostavljenosti tveganjem,
dolo¢enim v strategiji® in politikah®, tako na posamicni kot konsolidirani ravni.

Druzba je ocenila, da ima sprejemljiv profil tveganosti, v katerem so kapitalska ustreznost, stabilnost
prihodkov in stabilna likvidnostna pozicija klju¢ni faktorji varovanja njene trenutne in prihodnje
dobickonosnosti.

Ocenjevanje profila tveganosti se izvaja enkrat letno skladno z dologili iz strategije. Druzba je izvedla tudi
proces ocenjevanja notranjega kapitala’, ki predstavlja samooceno kapitalske ustreznosti skladno s
sprejetimi politikami upravljanja tvegan].

V procesu ocenjevanja so bila po pomembnosti identificirana naslednja tveganja, za katera so bile sprejete
tudi pripadajocCe politike njihovega upravljanja:

. operativno tveganje,

. tveganje dobi¢konosnosti,

. strateSko tveganje,

. kreditno tveganije,

. trZno tveganje,

. tveganje ugleda, kapitalsko in likvidnostno tveganije ter

. tveganje skladnosti.

Ocena profila tveganosti druzbe ustreza njenemu poslovnemu modelu in strateSkim usmeritvam. Upravljanje
profila tveganosti druzbe temelji na sistemu limitov in notranjih kontrol, s katerim lahko druzba tudi v
zaostrenih pogojih poslovanja zagotavlja izpolnjevanje vec kot le minimalne kapitalske zahteve. Sistem
upravljanja tveganj je pripravila in sprejela v sporazumu z nadrejeno druzbo, potrdil pa ga je njen nadzorni
svet.

Klju€ni kazalnik nagnjenosti k prevzemanju tveganj druzbe je koli¢nik skupnega kapitala. Njegova toleran¢na
vrednost znasa med 130 % in 150 % glede na minimalno kapitalsko zahtevo po uredbi CRR. Sprejemljiv
delez dividende v Cistem poslovnem dobi¢ku preteklega poslovnega leta se dolo&a v obsegu, ki Se omogoca

L Ur. list RS &t. 72/16

2 |zjava o ustreznosti ureditev upravljanja tveganj druzbe, ki zagotavlja, da vzpostavljeni sistemi za upravljanje tveganj ustrezajo profilu in strategiji druzbe
8 strnjena izjava o tveganju

4 Uredba EU 575/2013 (Ur. List EU, L 176)

5 Strategija prevzemanja in upravljanja tveganj (FS-KDS-POS-77)

6 Politika upravljanja operativnega tveganja (FS-KDS-POS-80), Politika upravljanja kreditnega tveganja (FS-KDS-POS-79), Politika upravljanja tveganja
dobic¢konosnosti, ugleda in strateSkega tveganja (FS-KDS-POS-95), Politika upravljanja kapitalskega tveganja (FS-KDS-POS-71), Politika upravljanja
trznega tveganja (FS-KDS-P0S-93), Politika upravljanja likvidnostnega tveganja (FS-KDS-POS-92) in Politika skladnosti poslovanja (FS-KDS-POS-84)

" proces ICAAP
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zagotavljanje dolgoro&ne stabilnosti poslovanja druzbe in ohranjanje njenih ciljnih kapitalskih zahtev.
Opredeljene ciljne vrednosti vseh kazalnikov tveganja odrazajo povezanost med poslovno strategijo in
profilom tveganosti druzbe.

Uprava in nadzorni svet potrjujeta, da se je skladno s ¢lenom 11 uredbe CRR izvedla bonitetna konsolidacija
druzbe, ki je poleg druzbe, kot nadrejene institucije, zajela Se podrejeni druzbi Generali Investments d.o.o.,
Zagreb, in Generali Investments A.D., Skopje (v nadaljevanju: skupina).

Uprava in nadzorni svet nadalje potrjujeta, da skupina zasleduje enak profil sprejemljivemu tveganju
naravnanega poslovanja. S procesom ICAAP druzba izracunava kapitalske potrebe za vsa pomembna
tveganja.

V letu 2020 znasSata koli¢nika skupnega kapitala druzbe 19,61 % in skupine 19,77 %.

Zaradi zunanijih trendov, rasti in razvoja novih produktov druzba veliko napora usmerja v upravljanje in
omejevanje operativnega tveganja ter tveganja dobi¢konosnosti. Vzporedno izvaja procese digitalizacije
dokumentnega sistema, varovanja osebnih podatkov, usklajevanja z novo zakonodajo, ustanavljanja novih
skladov in izvajanja procesa neprekinjenega poslovanja.

Pri vsakodnevnem poslovanju druzba s kvalitativnimi ukrepi in dnevnimi nadzornimi postopki uspesno
obvladuje podrocje prepre€evanja pranja denarja in financiranja terorizma, varovanja notranjih informacij ter

obvladovanja nastanka nasprotja interesov, s katerimi upravlja tveganje ugleda druzbe in skupine.

Stabilen vir kapitala druzbi omogoc¢a poslovanje skladno z dologili uredbe CRR in sprejetimi strateSkimi
usmeritvami. K temu pripomore tudi njena stalna visoka stopnja likvidnosti, ki izhaja iz narave dejavnosti.

Strnjena izjava upravljalnega organa je objavljena na spletnem naslovu https://www.generali-
investments.si/aktualno/javne-objave/.

Ljubljana, 10. marec 2021
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava druzbe Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze po stanju
na dan 31. decembra 2020, uporabljene raunovodske usmeritve, pojasnila in tabele.

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskih izkazov, tako da ti predstavljajo resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2020.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ratunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nadelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so
racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter
v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenija ter za prepre€evanje in odkrivanje prevar ter drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je potrebno odmeriti davek,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzro€i nastanek dodatne obveznosti placila davka,
zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z
okolis€inami, ki bi lahko povzro€ile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 10. marec 2021

Generali Investments d.o.o.

TP et

» INVESTMENTS

Generali Investments,
druzba za upravijanje, d.o.o.
Dunajska cesta 63, SI-1000 Ljubljana
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RACUNOVODSKO POROCILO

BILANCA STANJA

(v EUR) Pojasnilo 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
SREDSTVA 14.746.125 11.987.428
Dolgoro¢na sredstva 5.846.737 6.194.991
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne 1 2.935.496 2.932.258
Opredmetena osnovna sredstva 310.603 536.157
Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 3 2.539.530 2.627.000
Odlozene terjatve za davek 19 61.108 99.576
Kratkoroéna sredstva 8.429.917 5.400.447
Kratkoro€ne financne nalozbe 4 7.186.220 3.793.852
Kratkoro€ne poslovne terjatve 5 211.917 726.213
Denarna sredstva 6 1.031.780 880.382
Kratkorocne aktivne €asovne razmejitve 7 469.471 391.990
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 14.746.125 11.987.428
Kapital 8 12.619.105 10.351.453
Vpoklicani kapital 1.767.668 1.767.668
Kapitalske rezerve 4.168.069 4.168.069
Rezerve iz dobicka 856.767 856.767
Rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti 216.584 183.982
Preneseni Cisti poslovni izid 3.374.967 2.135.237
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.235.050 1.239.730
Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 9 90.176 97.140
Dolgoro¢ne obveznosti 84.291 261.386
Dolgoro¢ne finan€ne obveznosti 10 28.889 213.630
Dolgoro€ne poslovne obveznosti 11 4.600 4.600
OdloZene obveznosti za davek 19 50.802 43.156
Kratkoro¢ne obveznosti 1.107.861 787.969
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 10 187.224 179.460
Kratkoro€ne poslovne obveznosti 11 920.637 608.509
Kratkoroéne pasivne €asovne razmejitve 12 844.692 489.480
Zunajbilan¢na sredstva in obveznosti 3 300.949 416.373
Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 32 do 68 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

(v EUR) Pojasnilo 2020 2019
Cisti prihodki od prodaje 14A 11.212.016 9.278.853
Drugi poslovni prihodki 14A 47.199 34.114
11.259.215 9.312.967
Stroski blaga, materiala in storitev 14B (4.297.913) (4.155.535)
Stroki dela 14B (3.484.345) (3.236.467)
Odpisi vrednosti
Amortizacija 14B (475.206) (324.493)
Prevrednotovalni poslovni odhodki 14B (1.756) (5.532)
Drugi poslovni odhodki 14B (7.250) (24.224)
(8.266.470) (7.746.251)
Finanéni prihodki iz delezev 15 108.762 183.516
Financni prihodki iz danih posojil 15 174 3.306
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 15 9.038 599
117.974 187.421
Finan¢ni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb 16 (278.389) (188.999)
Finan&ni odhodki iz finanénih obveznosti 16 (10.816) (15.830)
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 16 (48.765) (21.708)
(337.970) (226.537)
Drugi prihodki 17 6 8
Drugi odhodki 17 (5) (235)
1 (227)
Poslovni izid pred davki 2.772.750 1.527.373
Davek iz dobicka 20 (499.232) (224.100)
OdloZeni davek 19 (38.468) (63.543)
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.235.050 1.239.730
IZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
(v EUR) Pojasnilo 2020 2019
Cisti dobiéekl/(izguba) poslovnega leta 2.235.050 1.239.730
Spremembe rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni 32.602 114.027
a Bruto 8 40.248 140.774
b Davek 19 (7.646) (26.747)
VSEOBSEGAJOCI DONOS V OBDOBJU SKUPAJ 2.267.652 1.353.757
Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 32 do 68 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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IZKAZ DENARNIH TOKOV

(v EUR) Pojasnilo 2020 2019
A. Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida 2.940.635 1.608.637
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz 11.267.906 9.325.475
poslovnih terjatev

Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in (7.789.572) (7.429.195)
finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 19, 20 (537.699) (287.643)
b) Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev,

rezervacij ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) 1.136.156 (520.571)
poslovnih postavk bilance stanja

Zacetne manj koncne poslovne terjatve 5 514.296 (583.201)
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve 7 (74.883) 37.377
Zacetne manj kon¢ne odlozZene terjatve za davek 19 38.468 63.543
Kon¢ni manj zacetni poslovni dolgovi 11 310.027 (73.960)
Kon&ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije 12 348.248 35.670
c¢) Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a + b) 4.076.791 1.088.066
B. Denarni tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju 1.921.266 1.205.537
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku drugih, ki se 188.364 211.443
nanasajo na investiranje

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev - 16.705
Prejemki od odtujitve finan¢nih nalozb 4,14 1.732.902 977.389
b) Izdatki pri investiranju (5.658.865) (1.253.806)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 1 (195.101) (269.527)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 2 (62.142) (146.791)
Izdatki za pridobitev finan&nih nalozb 3,4 (5.401.622) (837.488)
c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a + b) (3.737.599) (48.269)
C. Denarni tokovi pri financiranju

b) Izdatki pri financiranju (187.794) (1.582.737)
Izdatki za odplacila finan&nih obveznosti (187.794) (182.737)
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku - (1.400.000)
c¢) Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a + b) (187.794) (1.582.737)
€. Konéno stanje denarnih sredstev 1.031.780 880.382
Denarni izid v obdobju (sesStevek denarnih izidov Ac, Bc in Cc) 151.398 (542.940)
Zacetno stanje denarnih sredstev 880.382 1.423.322

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 32 do 68 so sestavni del racunovodskih izkazov.

Generali Investments d.o.0. Letno porocilo 2020 26



IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2020

Rezerve,
Kapitalske Kapitalske Rezerve nastale ;
Vpoklicani rezerve -  rezerve - iz Druge zaradi Cisti
kapital - splosni vplaéani dobi¢ka- rezerve vrednotenja Preneseni dobicek
osnovni prevred. presezek zakonske iz po posteni cCisti poslovnega

(v EUR) kapital popravek kapitala rezerve  dobi¢ka vrednosti dobicek leta Skupaj
Stanje 31. 12. 2019 1.767.668 542.062 3.626.007 176.767 680.000 183.982 2.135.237 1.239.730 10.351.453
Preracuni za nazaj (popravek napak) - - - - - - - - -
Prilagoditve za nazaj (spremembe radunovodskih usmeritev) - - - - - - - - -
Stanje 1. 1. 2020 1.767.668 542.062 3.626.007 176.767 680.000 183.982 2.135.237 1.239.730 10.351.453
Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - - - -
Izplacilo dividend - - - - - - - - -
Celotni vseobsegajoci donos porocevalskega obdobja - - - - - 32.602 - 2.235.050 2.235.050
Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja - - - - - - - 2.235.050 2.235.050
Sprememba rezerv, nastalih zaradi vrednotenja

finan¢nih nalozb po posteni vrednosti - - - - - 32.602 - - 32.602
Spremembe v kapitalu - - - - - - 1.239.730 (1.239.730) -
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega

porocevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - - 1.239.730 (1.239.730) -
Stanje 31. 12. 2020 1.767.668 542.062 3.626.007 176.767 680.000 216.584 3.374.967 2.235.050 12.619.105
Bilan¢ni dobicek - - - - - - 3.374967 2.235.050 5.610.017

Racgunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 32 do 68 so sestavni del raéunovodskih izkazov.



IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2019

Rezerve
iz Rezerve,
Kapitalske Kapitalske Rezerve dobicka - nastale ;
Vpoklicani rezerve -  rezerve - iz druge zaradi Cisti
kapital - splosni vplaéani dobicka- rezerve vrednotenja Preneseni dobicek
osnovni prevred. presezek zakonske iz po posteni cCisti poslovnega

(v EUR) kapital popravek kapitala rezerve  dobi¢ka vrednosti dobicek leta Skupaj
Stanje 31. 12. 2018 1.767.668 542.062 3.626.007 176.767 680.000 69.955 1.675.972 1.859.265 10.397.696
Preracuni za nazaj (popravek napak) - - - - - - - - -
Prilagoditve za nazaj (spremembe radunovodskih usmeritev) - - - - - - - - -
Stanje 1. 1. 2019 1.767.668 542.062 3.626.007 176.767 680.000 69.955 1.675.972 1.859.265 10.397.696
Spremembe lastniSkega kapitala - transakcije z lastniki - - - - - - (1.400.000) - (1.400.000)
Izplacilo dividend - - - - - - (1.400.000) - (1.400.000)
Celotni vseobsegajo¢i donos porocevalskega obdobja - - - - - 114.027 - 1.239.730 1.353.757
Vnos Cistega poslovnega izida poroCevalskega obdobja - - - - - - - 1.239.730 1.239.730
Sprememba rezerv, nastalih zaradi vrednotenja

finan¢nih nalozb po posteni vrednosti - - - - - 114.027 - - 114.027
Spremembe v kapitalu - - - - - - 1.859.265 (1.859.265) -
Razporeditev preostalega dela Cistega dobicka primerjalnega

poroCevalskega obdobja na druge sestavine kapitala - - - - - - 1.859.265 (1.859.265) -
Stanje 31. 12. 2019 1.767.668 542.062 3.626.007 176.767 680.000 183.982 2.135.237 1.239.730 10.351.453
Bilan¢ni dobicek - - - - - - 2135237 1.239.730 3.374.967

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh 32 do 68 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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UPORABA CISTEGA DOBICKA POSLOVNEGA LETA

(v EUR) 2020 2019
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.235.050 1.239.730
Preneseni Cisti dobic¢ek / Prenesena Cista izguba 3.374.967 2.135.237
Bilanéni dobi¢ek 5.610.017 3.374.967

Bilan¢ni dobicek leta 2020 znaSa 5.610.017 evrov in zajema Cisti dobicek leta 2020 v visini 2.235.050 evrov
in preneseni dobitek v visini 3.374.967 evrov.

Predlog uporabe bilanénega dobicka je naslednii:
- del bilanénega dobicka v visini 2.235.050 evrov se razdeli druzbeniku kot udelezba v dobicku;

- del bilanénega dobicka v visini 3.374.967 evrov se ne uporabi in se odloCanje o njegovi uporabi
prenese v prihodnje leto.

Generali Investments d.o.0. Letno porocilo 2020
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Lastniku druzbe Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.

Mnenje

Revidirali smo ra¢unovodske izkaze gospodarske druzbe Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.
(druzba), ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2020 ter izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajoega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek
bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po naSem mnenju so priloZeni raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finanénega
polozaja Generali Investments, druzba za upravljanje, d.0.0. na dan 31. decembra 2020 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. NaSe odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem poro€ilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu z
Mednarodnim kodeksom etike za racunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi standardi neodvisnosti),
ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za rac¢unovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi
zahtevami, ki se nanaSajo na revizijo (konsolidiranih) racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjuiemo svojo
neodvisnost od druzbe/skupine in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porocilu, razen raCunovodskih izkazov in naSega mnenja o teh
racunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

NaSe mnenje o radunovodskih izkazih ne vkljuCuje drugih informacij in zato o njih ne izrazamo nikakrSnega
zagotovila ali sklepa.

V zvezi z revizijo rac¢unovodskih izkazov je naSa odgovornost, da te druge informacije preberemo in presodimo,
ali so pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi ali naSim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali kako
drugace zgledajo pomembno napacne. Poleg tega je naSa odgovornost da ocenimo, ali so bile druge informacije
v vseh pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so te druge
informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih informacij z
vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh drugih
informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov poro¢amo, kolikor lahko ocenimo, da:
e so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavljena v racunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z raGunovodskimi izkazi; in
e da so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je naSa odgovornost da, na podlagi naSega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili
med revizijo, poro€amo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napac¢no navedbo. Na podlagi
opravljenih postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napacnih navedb.

Odgovornost poslovodstva in nadzornega sveta za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlo€itvijo poslovodstva potrebno, da
omogoci pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napac¢ne navedbe zaradi prevare ali
napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje
kot delujoCe podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujo¢im podjetiem in uporabo predpostavke delujocega
podjetjia kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo druzbo likvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.
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Nadzorni svet je odgovoren za nadzor nad pripravo rac¢unovodskih izkazov in za potrditev revidiranega letnega
porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju€uje naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
nudi visoko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembno napac¢no navedbo, ¢e ta obstaja. Napa¢ne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, ¢e je upravi¢eno pri¢akovati, da posami¢no ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlogitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh raéunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

* prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v rac¢unovodskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za naSe mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napac¢ne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vi§je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vklju€uje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napa¢no razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

* pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov,
ki so okoliS€¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u€inkovitosti notranjih kontrol druzbe;

* presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

* na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliS¢in, ki
zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoCe podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti
poslovodske uporabe predpostavke delujodega podjetja, kot podlage raunovodenja. Ce sprejmemo sklep o
obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porocCilu opozoriti na ustrezna razkritia v
radunovodskih izkazih ali, ¢e so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila. Vendar kasnejSi dogodki ali okolis¢ine
lahko povzrocijo prenehanje druzbe kot delujo¢ega podjetja;

e ovrednotimo sploSno predstavitev, strukturo, vsebino ra¢unovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
radunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je dosezena poStena predstavitev;

Nadzorni svet med drugim obveS¢amo o nacértovanem obsegu in ¢asu revidiranja in o pomembnih revizijskih
ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naSo revizijo.

Ljubljana, 10. marec 2021

Anic « @%&meﬁ&;@. '

ktor, Pooblascéeni revizor Pooblasceni revizor
Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana

ERNST & YOUNG

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

22



UPORABLJENE TEMELIJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1. Temelji za pripravo racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe Generali Investments, d. o. 0., so pripravljeni v skladu z raCunovodskimi in
porocevalskimi zahtevami slovenskih ra¢unovodskih standardov (SRS) in Zakonom o gospodarskih druzbah
(ZGD-1). Pri pripravi sta upostevani temeljni racunovodski predpostavki o Easovni neomejenosti poslovanja
in nastanku poslovnega dogodka. Kakovostne znacilnosti raCunovodskih izkazov temeljijo na razumljivosti,
ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti. UpoStevane so bile iste ratunovodske usmeritve kot v predhodnem
letu. RaCunovodski izkazi so sestavljeni v evrih.

Sprememb ra¢unovodskih standardov, ki bi vplivale na raunovodske izkaze, v letu 2020 ni bilo.

Sestava skupine povezanih druzb

Podjetja v skupini

Podjetja v skupini druzbe so druzbe, v katerih imajo obvladujo¢a druzba in njene odvisne druzbe posredno
ali neposredno vec€ kot polovico glasovalnih pravic. Odvisne druzbe so popolno konsolidirane od dne
obvladovanja in izklju€ene iz popolne konsolidacije takoj, ko jih druzba ne obvladuje vec.

Pridruzena podjetja

PridruZene druzbe so druzbe, v katerih imajo druzba in njene odvisne druzbe posredno ali neposredno med
20 % in 50 % lastniStva v kapitalu in pomemben, ne pa prevladujo€ vpliv.

Finan¢ne nalozbe v podjetja v skupini in pridruzena podjetja se v raunovodskih izkazih druzbe
obraCunavajo po nabavni vrednosti. Nabavna vrednost se izmeri kot celoto poStenih vrednosti (na datum
pridobitve) danih sredstev, nastalih in prevzetih dolgov ter vseh strodkov, ki jih je mogoce neposredno
pripisati pridobitvi.

Skupinski izkazi

Generali Investments d.o.0. skladno s 56. €lenom ZGD-1 ni zavezana k izdelavi konsolidiranih izkazov.
DruZba je sama odvisna druZba, saj je njen 100 % lastnik druzba Generali zavarovalnica d.d. in se uskupinja
v okviru Skupine Generali. Konsolidirano letno porocilo Skupine Generali je na voljo na sedezu druzbe
Generali zavarovalnica d. d., KrZi¢eva ulica 3, Ljubljana.
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(v EUR) Odstotek Velikost ~ Poslovniizid  Nacin pridobitve

udelezbe kapitala poslovnega VvV primeru
konec leta leta povecanja deleza

2020

Odvisna podjetja

Generali Investments d.o.o., Hrvaska 100,00% 684.250 107.360 dokup 3,28%

Generali Investments AD, Makedonija 72,62% 933.621 189.477 zdruzitev

Generali Investments GP1 d.o.o., Slovenija 100,00% 7.413 (87)

Generali Investments GP2 d.o.o., Slovenija 100,00% 7.413 (87)

Generali Investments CP d.o.o. k.d., Slovenija 54,79% 181.461 694

2019

Odvisna podjetja

Generali Investments d.o.o., Hrvaska 96,72% 799.483 107.360 dokup 6,72%

Generali Investments AD, Makedonija 94,60% 436.723 137.100 -

Generali Investments GP1 d.o.o., Slovenija 100,00% 7.500 - ustanovitev

Generali Investments GP2 d.o.o., Slovenija 100,00% 7.500 - ustanovitev

Generali Investments CP d.o.o. k.d., Slovenija 54,79% 36.500 - ustanovitev

Med dolgoro¢nimi finanénimi nalozbami v odvisna podjetja Druzba izkazuje nalozbo v druzbo Generali
Investments A. D. Skopje, Makedonija, Generali Investments d. o. o, Zagreb, Hrvaska, ter nalozbe v
Generali Investments GP1 d.o.0., Generali Investments GP2 d.0.0.in Generali CP d.o.o0. k.d., ki so del
strukture novega sklada zasebnega kapitala, Generali Growth SIS d.o.0., ki ga upravlja druzba.

DruZba je v letu 2020 dokupila Se dodatni 3,28% deleZ v odvisni druzbi Generali Investments d.o.o.,
Hrva$ka, ter tako postala 100% lastnik te héerinske druzbe. Prav tako je kupila 3,16% deleZ v druzbi

Generali Investments A.D. Skopje.

Druzba je dne 18.6.2020 podpisala pogodbo o nakupu delnic llirika AD Skopje preko postopka zdruzitve z
Generali Investments AD Skopje. Pogoji za zdruZitev so bili izpolnjeni na dan 30.12.2020, ko je bila
zdruzena druZba tudi vpisana v register. DeleZz Generali Investments v odvisni druzbi se je zato zmanj3al in

na dan 31.12.2020 znasSal 72,62%.
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2. Pojasnila raCunovodskih usmeritev

2.1. Neopredmetena dolgoro€na sredstva

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo brez fizicnega obstoja in se pripozna zgolj,
kadar je verjetno, da bodo pri¢akovane prihodnje gospodarske koristi, ki se mu pripisujejo, pritekale v druzbo
in je mogoce zanesljivo izmeriti njegovo nabavno vrednost.

Neopredmeteno sredstvo se po zaletnem pripoznanju izkazuje po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek in nabrane izgube zaradi slabitve (model nabavne vrednosti). Druzba oceni, ali je
doba koristnosti neopredmetenega sredstva kon¢na ali nedolo€ena. Neopredmeteno sredstvo s konéno
dobo koristnosti se amortizira glede na dobo koristnosti. Druzba za amortizacijo neopredmetenih sredstev s
kon¢no dobo koristnosti uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Druzba najem neopredmetenih sredstev ne vodi kot pravica do uporabe in obveznosti iz najema, ampak
prizna najemnine, povezane s temi najemi, kot odhodke na podlagi enakomerne ¢asovne metode skozi
celotno trajanje najema.

2.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so sredstva, ki jih ima druzba zato, da jih uporablja pri proizvajanju ali
dobavljanju proizvodov ali opravljanju storitev, jih daje v najem drugim ali uporablja za pisarniSke namene ter
jih bo pri€akovano uporabljala v ve€ kot enem obracunskem obdobju.

Po zaetnem pripoznanju se izkazujejo po nabavni vrednosti, zmanj8ani za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve (model nabavne vrednosti). Nabavna vrednost zajema njihovo
nakupno ceno, uvozne carine in nepovratne dajatve ter neposredne strosSke usposobitve za uporabo.
Pozneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, povecujejo njihovo nabavno
vrednost le, e povecujejo prihodnje koristi v primerjavi s prej ocenjenimi in jih je mogo&e zanesljivo izmeriti.
Stroski vzdrzevanja in popravil se izkazujejo v izkazu poslovnega izida v obdobju, ko so nastali.

Pripoznanje knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev se odpravi ob odtujitvah ali ker od njih
ni ve€¢ mogoce pri¢akovati koristi. Dobicki ali izgube, ki izhajajo iz odprave pripoznanja posameznega
sredstva in se izracunajo na podlagi razlike med Cistim donosom ob odtujitvi in knjigovodsko vrednostjo
sredstev, se izkazujejo med prevrednotovalnimi prihodki ali poslovnimi odhodki.

Opredmetena osnovna sredstva so racunalniSka oprema, druga oprema, vlaganja v tuja opredmetena
osnovna sredstva in drobni inventar. Kot opredmeteno osnovno sredstvo, usposobljeno za uporabo, se Steje
tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti je daljSa od enega leta in katerega posami¢na vrednost ne
presega 500 evrov.

Opredmeteno osnovno sredstvo na podlagi najema je sestavni del opredmetenih osnovnih sredstev. Druzba
na datum zacetka najema pripozna opredmeteno osnovno sredstvo, ki predstavlja pravico do uporabe in
obveznost iz najema. Druzba ob sklenitvi pogodbe oceni ali pogodba vsebuje najem. V kolikor gre za
najemno pogodbo, druzba doloci trajanje najema in na datum zacetka izmeri obveznost iz najema po sedanji
vrednosti najemnin, ki na ta dan Se niso pla¢ane. PriizraCunu sedanje vrednosti najemnin je diskontna mera
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Z najemom povezana obrestna mera, e jo je mogoce dologiti, v nasprotnem primeru pa predpostavljena
obrestna mera za izposojanje, ki jo mora plac¢ati druzba.

Kratkoro¢nih najemov in najemov, pri katerih je sredstvo, ki je predmet najema majhne vrednosti, druzba ne
pripozna kot sredstvo, ampak pripozna najemnine, povezane s temi najemi, kot odhodke na podlagi
enakomerne Casovne metode. Za kratkoro&ni najem velja najem, katerega doba najema traja do 1 leta.
Najem majhne vrednosti pa je najem, katerega vrednost znasa do 10.000 evrov, pri Eemer se upoS$teva
vrednost novega sredstva, ki je predmet najema.

Amortizacija

Podjetje v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva in opredmetenega
oshovnega sredstva dosledno razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obradunska obdobja
kot tedanjo amortizacijo. Podjetje uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Amortizacija se

obra¢unava posamicno.

V druzbi uporabljene amortizacijske stopnje v letu 2020 in 2019 so naslednje:

Najnizja Najvisja
stopnja stopnja
(Ne)opredmeteno sredstvo % %
Neopredmetena dolgoro&na sredstva:
Programska oprema 20 20
Dolgoro¢ne premozenjske pravice-seznam vlagateljev* 5 5
Opredmetena osnovna sredstva:
PisarniSka oprema 20 20
Motorna vozila 12,5 20
Racunalniki 50 50
Tiskalniki in ostala strojna oprema 20 20
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10 10
Drobni inventar 20 20
Pravica do uporabe sredstev 20 33,3

*od 01.01.2020 naprej

2.3. Financéne nalozbe

Finan€ne naloZbe so sestavni del finan&nih inStrumentov podjetja in so finan&na sredstva, ki jih ima druzba,
da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevala svoje finan¢ne prihodke. Finanéno sredstvo je vsako sredstvo,
ki je denar, kapitalski inStrument drugega podjetja ali pogodbena pravica prejeti denar ali finanéno sredstvo
drugega podjetja.

Finanéna nalozba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finanéno sredstvo, ¢e:

a) je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo,
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b) je mogoce nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Finan&ne nalozbe se pri zaéetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan€ne nalozbe v posojila ali

- za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

Po posteni vrednosti se izkazujejo finanéne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
in za prodajo razpoloZzljive finanéne nalozbe. Posaijila in terjatve ter finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti
so izkazani po odplaéni vrednosti.

Postena vrednost je znesek, s katerim je mogo€e zamenjati sredstvo med dobro obves¢enima in voljnima
strankama v premisljenem poslu. Za kotirajo¢e finan¢ne inStrumente, za katere obstaja cena na delujo¢em
trgu, se postena vrednost ugotavlja kot zmnozek enot finanénega in§trumenta in kotirajo¢e trzne cene
(zakljucni trzni te€aj). V primeru neobstoja aktivhega trga se izraCuna posteno vrednost financnih sredstev z
uporabo razli€nih tehnik vrednotenja. Te vklju€ujejo uporabo transakcij med dobro obves&enimi strankami,
metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih ponavadi uporabljajo udelezenci na
trgu. Metode vrednotenja obsegajo uporabo zadnjega posla med obveséenima in voljnima strankama, Ce je
na voljo, primerjavo s trenutno posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti,
in metoda diskontiranih denarnih tokov. V druzbi je bil razvit model za ocenjevanje postene vrednosti
kapitalskih instrumentov, v delnice in deleze nekotirajo¢ih podjetij. S pomoc¢jo modela so enkrat na leto na
podlagi razpoloZljivih podatkov ocenjene postene vrednosti pomembnejsih finanénih nalozb v nekotirajoca
podjetja.

Nakupi in prodaje financnih sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida in v posesti za
trgovanje, se v poslovnih knjigah pripoznajo na datum trgovanja — torej na dan, na katerega se druzba
obveZe, da bo finan&na sredstva kupila ali prodala. Finanéne naloZbe v posaijila in finanéne naloZzbe v
posesti do zapadlosti pa se pripoznajo po datumu poravnhave. Vsa finan¢na sredstva, katerih postena
vrednost se ne pripoznava skozi izkaz poslovnega izida, se zaetno pripoznajo po posteni vrednosti s
pridtetimi stroski posla.

Pripoznanje finan&nega sredstva v druzbi se odpravi, e se pravice do koristi, dolo€enih v pogodbi, izrabijo,
Ce ugasnejo, ali e se prenesejo skoraj vsa tveganja in koristi, povezane z lastniStvom finan€nega sredstva.
Ravno tako se pripoznavanje finanénega sredstva odpravi, e druzba sicer ni prenesla tveganj in koristi,
povezanih z lastni$tvom finanénega sredstva, ga pa ne obvladuje veé. Steje se, da druzba ne obvladuje ves
finan¢nega sredstva, ¢e ima prevzemnik dejansko sposobnost prodati finanéno sredstvo v njegovi celoti neki
nepovezani tretji osebi in je zmozen izvrsiti to svojo sposobnost enostransko in brez nalaganja dodatnih
omejitev za prenos.

Prevrednotenje finan&nih naloZb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, ne pa sprememba zaradi
pripisa pogodbenih obresti ali sprememb glavnice. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove
okrepitve, oslabitve ali odprave oslabitve. Prevrednotenje finan¢nih nalozb se opravi na dan bilanciranja.
Finan€ne naloZbe, izraZzene v tuji valuti, se na dan bilanciranja prera¢unajo referenénem tecaju ECB.

2.3.1. Za prodajo razpolozijiva finan¢na sredstva

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva so tista neizpeljana finan¢na sredstva, ki so opredeljena kot
razpoloZljiva za prodajo ali niso razvr§&ena v katero od prej navedenih kategorij. V druzbi te financne
nalozbe predstavljajo glavni finan¢ni potencial, ki bo v prihodnosti porabljen za pridobivanje novih nalozb v
skladu s poslovno politiko druzbe. Finan¢ne nalozbe delimo na kratkoro€ne in dolgorocne.
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Po zagetnem pripoznanju druzba izmeri za prodajo razpoloZljiva sredstva po posteni vrednosti. PoStena
vrednost je dokazana, e je objavljena cena na delujo€em borznem trgu vrednostnih papirjev ali e obstaja
model vrednotenja, pri katerem so vlozki podatkov vanj dokazani, saj prihajajo z delujoega trga.
Spremembe postene vrednosti — razen izgub zaradi oslabitve — so izkazane v vseobsegajocem donosu kot
povedanje (dobigek) ali zmanj$anje (izguba) presezka iz prevrednotenja. Ce je postena vrednost finanénega
sredstva, razpoloZzljivega za prodajo, manjSa od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna negativni
presezek iz prevrednotenja.

Obresti, izraCunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za kapitalski
inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko druzba pridobi pravico do placila.

Pri odpravi pripoznanja za prodajo razpolozljivega finanénega sredstva se nabrane prilagoditve v
vseobsegajotem donosu odpravijo in ucinki izkazejo v izkazu poslovnega izida.

Druzba na dan bilance stanja oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finané¢nega
sredstva, razpolozljivega za prodajo, kot je npr. pomembno ali daljSe padanje postene vrednosti sredstva. Pri
presoji dolgotrajnejSega zmanjSanja postene vrednosti lastniskih vrednostnih papirjev pod njihovo nabavno
vrednostjo se uposteva obdobje najve¢ 9 mesecev od dneva, ko se je inStrumentu postena vrednost prvic¢
zmanjSala pod nabavno vrednost in je ostala nizja celotno obdobje 9 mesecev, medtem ko pri presoji
pomembnega zmanjSanja postene vrednosti lastniSkih vrednostnih papirjev poslovodstvo upos$teva najman;
40 % znizanje po$tene vrednosti glede na nabavno vrednost. Ce tak dokaz obstaja, je potrebno finanéno
nalozbo prevrednotiti zaradi oslabitve. Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanénega sredstva,
razpoloZljivega za prodajo, pripoznano neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo
nepristranski dokazi, da je to sredstvo oslabljeno, se za nabrano izgubo najprej zmanjSa negativni presezek
iz prevrednotenja in pripoznajo prevrednotovalni finan¢ni odhodki. Znesek celotne nabrane izgube, za
katerega se zmanjSa negativni presezek iz prevrednotenja in pripoznajo prevrednotovalni finanéni odhodki,
je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno posteno vrednostjo, zmanjSano za izgubo zaradi oslabitve
takSnega finanénega sredstva, ki je bila pripoznana v poslovnem izidu kot prevrednotovalni finanéni
odhodek.

2.3.2. Finanéne nalozbe v posojila

Posojila so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo€enimi ali dolo€ljivimi plagili, ki ne kotirajo na borznem trgu.
Merijo se po odplaéni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Povelujejo se s posojanjem sredstev, dobavo
blaga ali storitev drugim, kadar druzba nima namena trgovati z njimi.

V bilanci stanja se izkazujejo kot dolgoro€ne in kratkoro¢ne finan&ne nalozbe. Posojila, ki zapadejo v placilo
v dobi, krajsi od enega leta, se razvrstijo med kratkoro€ne finanéne naloZbe.

2.4. Terjatve

Terjatve so na premoZzenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolo¢ene osebe
placilo dolga, dobavo kakih stvari ali opravo kake storitve.

Terjatve se pojavljajo vecinoma do kupcev ali drugih financerjev prodanih proizvodov in opravljenih storitev,

lahko pa tudi do dobaviteljev prvin poslovnega procesa, do zaposlenih, do financerjev in do uporabnikov
finan¢nih nalozb.
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Terjatve so lahko dolgoroéne ali kratkoro&ne. Kratkoro€ne terjatve se predvidoma udenarijo v letu dni.
Terjatve vsebujejo terjatve do kupcev, druge terjatve v zvezi s prihodki od poslovanja in druge terjatve.
Terjatve se raz€lenjujejo na tiste, ki se nanaSajo na podjetja v skupini, pridruzena podjetja in druge.

Terjatev se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja na podlagi ustreznih listin pripozna kot sredstvo, ko se
zacnejo obvladovati nanjo vezane pogodbene pravice. Terjatve vseh vrst se ob zaetnem pripoznavanju
izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo popla¢ane. Prvotne terjatve se
lahko kasneje poveclajo ali pa ne glede na prejeto placilo ali druga¢no poravnavo tudi zmanjSajo za vsak
znesek, utemeljen s pogodbo.

Poslovne terjatve so najprej pripoznane po posteni vrednosti, nato pa se praviloma merijo po odplaéni
vrednosti po metodi efektivnih obresti, zmanjSani za slabitve. Poslovne terjatve so oslabljene, e obstajajo
nedvoumni pokazatelji, da je unovéljivost terjatev vprasljiva zaradi npr. dolznikove nelikvidnosti, uvedbe
prisilne poravnave ali ste¢aja. Ce taki dokazi obstajajo, je pri terjatvah, izkazanih po odplaéni vrednosti,
potrebno preveriti, ali je nastala izguba zaradi oslabitve, ki se pripozna v poslovnem izidu kot
prevednotovalni poslovni odhodek. Izguba zaradi oslabitve je znesek, za katerega knjigovodska vrednost
presega nadomestljivo vrednost terjatve. Nadomestljiva vrednost poslovnih terjatev, izkazanih po odplacni
vrednosti, se izracuna kot sedanja vrednost pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov, razobrestenih po izvirni
efektivni obrestni meri. Slabitve poslovnih terjatev so izkazane kot prevrednotovalni poslovni odhodek v
izkazu poslovnega izida.

Terjatve, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja prera¢unajo po referenénem te¢aju ECB, povecanje
(zmanjSanje) terjatev iz tega naslova pa povecuje finan¢ne prihodke (odhodke).

2.5. Denarna sredstva

V druzbi se kot denar in denarni ustrezniki izkazujejo gotovina, knjizni denar in depoziti pri bankah na
odpoklic in depoziti z ro&nostjo vezave do 3 mesecev. Izkazujejo se po odplaéni vrednosti, po metodi
efektivnih obresti.

2.6. Financne in poslovne obveznosti

Dolgoro&ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v
obdobju, daljSem od leta dni, vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kratkoro¢ni dolgovi pa so tisti, ki jih je
treba poravnati v roku leta dni.

Dolgovi so lahko finané&ni ali poslovni. Finan¢ni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb in
so lahko dolgoroéni ali kratkoro€ni. Med kratkoro&nimi dolgovi se izkazujejo tudi dolgovi do zaposlenih,
drzave in drugi dolgovi.

Dolgovi se pripoznajo kot obveznost, Ce je verjetno, da se bodo zaradi njihove poravnave zmanjsali

dejavniki, ki omogocajo gospodarske koristi in je znesek za njihovo poravnavo mogoc¢e zanesljivo izmeriti.
Finanéni in poslovni dolgovi se pripoznajo kot obveznost, ko ob upostevanju pogodbenega datuma ali
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datuma prejemkov oz. prejemov in z njimi povezanih obracunov nastane obveznost, dolo€ena v pogodbi ali
drugem pravnem aktu.

Dolgovi so v zaCetku izkazani z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku, ki v primeru
finanénih dolgov dokazujejo prejem denarnih sredstev, v primeru poslovnih dolgov pa prejem kakega
proizvoda ali storitve ali opravljeno delo oz. obraCunani stroSek ali odhodek, ob predpostavki, da upniki
zahtevajo njihovo popladcilo.

Dolgovi se praviloma merijo po odplac¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti. Odplacéna vrednost dolga je
znesek, s katerim se dolg izmeri ob zaCetnem pripoznanju, zmanjSan za odplacilo glavnice, povecan oz.
zmanjsan za nabrano odpladilo razlike med zadetnim in v plagilo zapadlim zneskom.

Dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo po referenénem tecaju ECB.

Pripoznanja dolgov se odpravijo, ¢e je obveznost, dolo€ena v pogodbi ali drugem pravnem aktu, izpolnjena,
razveljavljena ali zastarana.

Pri finan&nih obveznostih iz naslova najema, na dan zacetka najema druzba pripozna obveznosti iz najema
po sedaniji vrednosti vseh placil najemnin v celothem obdobiju trajanja najema, ki na ta dan Se niso placane.
Pri izraCunu sedanje vrednosti najemnin je diskontna mera z najemom povezana obrestna mera, ¢e jo je
mogocCe doloditi, v nasprotnem primeru pa predpostavljena obrestna mera izposojanja, ki jo mora placati
najemnik. Knjigovodska vrednost obveznosti iz najema se ponovno oceni v primeru spremembe najemne
pogodbe ali spremenjenih predpostavk glede obdobja trajanja najema.

Stroski izposojanja so finan¢ni odhodki.

2.7. KratkoroCne €asovne razmejitve

Kratkoro€ne Casovne razmejitve so terjatve ali druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih
pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Kratkoro¢ne ¢asovne
razmejitve so lahko usredstvene (aktivne) ali udolgovljene (pasivne) €asovne razmejitve. Aktivhe ¢asovne
razmejitve je mogoce obravnavati kot terjatve oziroma dolgove v SirSem pomenu. Terjatve in obveznosti se
nana$ajo na znane ali neznane stranke, do katerih bodo v letu dni nastale prave terjatve in dolgovi.

Aktivne ¢asovne razmejitve zajemajo kratkorocno odlozene stroSke oziroma odhodke in kratkoro¢no
nezaracunane prihodke.

V pasivnih ¢asovnih razmejitvah so zajeti vnaprej vraCunani stroSki oziroma odhodki in kratkoro€no odloZeni
prihodki. Vnaprej vraCunani stroSki kasneje pokrivajo dejansko nastale stroske iste vrste.

2.8. Odlozeni davek

Odlozeni davek je namenjen pokrivanju zaasne razlike, ki nastane med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznosti do virov sredstev in davéno vrednostjo po metodi obveznosti po bilanci stanja. So bodisi
obdavdljive zaCasne razlike ali odbitne zaCasne razlike. Terjatve in obveznosti za odloZeni davek se v
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knjigovodskih razvidih in radunovodskih izkazih pripoznajo za pomembne zneske. Znesek je pomemben, &e
bi opustitev njegovega pripoznanja lahko vplivala na poslovne odlogitve uporabnikov, ki temeljijo na
racunovodskih izkazih.

Terjatve za odloZeni davek so zneski davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih glede na
odbitne za€asne razlike, prenos neizrabljenih dav&nih izgub v naslednja obdobja in prenos neizrabljenih
davénih dobropisov v naslednja obdobja. Obveznosti za odloZeni davek so zneski davka, ki ga bo potrebno
poravnati v prihodnjih obdobjih glede na obdavéljive za¢asne razlike. OdloZzene obveznosti za davek so
pripoznane v celoti. OdloZene terjatve in obveznosti za davek se ne diskontirajo in se lahko pobotajo, ¢e se
nana3ajo na davek iz dobicka, ki pripada isti davCni oblasti in ima podjetje zakonsko izterljivo pravico
pobotati odmerjene terjatve in obveznosti za davek.

Terjatve za odlozeni davek za odbitne zadasne razlike so pripoznane, €e je verjetno, da bodo zacasne
razlike odpravljene v predvidljivi prihodnosti in bo na razpolago obdavdljivi dobicek, tako da bo mogoce
izrabiti obdavcljive razlike.

Terjatve za odlozeni davek za neizrabljene davéne izgube in davéne dobropise se pripoznajo, €e je verjetno,
da bo na razpolago prihodnji obdavéljivi dobi¢ek, ki ga bo mogoce obremeniti za neizrabljene davéne izgube
in neizrabljene davéne dobropise.

Obveznosti za odlozZeni davek se pripozna, ¢e se sredstva prevrednotijo, pri obracunu davka pa se ne
opravijo ustrezne prilagoditve.

Ucinki pripoznavanja terjatev ali obveznosti za odlozeni davek se pripoznavajo kot prihodek ali odhodek v
izkazu poslovnega izida druzbe, razen kadar se davek pojavi iz poslovnega dogodka, ki se je pripoznal
direktno v kapitalu in se evidentira v breme preseZka iz prevrednotenja in ne vpliva na poslovni izid podjetja.

2.9. Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade — drugi dolgoro¢ni zasluzki
zaposlenih

Druzba je v skladu z zakonodajo drZzave, kolektivnimi pogodbami in internimi akti zavezana k placilu
jubilejnih nagrad zaposlenim ter odpravnin ob njihovi upokojitvi. DruzZba enkrat letno oblikuje rezervacije za
jubilejne nagrade in odpravnine ob upokaoijitvi. Rezervacije za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade
se pripoznavajo skupinsko. Rezervacije se pri porabljanju zmanjSujejo neposredno za nastale obveznosti v
zvezi s stroski, za katere so bile oblikovane, zato se pri porabljanju rezervacij stroski ne pojavljajo vec v
izkazu poslovnega izida. Pri zmanjSanju rezervacij zaradi njihovega porabljanja ali odpravljanja se uporablja
metoda FIFO. Druzba na bilan&ni prese&ni dan ugotovi in v izkazu poslovnega izida pripozna prihodek ali
odhodek v zvezi s preraCunom rezervacij, kot razliko med za€etnim in koncnim stanjem rezervacij.

Glavne predpostavke, vklju€ene v izraCun rezervacij za odpravnine ob upokaoijitvi in jubilejne nagrade so:
- Pricakovana rast plac je enaka diskontni stopnji

- Trenutno veljavne viSine odpravnin in jubilejnih nagrad
- Fluktuacija zaposlenih, ki je odvisna predvsem od njihove starosti.
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2.10. Prihodki

Prihodki so povec¢anja gospodarskih koristi v obraCunskem obdobju v obliki povedanja sredstev ali
zmanj8anja dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala. Prihodki se pripoznajo, ¢e je
povecCanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano s povecanjem sredstev ali z zmanj$anjem
dolga in je to pove€anje mogoc&e zanesljivo izmeriti.

Prihodki se raz&lenjujejo na poslovne prihodke, finanéne prihodke in druge prihodke. Razélenjujejo se tudi na
prihodke, ustvarjene v razmerjih do podjetij v skupini, pridruzenih, drugih povezanih podjetij in drugih podijetij.

Prihodki od prodaje so tisti, ki izhajajo iz pogodb s kupci o prodaji blaga ali storitev. Prihodki od prodaje
odrazajo prenose (dobave) pogodbeno dogovorjenega blaga ali storitev kupcem, in sicer v visini
pricakovanih nadomestil, do katerih bo organizacija upravi¢ena v zameno za to blago ali storitve.
Razllenjujejo se na prihodke od prodaje lastnih poslovnih u€inkov (proizvodov in storitev) ter prihodke od
prodaje trgovskega blaga in materiala. Zneski, zbrani v korist tretjih oseb, kot so obraCunani davek na
dodano vrednost in druge dajatve, ki se obracunajo ob prodaiji, niso sestavina prihodkov od prodaje.
Podobno tudi zneski, zbrani v korist zastopanega, niso sestavina prihodkov od prodaje (prihodek od prodaje
je samo tisti del nadomestila, ki pripada zastopniku za opravljeno storitev zastopanja).

Blago oziroma storitev je prenesena, ko ga/jo kupec pridobi (ali pridobiva) v obvladovanje. Kupec pridobi v
obvladovanje blago ali storitev, ko pridobi pravico do odlo¢anja o njegovi/njeni uporabi, in pravico do
prakti€no vseh njegovih/njenih preostalih koristi. Tak$no obvladovanje vklju€uje tudi sposobnost
prepre€evanja drugim, da usmerjajo uporabo blaga ali storitve in pridobijo koristi iz njegovega/njenega
naslova. Koristi iz naslova blaga oziroma storitev so morebitni denarni tokovi (prejemki ali prihranki pri
izdatkih), ki se lahko pridobijo neposredno ali posredno na razli¢ne nacine.

Organizacija prenese obvladovanje blaga ali storitve in s tem izpolni oziroma izpolnjuje izvrSitveno obvezo, in
sicer v dolo€enem trenutku ali postopoma.

Ob sklenitvi pogodbe s kupcem mora organizacija opredeliti vse v pogodbi vsebovane izvrSitvene obveze.
Kot samostojna (lo¢ena) izvrSitvena obveza se opredeli vsaka obveza za prenos blaga ali storitve kupcu:

a) ki jo je po sodilih SRS v kontekstu pogodbe mogoce opredeliti lo€eno od drugih pogodbenih obvez za
prenos blaga ali storitev in

b) kupec lahko pogodbeno dogovorjeno blago ali storitev uporablja samostojno ali skupaj z drugimi
razpoloZljivimi oziroma enostavno dostopnimi viri (sredstvi). Dejstvo, da organizacija redno prodaja blago ali
storitev lo¢eno, bi na primer kazalo, da lahko kupec uporablja blago ali storitev samostojno ali v povezavi z
drugimi enostavno dostopnimi viri.

Prihodki od prodaje se pripoznajo v znesku, ki odraZa transakcijsko ceno, ki se razporedi na samostojno
izvrSitveno obvezo. Transakcijska cena je znesek nadomestila, do katerega organizacija pri¢akuje, da bo
upravi¢ena v zameno za prenos blaga ali storitev na kupca, razen zneskov, ki se zbirajo v imenu tretjih oseb.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo vrednosti
prodanih storitev v obracunskem obdobju. Pripoznajo se v obraunskem obdobju, v katerem je storitev delno
ali v celoti opravljena.

Med poslovne prihodke spadajo tudi drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi u€inki — tudi subvencije,
dotacije, regresi, kompenzacije, premije, drzavne podpore in podobni prihodki. Ti prihodki se pripoznajo, ¢e
obstaja sprejemljivo zagotovilo, da so zanje izpolnjeni pogoji in da bodo privedli do pove€anja sredstev
druzbe.
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Finan&ni prihodki so prihodki iz deleZev, posojil in terjatev in se pojavljajo v zvezi s finanénimi naloZzbami in
terjatvami. Raz¢lenjujejo se na finan¢ne prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida (obresti) in prihodke, ki
so odvisni od poslovnega izida drugih (dividende, delezi v dobicku). Obresti se obradunavajo v sorazmerju s
prete€enim obdobjem ter glede na neodpla¢ani del glavnice in veljavno obrestno mero. Prihodki od dividend
se pripoznajo, ko druzba pridobi pravico do izplacila.

2.11. Stroski

Stroski materiala in storitev so stroski tistega materiala in storitev, ki se porabljajo pri nastajanju poslovnih
ucinkov in se pojmujejo kot neposredni stroski, ter tudi stroski, ki nimajo takSne narave in se pojmujejo kot
posredni stroski. StroSki materiala in storitev se pripoznavajo na podlagi listin, ki dokazujejo, da so praviloma
povezani z nastalimi gospodarskimi koristmi.

Ocenjeni znesek vnaprej vracunanih stroSkov materiala in storitev se izkazuje v postavkah, v katerih bi se
sicer izkazovali tak$ni dejanski stroSki materiala in storitev. Stroski se krijejo v breme ustrezne postavke
pasivnih ¢asovnih razmejitev. StroSki materiala in storitev se razvrd€ajo po izvirnih vrstah.

Stroski materiala so stroski osnovnega in pomoznega materiala ter stroSki porabljene energije. StroSki
storitev so stro$ki prevoznih storitev, komunalnih storitev, telekomunikacijskih storitev, najemnin,
zavarovalnih premij, storitev placilnega prometa, stroSki storitev nastalih s fizi€nimi osebami, razen iz
delovnega razmerja, stro$ki intelektualnih storitev in drugi stroski storitev.

Stroski amortizacije so zneski nabavne vrednosti neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih
osnovnih sredstev, ki v posameznih obraunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev v nastajajoCe poslovne
ucinke.

2.12. Stroski dela in stroski povracil zaposlenim

Stroski dela in stroski povracil zaposlenim so vse oblike poplacil, ki jih podjetje daje zaposlenim v zameno za
njihovo sluzbovanije in jih podjetje obravnava kot svoje stroske dela ali kot deleze v razSirjenem dobi¢ku pred
predstavitvijo dobi¢ka v izkazu poslovnega izida. Z zasluZki so lahko povezane tudi dajatve, ki povecujejo
stroSke podjetja ali deleze zaposlenih v razSirjenem dobicku.

Druzba na bilan¢ni presecni dan vkalkulira stroSke neizkoriS¢enih dopustov. Druzba meri pri€akovane
stroSke nabiranja pla¢anih odsotnosti kot dodatni znesek, za katerega se pri€akuje, da ga bo pla¢alo zaradi

neizrabljene pravice, ki se je nabrala do datuma bilance stanja.

Obracunavajo se skladno z zakonom, kolektivno pogodbo, sploSnim aktom podjetja ali pogodbo o zaposilitvi.
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2.13. Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki zmanjSanja sredstev oziroma
povecCanja dolgov ter prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razélenjujejo na poslovne, finanéne in druge odhodke. Razélenjujejo se tudi na tiste, ki se
pojavljajo v zvezi s poslovnimi u€inki odvisnih, pridruzenih in drugih podjetij.

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za nalozbenje. Odhodki za financiranje so predvsem
obresti, odhodki za nalozbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov. Le-ti se pojavljajo v
zvezi s finanénimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e zmanj$anje njihove vrednosti ni krito s presezkom
iz prevrednotenja kapitala.

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obraCunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstva ali s poveanjem dolga in je to zmanj$anje mogoce zanesljivo izmeriti. Finanéni
odhodki se pripoznajo ob obracunu ne glede na placila, ki so povezana z njimi.

2.14. Davki

Davki iz dobi¢ka so obracunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vklju€eni v izkaz poslovnega izida v
skladu z veljavno davéno zakonodajo. Davéna stopnja v letu 2020 znasa 19 %.

2.15. Izkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane
spremembe sestavin kapitala za prikazano obracunsko obdobje. 1zkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da
posami¢no prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.

2.16. lzkaz denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obradunsko obdobje. Izkaz denarnih tokov je
sestavljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so izkazani denarni tokovi v obdobju, nastali pri
poslovanju, investiranju in financiranju. Denarni tokovi so v izkazu denarnih tokov predstavljeni v
nepobotanih zneskih.
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2.17. |zkaz vseobsegajoCega donosa

Izkaz vseobsegajoCega donosa je raunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane sestavine
izkaza poslovnega izida za obdobja, za katera se sestavlja, ter drugega vseobsegajo¢ega donosa. Drugi
vseobsegajoCi donos vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v poslovnem izidu,
vplivajo pa na velikost lastniSkega kapitala. Celotni vseobsegajoci donos so spremembe kapitala v obdobju,
ki niso posledica poslov z lastniki.
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POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

1. Neopredmetena dolgorocna sredstva

Neopredmetena Druge
Dolgoroéne sredstvav dolgorocne
premozenjske gradnji oz. aktivne
(v EUR) pravice izdelavi casovne Skupaj
razmejitve
Nabavna vrednost
31 Dec. 2019 3.415.615 176.520 10.310 3.602.445
Popravki po otvoritveni bilanci - - - -
1 Jan. 2020 3.415.615 176.520 10.310 3.602.445
Neposredna povecanja-investicije 85.667 109.435 - 195.102
Prenos z investicij v teku 272.955 (272.955) - -
ZmanjSanja med letom - - (2.598) (2.598)
31 Dec. 2020 3.774.237 13.000 7.712 3.794.949
Popravek vrednosti
31 Dec. 2019 670.187 - - 670.187
1 Jan. 2020 670.187 - - 670.187
Amortizacija v letu 189.266 - - 189.266
31 Dec. 2020 859.453 - - 859.453
Sedanja vrednost
31 Dec. 2020 2.914.784 13.000 7.712 2.935.496
31 Dec. 2019 2.745.428 176.520 10.310 2.932.258

Druzba je v letu 2020 investirala v nadgradnjo neopredmetenega osnovnega sredstva — programsko

opremo, v vrednosti 272.955 evrov.

Med neopredmetenimi sredstvi druzba izkazuje neopredmetena sredstva s konéno dobo koristnosti, in sicer
programsko opremo ter seznam vlagateljev iz naslova prevzema upravljanja llirika Krovnega Sklada, pri
katerem je druzba v letu 2020 spremenila raCunovodsko oceno, za dobo koristnosti dolo€ila dobo 20 let ter
ga amortizira po 5% stopnji. Druzba na dan sestavitve racunovodskih izkazov tudi preverja, ¢e je sredstvo
oslabljeno, in sicer tako, da na dan bilance stanja primerja njegovo knjigovodsko vrednost z njegovo
nadomestljivo vrednostjo. Druzba je na dan 31.12.2020 opravila test oslabljenosti na podlagi spodnjih
predpostavk in ocenila, da oslabitev ni potrebna.
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Predpostavke cenitve neopredmetenega sredstva, ki jih je v letu 2020 uporabil notranji financni strokovnjak,
So:

— metoda sedanje vrednosti pricakovanih prostih denarnih tokov,

- ocena je temeljila na analizi preteklega poslovanja in prihodnjega potenciala,

— donosi v obliki prostih denarnih tokov so bili diskontirani z ustrezno zahtevano stopnje
donosa lastniSkega kapitala,

— zaizraCun zahtevane stopnje donosa lastniSskega kapitala je bil uporablijen model CAPM,

— predpostavke CAPM: 2,5 % normalizirana donosnost netveganih nalozb, 6,0 % premija za
kapitalsko tveganje, 3,67 % premija naloZbe v majhna podjetja, 2,35 % faktor politicnega

tveganja, beta brez zadolZenosti 0,68,
— zahtevana stopnja donosa lastniSkega kapitala znasa 12,6 %,
— planirana donosnost posameznih skladov v obdobju eksplicitne napovedi znasa 0,0%
— rast Cistih denarnih tokov po obdobju eksplicitne napovedi znasa 1,5 %,
— doba ocenjevanja denarnih tokov od leta 2021-2025.

Druge

Dolgoroéne Predujmi za dolgorocne

premozenjske  neopredmetena :ilktivne
(v EUR) pravice sredstva casovne Skupaj

razmejitve

Nabavna vrednost
31 Dec. 2018 3.322.608 - 11.445 3.334.053
Popravki po otvoritveni bilanci - - - -
1 Jan. 2019 3.322.608 - 11.445 3.334.053
Neposredna povec&anja-investicije 93.007 176.520 - 269.527
ZmanjsSanja med letom - - (1.135) (1.135)
31 Dec. 2019 3.415.615 176.520 10.310 3.602.445
Popravek vrednosti
31 Dec. 2018 620.630 - - 620.630
Popravki po otvoritveni bilanci - - - -
1 Jan. 2019 620.630 - - 620.630
Amortizacija v letu 49.557 - - 49.557
31 Dec. 2019 670.187 - - 670.187
Sedanja vrednost
31 Dec. 2019 2.745.428 176.520 10.310 2.932.258
31 Dec. 2018 2.701.978 - 11.445 2.713.423
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Predpostavke cenitve neopredmetenega sredstva, ki jih je v letu 2019 uporabil notranji financni strokovnjak,

SO:

— metoda sedanje vrednosti pricakovanih prostih denarnih tokov,

- ocena je temeljila na analizi preteklega poslovanja in prihodnjega potenciala,

— donosi v obliki prostih denarnih tokov so bili diskontirani z ustrezno zahtevano stopnje

donosa lastniSkega kapitala,

— zaizraCun zahtevane stopnje donosa lastniSskega kapitala je bil uporablijen model CAPM,
- predpostavke CAPM: 3,0 % normalizirana donosnost netveganih nalozb, 5,5 % premija za
kapitalsko tveganje, 3,67 % premija nalozbe v majhna podjetja, 1,80 % faktor politicnega

tveganja, beta brez zadolZenosti 0,67,

- zahtevana stopnja donosa lastniSkega kapitala znasa 12,2 %,
— planirana donosnost posameznih skladov v obdobju eksplicithe napovedi se giblje od 0,0 %

do 1,5 %,

- rast Cistih denarnih tokov po obdobju eksplicitne napovedi znasa 1,5 %,
— doba ocenjevanja denarnih tokov od leta 2020-2024.

2.  Opredmetena dolgorocna sredstva

(v EUR) Pravicado Druge napravein Skupaj
uporabe oprema

Nabavna vrednost

31 Dec. 2019 559.995 596.921 1.156.916
1 Jan. 2020 559.995 596.921 1.156.916
Neposredna povec€anja-novi najemi/investicije - 58.461 58.461
Sprememba najema 3.681 - 3.681
Zmanj$anja med letom - (35.242) (35.242)
31 Dec. 2020 563.676 620.140 1.183.816
Popravek vrednosti

31 Dec. 2019 171.705 449.054 620.759
1 Jan. 2020 171.705 449.054 620.759
Amortizacija v letu 181.691 104.249 104.249
ZmanjSanja med letom - (33.486) 148.205
31 Dec. 2020 353.396 519.817 873.213
Sedanja vrednost

31 Dec. 2020 210.280 100.323 310.603
31 Dec. 2019 388.290 147.867 536.157
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(v EUR) Pravicado Druge napravein Skupaj

uporabe oprema

Nabavna vrednost

31 Dec. 2018 - 545.064 545.064
Najemi - pripoznanje ob prvi uporabi 1.1.2019 478.846 - 478.846
1 Jan. 2019 478.846 545.064 1.023.910
Neposredna povecéanja-novi najemi/investicije 92.178 146.791 238.969
Sprememba najema (11.029) - (11.029)
Zmanj$anja med letom - (94.934) (94.934)
31 Dec. 2019 559.995 596.921 1.156.916
Popravek vrednosti

31 Dec. 2018 - 418.520 418.520
1 Jan. 2019 - 418.520 418.520
Amortizacija v letu 171.705 103.231 274.936
Zmanj$anja med letom - (72.697) (72.697)
31 Dec. 2019 171.705 449.054 620.759
Sedanja vrednost

31 Dec. 2019 388.290 147.867 536.157
31 Dec. 2018 - 126.544 126.544

Druzba nima finan&nih obveznosti iz naslova nakupov opredmetenih osnovnih sredstev. Opredmetena
osnovna sredstva niso zastavljena za zavarovanje obveznosti druzbe.

V skladu s spremembo SRS 1, v povezavi z raunovodenjem najemov, je druzba s 1.1.2019, pripoznala
478.846 evrov iz naslova pravice do uporabe sredstev in obveznosti iz najema zgradb. Diskontna stopnja ki
jo je druzba uporabila pri izracunu je 3,5%.

Na dan 31.12.2020 druzba izkazuje 168.306 evrov (2019: 317.737) pravice do uporabe sredstev iz naslova
najema zgradb in 41.974 evrov (2019: 70.553) iz naslova najema avtomobilov.

V letu 2020 je druzba izkazala 10.816 evrov odhodkov za obresti iz najema in 191.475 evrov skupnega
denarnega toka za najeme (pojasnilo 10). Stroski, povezani s kratkoro€nimi najemi in najemi sredstev
majhne vrednosti, so znasali 41.675 evrov in so razkriti med poslovnimi odhodki (pojasnilo 14b). Druzba
najetih sredstev ne daje naprej v podnajem.
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3. Dolgoroc¢ne financne nalozbe

(v EUR) 31 Dec.2020 31 Dec. 2019
Dolgorocne finan€ne nalozbe, razen posojil

Delnice in deleZi v druzbah v skupini 2.539.530 2.627.000
Skupaj 2.539.530 2.627.000
(v EUR) 2020 2019
Stanje 1. januarja 2.627.000 2.744.293
Pridobitve 190.880 71.702
Slabitve (278.350) (188.995)
Stanje 31. decembra 2.539.530 2.627.000

Med dolgoroénimi finanénimi nalozbami v odvisna podjetja druzba izkazuje nalozbo v druzbo Generali
Investments A. D. Skopje, Makedonija, Generali Investments d. o. 0, Zagreb, Hrvaska, ter nalozbe v
Generali Investments GP1 d.o.0., Generali Investments GP2 d.o.0. in Generali CP d.o.0. k.d., ki so del
strukture novega sklada zasebnega kapitala, Generali Growth SIS d.o.o. k.d., ki ga upravlja Druzba.

Druzba je v letu 2020 kupila Se preostalih 3,28% deleza druzbe Generali Investments d.o.o., Hrvaska in je
tako postala 100% lastnik odvisne druzbe. Prav tako je kupila 3,16% delez v druzbi Generali Investments
A.D. Skopje.

Druzba je dne 18.6.2020 podpisala pogodbo o nakupu delnic llirika AD Skopje preko postopka zdruzitve z
Generali Investments AD Skopje. Pogoji za zdruzitev so bili izpolnjeni na dan 30.12.2020, ko je bila
zdruzZena druzba tudi vpisana v register. DeleZ Generali Investments v odvisni druzbi se je zato zmanj3al in
na dan 31.12.2020 znasal 72,62%.

Druzba na dan 31. 12. 2020 ni imela zastavljenih vrednostnih papirjev. V izvenbilan¢ni evidenci pa izkazuje
Se 300.949 evrov zaveze za vpladilo vlozka v druzbo Generali CP d.o.o. k. d., oziroma v sklad zasebnega

kapitala.

Druzba je v letu 2020 slabila naloZbo v odvisno druzbo Generali Investments d.o.o0. Hrvaska, v znesku
278.350 evrov. Odhodki za oslabitev so prikazani med Finan&nimi odhodki (pojasnilo 16).

4. Kratkoro¢ne financ¢ne nalozbe

(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe

Enote vzajemnih skladov 1.453.841 1.470.781
Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 5.732.379 2.323.071
Skupaj 7.186.220 3.793.852
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Gibanje finanénih nalozb

(v EUR) Finan€ne nalozbe Skupaj

razpolozljive za

prodajo

2020
Stanje 1. januarja 3.793.852 3.793.852
Pridobitve 5.210.741 5.210.741
Odtujitve (1.771.387) (1.771.387)
Spremembe postene vrednosti preko PIP 40.248 40.248
Obracunane obresti (42.591) (42.591)
Placane obresti (44.644) (44.644)
Stanje 31.decembra 7.186.219 7.186.219
(v EUR) Finan€ne nalozbe Skupaj

razpolozljive za

prodajo
2019
Stanje 1. januarja 3.828.864 3.828.864
Pridobitve 765.787 765.787
Odtujitve (877.806) (877.806)
Spremembe postene vrednosti preko PIP 140.774 140.774
Obracunane obresti (14.784) (14.784)
Plagane obresti (48.983) (48.983)
Stanje 31.decembra 3.793.852 3.793.852
5. Kratkoro¢ne poslovne terjatve

(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
Kratkoro¢ne poslovne terjatve
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 76.472 48.009
Kratkoro&ne poslovne terjatve do kupcev 94.869 492.536
Kratkoro&ne poslovne terjatve do drugih 40.575 185.668
Skupaj 211.916 726.213

Zapadlih terjatev druzba nima. Terjatve niso zavarovane.

Med kratkoro¢nimi poslovnimi terjatvami do drugih je izkazanih 34.351 evrov terjatev iz naslova poracuna

vstopnega davka na dodano vrednost.
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0. Denarna sredstva

(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
Denarna sredstva v blagajni in na raunih 531.780 230.366
Depoziti na odpoklic 250.000 150.000
Depoziti do 3 mesecev vezave 250.000 500.016
Skupaj 1.031.780 880.382
7. KratkoroCne aktivhe ¢asovne razmejitve
(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
Kratkoro€no odloZeni stroski 382.765 306.373
Kratkoro¢no nezaraCunani prihodki 86.706 85.617
Skupaj 469.471 391.990

Druzba med aktivnimi ¢asovnimi razmejitvami izkazuje predvsem kratkoro¢no odloZene stroske iz naslova
licen¢nin za programsko opremo, odlozene stroSke v zvezi z nakupom Gl Makedonija, odlozene stroSke
zavarovanj, naro¢nin in druge stro8ke, ter prehodno nezara¢unane prihodke iz naslova upravljavske

provizije.

Gibanje kratkoroénih aktivnih €¢asovnih razmejitev

(v EUR) 2020 2019
Stanje 1. januarja 391.990 428.232
Oblikovanje 1.371.973 9.582.909
Crpanje (1.294.492) (9.619.151)
Stanje 31. decembra 469.471 391.990

8. Kapital

Vpoklicani kapital druzbe Generali Investments d.o.0., je opredeljen v statutu podjetja in registriran na
sodis¢u ter so ga temu ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki. Vpoklicani kapital znasa 1.767.668

evrov in je enak registriranemu.

Na skupscini dne 30. 5. 2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniSke druzbe v druzbo z omejeno

odgovornostjo.

Na osnovi odloébe Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19. 9. 2002 izkljuCene iz
trgovanja na prostem trgu borze. Delnice KDZ so bile z dnem 30. 9. 2002 izbrisane iz centralnega registra

vrednostnih papirjev.

Generali Investments d.o.0. Letno porocilo 2020

51



Dne 13. 12. 2007 je edini druzbenik sprejel sklep, da se osnovni kapital pove¢a za 1.100.000 evrov, tako da
po povecanju znaSa 1.767.668 evrov. Druzbenik je denarni viozek nakazal na transakcijski radun druzbe dne
17.12. 2007.

Druzbenik je dne 11. 3. 2015 izvedel naknadno vplacilo v visini 627.000 evrov. Naknadno vplacilo ne
povecuje osnovnega kapitala, ampak so se v visini 627.000 evrov povecale kapitalske rezerve.

V letu 2016 je bilo izvedenih ve& naknadnih vplacil v skupni vrednosti 2.999.008 evrov, ki so povecala
kapitalske rezerve.

Kapitalske in zakonske rezerve se v preseznem znesku lahko uporabijo za pove€anje osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe in za kritje Ciste izgube poslovnega leta ter kritje prenesene Ciste izgube, €e se hkrati ne

uporabijo rezerve iz dobi¢ka za izplacilo dobic¢ka druzbenikom.

Druzba je v letu 2020 ustvarila 2.235.050 evrov Cistega dobicka poslovnega leta. Kapital druzbe je na dan
31. 12. 2020 znaSal 12.619.105 evrov.

Po sklepu o uporabi bilanénega dobi¢ka z dne 12. 6. 2020 se bilan¢ni dobiCek leta 2019 v viSini 3.374.968
evrov ni uporabil in se je odlo€anje o njegovi uporabi preneslo v prihodnje leto.

LastniSka struktura druzbe na dan 31. 12. 2020:

- Generali zavarovalnica d.d. 100,00 %

Gibanje rezerv nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti

(v EUR) Finanéne nalozbe Skupaj
razpolozljive za
prodajo
2019
Stanje 1. januarja 69.955 69.955
Prevrednotenje - bruto 140.774 140.774
Prevrednotenje - davek (26.747) (26.747)
Stanje 31.decembra 183.982 183.982
2020
Stanje 1. januarja 183.982 183.982
Prevrednotenje - bruto 40.248 40.248
Prevrednotenje - davek (7.646) (7.646)
Stanje 31.decembra 216.584 216.584
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9. Rezervacije in dolgoro€ne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije za Rez. iz naslova Dolgoroc¢ne
odpravnine in dolg. vnaprej pasivne
(v EUR) jubilejne  vraéunanih str. c¢asovne Skupaj
nagrade razmejitve
2019
Stanje 1. januarja 85.024 - 30.050 115.074
Oblikovanje 5471 594 - 6.065
Poraba (20.147) - - (20.147)
ZmanjSanje - - (3.852) (3.852)
Stanje 31. decembra 70.348 594 26.198 97.140
2020
Stanje 1. januarja 70.348 594 26.198 97.140
Oblikovanje 3.759 2.324 - 6.083
Poraba (3.816) - - (3.816)
ZmanjSanje - - (9.231) (9.231)
Stanje 31. decembra 70.291 2.918 16.967 90.176

Druzba je v letu 2009 pri€ela trziti nov produkt »Var&evalni nacrt VIP100 Premiumc, ki vlagateljem zagotavlja
ob koncu var¢evalne dobe zaklju¢ni bonus v obliki povradila vstopnih stroSkih. Druzba ima na dan 31. 12.
2020 oblikovanih 16.967 evrov (2019: 26.198 evrov) dolgoro€no razmejenih prihodkov.

10. Financéne obveznosti

Druge kratkoroéne in dolgoroéne finanéne obveznosti - gibanje

(v EUR) Najemi
31 Dec. 2019 393.090
Povecanja - novi najemi ali spremenjeni pogoji 3.681
ZmanjSanja - prekinjeni najemi ali spremenjeni pogoji -
Plagilo najemnin (191.475)
Obresti 10.817
31 Dec. 2020 216.113
Kratkoro&ni del 187.224
Dolgoroéni del 28.889

Druzba med drugimi finan&nimi obveznostmi izkazuje obveznosti za hajeme. Na dan 31.12.2020 je imela
druzba 174.128 evrov obveznosti iz naslova najema nepremicnin pri mati¢ni druzbi. Stanje obveznosti iz
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najema zgradb znaSa 174.128 evrov (2019: 323.185), iz najema avtomobilov pa 41.985 evrov (2019:

69.905).

11. Poslovne obveznosti

(v EUR) 31 Dec.2020 31 Dec. 2019
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti
Dolgoro&ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 4.600 4.600
Skupaj 4.600 4.600
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 6.757 10.504
Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 296.228 308.854
Kratkoro€ne poslovne obveznosti za davke in prispevke 376.057 48.065
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do zaposlenih 237.036 240.357
Druge kratkoro€ne poslovne obveznosti 4.559 729
Skupaj 920.637 608.509
Zapadlih dolgov druzba nima.
12. KratkoroCne pasivne Casovne razmejitve
(v EUR) 31 Dec.2020 31 Dec. 2019
Kratkoro€no vnaprej vracunani stroski 695.653 367.684
Vkalkulirani stroski neizkoriS€enih dopustov 149.039 121.796
Skupaj 844.692 489.480
Gibanje kratkoroénih pasivnih ¢asovnih razmejitev
(v EUR) 2020 2019
Stanje 1. januarja 489.480 435.877
Oblikovanje 1.849.461 1.845.569
Crpanje (1.494.249) (1.791.966)
Stanje 31. decembra 844.692 489.480

Kratkoro€no je druzba vkalkulirala stroSke revizije, strodke neizkori§€enih dopustov, agentov, variabilnih

nagrad in druge stro$ke za leto 2020.
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13. Postavke bilance stanja po obmoc¢nih odsekih

(v EUR) Slovenija EU Tujina Skupaj
31 Dec. 2020

Postavke sredstev 5.963.685 7.752.357 1.030.082 14.746.124
Neopredmetena dolgorocna sredstva 2.935.496 - - 2.935.496
Opredmetena osnovna sredstva 310.603 - - 310.603
Dolgorocne finanéne nalozbe 114.051 1.930.000 495.480 2.539.530
OdlozZene terjatve za davek 61.108 - - 61.108
Kratkoro&ne finan¢ne nalozbe 829.261 5.822.357 534.602 7.186.220
Kratkoro€ne poslovne terjatve 211.916 - - 211.916
Denarna sredstva 1.031.780 - - 1.031.780
Aktivne Casovne razmejitve 469.471 - - 469.471
Postavke obveznosti do virov sredstev 1.999.129 29 127.861 2.127.019
Rezervacije in dolgoroéne pasivne razmejitve 90.176 - - 90.176
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 28.889 - - 28.889
Dolgorogne poslovne obveznosti 4.600 - - 4.600
OdloZene obveznosti za davek 50.802 - - 50.802
Kratkoro¢ne finanne obveznosti 187.224 - - 187.224
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 792.746 29 127.861 920.636
Pasivne ¢asovne razmejitve 844.692 - - 844.692
(v EUR) Slovenija EU Tujina Skupaj
31 Dec. 2019

Postavke sredstev 6.422.797 4.567.316 997.316 11.987.428
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 2.932.258 - - 2.932.258
Opredmetena osnovna sredstva 536.157 - - 536.157
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 35.000 2.142.000 450.000 2.627.000
Odlozene terjatve za davek 99.576 - - 99.576
Kratkoro&ne finan¢ne nalozbe 821.221 2.425.316 547.316 3.793.852
Kratkoro&ne poslovne terjatve 726.213 - - 726.213
Denarna sredstva 880.382 - - 880.382
Aktivne ¢asovne razmejitve 391.990 - - 391.990
Postavke obveznosti do virov sredstev 1.496.032 120.417 19.526 1.635.975
Rezervacije in dolgoro€ne pasivne razmejitve 97.140 - - 97.140
Dolgoroéne finanéne obveznosti 213.630 - - 213.630
Dolgorocne poslovne obveznosti 4.600 - - 4.600
OdloZene obveznosti za davek 43.156 - - 43.156
Kratkoro&ne financne obveznosti 179.460 - - 179.460
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 468.566 120.417 19.526 608.509
Pasivne €asovne razmejitve 489.480 - - 489.480
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14. Analiza prihodkov iz prodaje in stroSkov

A. Poslovni prihodki

(v EUR) 2020 2019
Prihodki od prodaje blaga in storitev

Prihodki od prodaje storitev v drzavi 11.212.016 9.278.793
Podjetja v skupini 674.913 444.613
Drugi 10.537.103 8.834.180
Prihodki od prodaje storitev v EU - 48
Drugi - 48
Prihodki od prodaje storitev v tujini - 12
Drugi - 12
Skupaj 11.212.016 9.278.853
Drugi poslovni prihodki

Dobicek od prodaje osnovnih sredstev - 6.517
Drugi prevrednotovalni poslovni prihodki 47.199 27.597
Skupaj 47.199 34.114

Prikaz sredstev v upravljanju za storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti

Leto Stevilo strank Znesek sredstev v Obrac¢unana Udelezba na

upravljanju upravljavska dobicku

2019 14 417.868.533 588.528 564

2020 20 684.728.925 881.064 -
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Struktura prihodkov iz naslova provizij vzajemni skladi

(EUR) Upravljavska Vstopna Izstopna Skupaj 2020
provizija provizija provizija
Generali Dividendni, delniki 400.971 525 1.203 402.699
Generali Galileo, mesani fleksibilni sklad 2.106.684 3.836 1.639 2.112.158
Generali Rastko Evropa, delniski 824.982 896 - 825.878
Generali Bond, obvezniski - EUR 348.093 8.978 - 357.071
Generali MM, sklad denarnega trga - EUR 34.936 - - 34.936
Generali Prvi izbor, sklad delniskih skladov 700.027 7.435 2.088 709.550
Generali Jugovzhodna Evropa, delniski 454.579 329 - 454.908
Generali Novi trgi, delniski 654.761 1.455 2.739 658.955
Generali Surovine in energija, delniski 103.260 790 - 104.050
Generali Tehnologija, delniski 780.905 14.423 - 795.328
Generali Vitalnost, delniski 91.777 7.101 1.076 799.954
Generali Indija — Kitajska, delniski 507.760 2.658 356 510.775
Generali Latinska Amerika, delniski 26.987 569 266 27.822
Generali Vzhodna Evropa, delniski 161.457 1.189 207 162.854
Generali Amerika, delniski 266.248 885 - 267.132
Generali Corporate Bonds, obvezniski - EUR 58.297 87 - 58.384
Skupaj 8.221.725 51.156 9.575 8.282.455
(EUR) Upravljavska Vstopna Izstopna Skupaj 2019
provizija provizija provizija
Generali Dividendni, delniski 448.631 468 778 449.877
Generali Galileo, mesani fleksibilni sklad 2.392.424 6.398 1.476 2.400.297
Generali Rastko Evropa, delniski 909.114 1.282 - 910.396
Generali Bond, obvezniski - EUR 259.362 9.977 - 269.339
Generali MM, sklad denarnega trga - EUR 33.870 - - 33.870
Generali Prvi izbor, sklad delnidkih skladov 657.187 8.992 1.559 667.738
Generali Jugovzhodna Evropa, delniski 520.598 454 - 521.052
Generali Novi trgi, delniski 738.118 1.735 2.276 742.129
Generali Surovine in energija, delniski 152.459 1.228 - 153.687
Generali Tehnologija, delniski 552.999 8.892 - 561.891
Generali Vitalnost, delniski 690.923 4.252 968 696.143
Generali Indija — Kitajska, delniski 478.721 1.728 290 480.739
Generali Latinska Amerika, delniski 32.705 348 289 33.342
Generali Vzhodna Evropa, delniski 157.789 1.436 91 159.316
Generali Amerika, delniski 238.656 938 115 239.710
Generali Corporate Bonds, obvezni$ki - EUR 44.854 90 - 44.943
Skupaj 8.308.410 48.218 7.842 8.364.470
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B. Analiza stroSkov

Analiza stroskov po izvirnih vrstah

(v EUR) 2020 2019
Stroski blaga in materiala

Stroski materiala in surovin 42.904 96.216
Stroski energije 10.058 13.525
Skupaj 52.962 109.741

Stroski storitev

Stroski prevoznih in postnih storitev 339.144 334.294
Stroski najemnin in vzdrzevanja sredstev 584.090 523.911
Povracila stroSkov zaposlenim v zvezi z delom 16.958 70.483
Stroski plac¢ilnega prometa in banénih storitev 26.446 25.949
Stroski zavarovalnih premij 8.676 11.201
Stroski sejmov, reklame, reprezentance 375.924 538.743
Stroski storitev agentov za pridobivanje investitorjev 1.133.585 715.849
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 1.212.906 1.293.685
Stroski drugih storitev 545.036 521.602
Stroski storitev fizi€nih oseb po pogodbah o delu in avtorskih pogodbah 2.186 10.077
Skupaj 4.244.951 4.045.794
Stroski dela

Stroski pla¢ 2.672.703 2.464.451
Stroski pokojninskega zavarovanja 280.385 262.208
Stroski drugih socialnih zavarovan;j 201.090 184.888
Ostali stroski dela 204.992 220.133
Rezervacije za zasluzke zaposlencev, neizkoris€eni dopusti 125.175 104.787
Skupaj 3.484.345 3.236.467
Amortizacija 475.206 324.493

Prevrednotovalni poslovni odhodki
Odhodki iz odtujitve osnovnih sredstev 1.756 5.532
Skupaj 1.756 5.532

Drugi poslovni odhodki

Izpla€ila za humanitarne, kulturne namene 7.220 24.182
Drugi poslovni odhodki 30 42
Skupaj 7.250 24.224
Skupaj 8.266.470 7.746.251
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Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah

(v EUR) 2020 2019
Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah
Stroski prodaje 3.372.426 3.063.706
Splosni stroski 4.894.044 4.682.545
Skupaj 8.266.470 7.746.251
Stroski revizije (z vkljuéenim DDV)
Revidiranje letnega porocila* 12.200 7.320
Druge storitve dajanja zagotovil** 23.879 19.616
Skupaj 36.079 26.936
*Stroski revizorja **Stroski drugih druzb
Prejemki €lanov uprave in nadzornega sveta
(v EUR) 2020 2019
Izvr8ni direktoriji 291.749 314.958
Nadzorni svet - 1.005
Zaposleni na podlagi individualne pogodbe 253.438 303.025
Skupaj 545.187 618.988

Druzba nima terjatev do &lanov poslovodstva, ¢lanov nadzornega sveta in lastnikov.

dolgorocnih dolgov.

Zaposleni

Na dan 31. 12. 2020 je imela druzba 51 zaposlenih, od tega so bile 3 zaposlene odsotne zaradi

Prav tako do njih nima

starS8evskega dopusta. Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2020 je bilo 51,50, medtem ko je v letu 2019
znaSalo 54,75. Povprecno Stevilo zaposlenih na podlagi delovnih ur za leto 2020 je znaSalo 46,41. Konec
leta 2020 je bilo v druzbi zaposlenih 56,86 % Zensk in 43,14 % moskih.

|zobrazbena struktura zaposlenih v druzbi Generali Investments d. o. o.
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Potencialne obveznosti — tozbe

Druzba nima potencialnih obveznosti iz naslova odprtih tozb.

15. Financni prihodki

(v EUR) 2020 2019
Finanéni prihodki iz delezev
Financni prihodki iz delezev v podjetjih v skupini
Dividende 105.147 182.318
105.147 182.318
Financni prihodki iz delezev v drugih druzbah
Finan¢ni prihodki - FN prek kapitala
Realizirani dobicki 764 776
Obresti 2.851 422
3.615 1.198
Skupaj 108.762 183.516
Finanéni prihodki iz danih posojil
Finan&ni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini - 849
Finan&ni prihodki iz posojil, danih drugim 174 2.457
Skupaj 174 3.306
Financni prihodki iz poslovnih terjatev
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 9.038 599
Skupaj 9.038 599
Skupaj finanéni prihodki 117.974 187.421
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16. Financ¢ni odhodki

(v EUR) 2020 2019

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb

Financni odhodki iz oslabitev in odpisov podjetij v skupini

Slabitve 278.350 188.995
278.350 188.995

Financni odhodki iz oslabitev in odpisov drugih druzb

Finan¢ni odhodki - FN prek kapitala 39 4

39 4

Skupaj 278.389 188.999

Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 10.816 15.830

Skupaj 10.816 15.830

Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti

Finan&ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 48.765 21.708

Skupaj 48.765 21.708

Skupaj finanéni odhodki 337.970 226.537

17. Drugi prihodki in drugi odhodki

(v EUR) 2020 2019

Drugi prihodki

Drugi izredni prihodki 8

Skupaj

Drugi odhodki

Denarne kazni in odSkodnine - 150

Drugi odhodki 5 85

Skupaj 5 235
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18. Postavke izkaza poslovnega izida po obmocnih odsekih

(v EUR) Slovenija EU Tujina Skupaj
2020

Cisti prihodki od prodaje 11.212.016 - - 11.212.016
Drugi poslovni prihodki 47.199 - - 47.199
Stroski blaga, materiala in storitev (3.479.809) (216.536) (601.568) (4.297.913)
Stroski dela (3.484.345) - - (3.484.345)
Amortizacija in drugi stroski (484.212) - - (484.212)
Financni prihodki 9.212 108.762 - 117.974
Finan¢ni odhodki (59.620) (278.350) - (337.970)
Drugi prihodki 6 - - 6
Drugi odhodki (5) - - (5)
Poslovni izid pred davki 3.760.442 (386.124) (601.568) 2.772.750
2019

Cisti prihodki od prodaje 9.278.793 48 12 9.278.853
Drugi poslovni prihodki 34.114 - - 34.114
Stroski blaga, materiala in storitev (3.175.487) (611.055) (368.993) (4.155.535)
Stroski dela (3.236.467) - (3.236.467)
Amortizacija in drugi stroSki (354.249) - - (354.249)
Financni prihodki 3.056 184.365 - 187.421
Finan¢ni odhodki (37.542) (188.995) - (226.537)
Drugi prihodki 8 - - 8
Drugi odhodki (235) - - (235)
Poslovni izid pred davki 2.511.991 (615.637) (368.981) 1.527.373

19. Odlozeni davek
Stanje odlozenih davkov

(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
OdlozZene terjatve za davek 61.108 99.576
OdlozZene obveznosti za davek (50.802) (43.156)
Skupaj odlozeni davek 10.306 56.420
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Gibanje odlozenih davkov

2020 2019
Stanje 01. januarja 56.420 146.710
Odlozeni davek v dobro (breme) posl.izida (38.468) (63.543)
Odlozeni davek v breme (dobro) kapitala (7.646) (26.747)
Stanje 31. decembra 10.306 56.420

Gibanje terjatev za odlozeni davek
(v EUR) Vrednotenje Rezervacije Drugo Skupaj
nalozb
2019
Stanje 01. januarja 10.177 8.077 144.866 163.119
Odlozeni davek v dobro (breme) posl.izida - (1.394) (62.149) (63.543)
Stanje 31. decembra 10.177 6.683 82.717 99.576
2020
Stanje 01. januarja 10.177 6.683 82.717 99.576
Odlozeni davek v dobro (breme) posl.izida - (5) (38.463) (38.468)
Stanje 31. decembra 10.177 6.677 44.254 61.108
Gibanje obveznosti za odlozeni davek
(v EUR) Vrednotenje Skupaj
nalozb

2019
Stanje 01. januarja 16.409 16.409
OdlozZeni davek v breme (dobro) posl.izida - -
Odlozeni davek v breme (dobro) kapitala 26.747 26.747
Stanje 31. decembra 43.156 43.156
2020
Stanje 01. januarja 43.156 43.156
Odlozeni davek v breme (dobro) posl.izida - -
OdlozZeni davek v breme (dobro) kapitala 7.646 7.646
Stanje 31. decembra 50.802 50.802
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20. Davek od dohodka pravnih oseb

(v EUR) 2020 2019
Poslovni izid pred davki 2.772.749 1.527.374
Popravek prihodkov na raven davéno priznanih (106.389) (182.318)
Popravek odhodkov na raven davéno priznanih 377.582 288.857
Uporaba davénih olajsav (416.408) (454.437)
Skupaj davéna osnova 2.627.534 1.179.476
Davéna stopnja 19% 19%
Davek od dobicka 499.232 224.100

21. Razkritja terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb iz

19.¢lena ZISDU-3

(v EUR) Terjatve iz Terjatve iz Obveznosti iz Nalozbe
poslovanje financiranja poslovanja
2020
Povezana oseba
Bl 76.472 - 6.757 2.539.530
E - - 23.340 -
Skupaj 76.472 - 30.097 2.539.530
2019
Povezana oseba
Bl 48.009 - 10.504 2.627.000
E - - 22.171 -
Skupaj 48.009 - 32.675 2.627.000
Sifrant vrste povezanosti:

B1 - enaoseba oz. osebe, ki so neposredno udelezene v drugi osebi,

B2 - enaoseba oz. osebe, ki so posredno udelezene v drugi osebi,

C - vobeh osebah udelezena ista oseba, ki je povezana po 1. odstavku 20. ¢lena in po 1., 2.,

4.in 5. tocki 2. odstavka 19. ¢lena ZISDU-3.

E - ¢lani uprave
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22. Posli s povezanimi osebami

Prodaja povezanim osebam

(v EUR z vkljuéenim DDV) 2020 2019
Prodaja povezanim podjetjem
Podjetja v skupini 885.970 542.428
885.970 542.428
Nabava pri povezanih podjetjih
Podjetja v skupini 1.089.594 586.909
1.089.594 586.909
Odprte postavke od prodaj povezanim osebam in nabav od povezanih oseb
(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
Odprte terjatve do povezanih podjetij
Podjetja v skupini 76.472 48.009
76.472 48.009
Odprte obveznosti do povezanih podjetij
Podjetja v skupini 6.757 10.504
6.757 10.504
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23. Upravljanje tvegan]

Druzba je, preko finanénih sredstev in obveznosti, izpostavljena finanénim tveganjem. Finan¢na tveganja so
tveganja, da prilivi zaradi trznih sprememb na trgu kapitala in denarja, sprememb poslovanja ter bonitet
komitentov in izdajateljev finan&nih instrumentov, ne bodo zados¢ali za kritje odlivov. Najpomembnejse
komponente tega tveganja so likvidnostno tveganje, kreditno tveganje in trzno tveganje, kjer je druzba
izpostavljena tveganju spremembe obrestnih mer, tveganju spremembe te€ajev vrednostnih papirjev,
spremembe cen in valutnemu tveganju. Namen procesa obvladovanja finanénih tveganj sta predvsem
stabilnost poslovanja in zmanjSanje izpostavljenosti posameznim tveganjem na sprejemljivo raven.

Druzba upravlja in obvladuje tveganja, katerim je izpostavljena, tako da redno planira in spremlja denarne
tokove in zagotavlja, da ima vedno na razpolago dovolj likvidnih sredstev za poravnavo svojih obveznosti.
Druzba nalaga svoja sredstva tako, da dosega dovolj visoko donosnost, da usklajuje ro¢nost finanénih
sredstev z zapadlostjo finan¢nih obveznosti ter da zagotavlja ustrezno strukturo finanénih sredstev. Druzba
redno spremlja dogajanja na financnih trgih in skusa minimizirati potencialne negativne ucinke na finan¢no
uspesnost druzbe.

Likvidnostna tveganja so tveganja, da druzba ne bo sposobna pravo€asno poplacati vseh obveznosti,
vkljuéno s potencialnimi obveznostmi. Druzba stremi k cilju, da je v vsakem trenutku sposobna zagotavljati
likvidnost in da je trajno sposobna izpolnjevati vse svoje obveznosti z ustrezno viSino kapitala (solventnost).

Likvidnostno tveganje izhaja iz neusklajenosti prilivov in odlivov in se odraza v moznosti, da bi druzba kljub
zadostnemu obsegu finan¢nih sredstev morala, zaradi izpolnitve pogodbenih obveznosti, v danem trenutku
nalozbe unovcevati pod slabsimi pogoji (nizja cena, visji stroski transakcij), kar bi se odrazalo v nizji
donosnosti nalozb.

Likvidnostno tveganje druzba obvladuje s primerno strukturo nalozb, z ustrezno razprSenostjo nalozb, s
planiranjem prihodnjih denarnih tokov, s &imer zagotavlja primeren obseg denarnih tokov iz poslovanja in
nalozbenja (izplacilo obresti in glavnic) za pokritje prihodnjih predvidljivih obveznosti, z zagotavljanjem
primernega obsega visoko likvidnih nalozb, ki jih je mogoCe vsak trenutek unovgiti brez izgube vrednosti za
pokrivanje prihodnjih nepredvidljivih obveznosti.

Druzba likvidnostno tveganje ocenjuje kot nizko.

Kreditna tveganja so tveganja, da nasprotna stranka ne bo zmozna izpla&ati dolgovanih zneskov ob
zapadlosti.

Tveganje, da posojila ne bodo poravnana pravo&asno, je zmerno. Tveganje druzba zmanjSuje s
spremljanjem bonitetnih ocen dolznikov ter z iskanjem razli¢nih moznosti za zavarovanje terjatev.

Trzna tveganja, druzba jih ocenjuje kot zmerna, nastopajo predvsem pri nalaganju sredstev, kjer obstaja
moznost, da se ne izpolnijo pri¢akovanja glede gibanja vrednosti nalozb oziroma se ne izpolnijo v celoti.
Tveganje neugodne spremembe vrednosti nalozb je lahko posledica sprememb tec€ajev tujih valut, obrestnih
mer ali trZzne cene vrednostnih papirjev. Valutnemu tveganju je druZba izpostavljena predvsem zaradi svojih
nalozb v drzavah, ki niso ¢lanice EMU. Obrestno tveganje, ki mu je izpostavljena druzba, se lahko odraza v
rasti stroSkov financiranja. Druzba uravnava obrestno tveganje na nacin, da so finan¢ne obveznosti vezane
na fiksno obrestno mero.

Druzba ne uporablja radunovodskega obra¢unavanja varovanj pred tveganiji.
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Kreditno tveganje — nezapadla in zapadla sredstva

(v EUR) Nezapadla in Zapadlo in Zapadlo in Skupaj
neoslabljena individualno individualno
oslabljeno - oslabljeno -
bruto popravek
31 Dec. 2020
Dolzniski VP 5.732.379 - - 5.732.379
Posojila - - - -
Terjatve in ACR 681.388 2.097 (2.097) 681.388
SKUPAJ 6.413.767 2.097 (2.097) 6.413.767
31 Dec. 2019
Dolzniski VP 2.323.071 - - 2.323.071
Posojila - - - -
Terjatve in ACR 1.118.203 2.097 (2.097) 1.118.203
SKUPAJ 3.441.274 2.097 (2.097) 3.441.274
Prikaz postenih vrednosti
(v EUR) 31 Dec. 2020 31 Dec. 2019
Dolgoroéne finanéne nalozbe
Delnice in deleZi v druzbah v skupini 3.784.752 3.246.000
3.784.752 3.246.000
Kratkoroéne finanéne nalozbe
Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 7.186.220 3.793.852
7.186.220 3.793.852
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24. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi lahko vplivali na raunovodske izkaze in zaradi katerih bi

morali opraviti dodatne postopke, da bi ugotovili ali so ti dogodki pravilno prikazani v raunovodskih izkazih.

Druzba je na dan 25.1.2021 za 1.380.918 evrov (s pripadajocimi stroski) kupila 24.074 delnic Generali
Investments AD Skopje in s tem postala 98,34% lastnik te druzbe.

V letu 2021 se pri¢akuje uspesen spopad s pandemijo in obCutne manjSe posledice vpliva pandemije na
gospodarske aktivnosti v drugi polovici leta, kar bo pozitivno vplivalo na svetovno gospodarsko rast.
Navedeno je v veliki meri odvisno od uspeSnosti cepiva in zmoznosti posameznih drzav pri zagotavljanju
mnozi¢nega cepljenja. Pri€akujemo tudi nadaljevanje vodenja ohlapnih denarnih in fiskalnih politik, kar
sooblikuje okolje, kjer se navkljub visokim vrednotenjem, pri€akuje rast vrednosti delniskih nalozb in
pozitivho okolje za dejavnost upravljanja investicijskih skladov. Vendar pa vpliva pandemije na izkaze in
poslovanje v letu 2021 v tem trenutku ni mogoc€e zanesljivo izmeriti.
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