LETNO POROCILO 2002

KD Investments, druzba za upravljanje, d.o.o.



KD Investments d.o.o0.

KAZALO

POSLOVNO POROCILO
POROCILO UPRAVE

REVIZORJEVO POROCILO

RACUNOVODSKI IZKAZI KD INVESTMENTS D.0.0. S POJASNILI

Letno poroéilo 2002

Stran

13

14-43



KD Investments d.o.o. Letno poroéilo 2002

Predstavitev druzbe KD Investments d.o.o.

Kmecka druzba d.d., Ljubljana, Slovenija ( v nadaljevanju Druzba ), je bila ustanovljena 24.02.1994 in vpisana v
sodni register pod §t. Srg. 1392/94 dne 11.03.1994 pri Temeljnem sodi$€u v Ljubljani.

Delnice so bile 13.03.1998 s sklepom §t. R-418/IH/98 vknjizene v centralni register vrednostnih papirjev
Centralne klirinSko depotne druzbe d.d. in s tem izdane v nematerialni obliki. Na osnovi dovoljenja Agencije za
trg vrednostnih papirjev za nadaljno prodajo t. 11/200/AG-97 z dne 01.07.1998 so bile delnice sprejete v
trgovanje na prostem trgu dne 03.08.1998.

Dne 30.11.2000 je bila s sklepom &t. Srg. 2000/13886 vpisana delitev druZbe z oddelitvijo in prenosom dela
premoZenja druzbe prenosnice - Kmecéke druzbe d.d. na novoustanovljeno druzbo Skupina Kmecka druzba d.d.,
Ljubljana, Stegne 21. Skladno s sklepom skup$¢ine dne 19.10.2000 je bil del premozenja, dolo¢en v delitvenem
nadrtu, prenesen na novo druzbo kot univerzalno pravno naslednico.

Kapital druzbe, ki je bil sestavljen iz I. in II. emisije delnic v skupni nominalni vrednosti 200.000.000,00 sit, se je
po vpisu oddelitve v sodni register zmanj$al na 160.000.000,00 sit. Nominalna vrednost delnic Kmecke druzbe
d.d. se je zmanj$ala iz 10.000,00 sit na 8.000,00 sit, Stevilo izdanih delnic pa je bilo $e vedno 20.000.

Dne 05.10.2001 je bila v sodni register pod. Srg 2001/10979 vpisana sprememba firme, in sicer se je Kmecka
druzba d.d. preimenovala v KD Investments d.d.

Na skup$€ini dne 30.05.2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniske druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo. Dne 30.08.2002 je bila v sodni register pod Srg. 2002/05430 vpisana sprememba, in sicer se je
KD Investments, druzba za upravljanje, d.d. preimenovala v KD Investments, druzba za upravljanje, d.0.0.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19.09.2002 izkljuéene iz
trgovanja na prostem trgu borze.

Delnice KDZ so bile z dnem 30.09.2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih papirjev.

Osnovna dejavnost druzbe je upravljanje investicijskih skladov. Druzba upravlja naslednje investicijske sklade:
- Vzajemni sklad Galileo
- Vzajemni sklad Rastko
- Vzajemni sklad KD Bond
- KD ID, investicijska druzba, d.d.
- KD PID, pooblas¢ena investicijska druzba, d.d.

Delni¢arji PID Kmecki sklad 1 d.d., PID Kmecki sklad 2 d.d., PID Kmecki sklad 3 d.d. in PID Kmecki sklad 4 d.d.
so v letu 1998 potrdili pogodbo o pripojitvi in sprejeli sklep, na podlagi katerega so se PID Kmecki sklad 2 d.d.,
PID Kmecki sklad 3 d.d. in PID Kmegki sklad 4 d.d. pripojili k druzbi PID Kmecki sklad 1 d.d.

Po pridobitvi dovoljenja za izvedbo pripojitve s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev so bile prej navedene
druzbe dne 31.07.1998 izbrisane iz sodnega registra in vpisan pove¢an osnovni kapital PID Kmecki sklad 1 d.d.,
ki se je hkrati preimenoval v PID Kmecka druzba d.d.

PID Kmecka druzba d.d. je v letu 2000 priel s preoblikovanjem v skladu s 33. ¢lenom Zakona o prvem
pokojninskem skladu in preoblikovanju pooblaséenih investicijskih druzb. Na osnovi na skup3Cini sprejetega
delitvenega nacrta je bilo dne 03.01.2001 vpisano prenehanje prenosne druzbe PID Kmecka druzba d.d. zaradi
razdelitve in ustanovitve novih druzb in sicer:

Kmecka druzba Holding, finan¢na druzba d.d., preimenovana v KD Holding d.d.

ID Kmecka druzba, poobladéena investicijska druzba d.d., preimenovana v ID KD d.d.
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- PID Kmecka druzba, pooblas&ena investicijska druzba d.d., preimenovana v PID KD d.d.

V skladu z delitvenim nadrtom je prenosna druzba PID Kmecka druzba d.d. prenesla vse dele svojega
premoZenja na nove druzbe, ki so bile ustanovljene zaradi razdelitve. Nove druzbe so kot univerzalni pravni
nasledniki vstopile v vsa pravna razmerja, katerih subjekt je bila PID Kmecka druzba pred delitvijo.

Novonastala druzba KD Holding d.d. je redna gospodarska druzba, zato je KD Investments d.0.0. ne upravlja
veC.

Z dnem 23.07.2002 se je druzba ID KD, poobla¢ena investicijska druzba, d.d. na podlagi odlo¢be Agencije za
trg vrednostnih papirjev (5t. 59/04/AG-02-(361) z dne 10.07.2002) uskladila z dolobami Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje, ki urejajo investicijske druzbe. Uskladitev je potrdil revizor.

Dne 22.10.2002 so bile v sodni register vpisane spremembe firm ID KD d.d. in PID KD d.d., in sicer:

- ID KD, pooblas€ena investicijska druzba, d.d. se je preimenovala v KD ID, investicijska druzba, d.d.

- PID KD, pooblas€ena investicijska druzba, d.d. se je preimenovala v KD PID, pooblas¢ena investicijska
druzba

Vsi navedeni investicijski skladi, odvisno podjetje in Druzba so bili v letu 2002 revidirani s strani revizijske
druzbe PricewaterhouseCoopers d.0.0., Ljubljana.

Organi druzbe :

Druzba ima naslednje organe: skup$&ino Druzbe ter Nadzorni svet in upravo Druzbe. Uprava Druzbe je
poslovodni organ in vodi Druzbo ter zastopa njene interese.

Uprava druzbe :

Roman Androjna, direktor

Nadzorni svet druzbe:

Milan KneZevi¢, dipl.oec., dipl.ing., predsednik
Franc FaSalek

Leopold Frelih

Alojzij Metelko

Evgen Sapac

Letno poro¢ilo:

Letno poro€ilo druzbe KD Investments d.0.0. je na voljo na sedeZu druzbe.
Letno poroCilo Skupine KD Group d.d. je na voljo na sedezu druzbe, Celovska 206, Ljubljana.
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POROCILO O POSLOVANJU

1. Poslovne aktivnosti

Poslovno leto 2002 je bilo za naSo druzbo uspesno leto. Uspeli smo v veliki meri izkoristiti ugodna borzna
gibanja na slovenskem kapitalskem trgu in povecati obseg upravljanih sredstev v nasih investicijskih skladih kot
tudi ustvariti po naSi oceni zelo konkurencne donose za nase vlagatelje in delni¢arje. Kljub neugodnim borznim
dogajanjem na pomembnih mednarodnih trgih kapitala, pa se vpliv globalnega okolja ni odrazil na poslab$anju
investicijske klime v Sloveniji. V lanskem letu smo bili nasprotno pri¢a znatni rasti slovenskih borznih indeksov,
ki so vzpodbujeni z nekaterimi pomembnimi dogodki, med katerimi so imele najvecji vpliv prevzemne aktivnosti
na druzbi Lek. Prav tako se je v lanskem letu zaznala poveana nagnjenost prebivalstva za investiranje v
vrednostne papirje, predvsem pa se je poveCala atraktivnost viaganja v enote vzajemnih skladov, na kar je
pomembno vplivalo tudi postopno znizevanjem banénih obrestnih mer.

1.1. Podroéje upravljanja vzajemnih skladov

Obseg sredstev, ki jih upravljamo v nasih investicijskih skladih se je moéno poveéal, predvsem na racun zelo
hitrega povegevanja sredstev v nasih vzajemnih skladih.

Ugodne trzne razmere smo uspeli v druzbi izkoristiti tako z vidika kvalitetnega upravljanja sredstev kot tudi s
samim trzenjem nas$ih vzajemnih skladov. Sredstva v vzajemnih skladih smo uspeli poveéati iz 9.226 mio SIT na
zaCetku leta na 33.570 mio SIT, ob tem pa tudi ohranili relativno visok trzni delez na nivoju dobrih 60%.

V vzajemnem skladu Galileo so se sredstva povecala iz 6.729 mio SIT na 24.117 mio SIT, v vzajemnem skladu
Rastko iz 2.264 mio SIT na 8.479 mio SIT in v KD Bond iz 233 mio SIT na 973 mio SIT.

V lanskem letu smo dosegli tudi zelo dobre donose pri upravljanju sredstev vzajemnih skladov. V konkurenci
slovenskih vzajemcev sta bila Rastko z 60,52% in Galileo z 58,84% donosom najboljSa sklada, prav tako pa je
bil KD Bond tudi uspe$en v kategoriji obvezniskih skladov.

Na$a uspesnost je bila opazena tudi v mednarodnem merilu, saj je dnevnik The Wall Street Journal Europe v
posebni te€ajnici najdonosnejsih odprtih investicijskin skladov v svetovnem merilu uvrstil na§ vzajemni sklad
Galileo na prvo mesto, glede na enoletni ustvarjeni donos ( 7.1.2002 - 7.1.2003).
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Predstavljamo deset najvedjih nalozb nasih vzajemnih skladov:
‘Koda papirja  |Ime papirja % nalozb sklada

MELR POSLOVNI SIST. MERCATOR 8,94
PETG PETROL D.D. 8,45
KRKG KRKA NOVO MESTO 8,43
SAVA SAVA KRANJ 4,71
IEKG INTEREUROPA D.D. 4,62
KOLR KOLINSKA 3,94
DRPG DROGA PORTORO?Z 3,76
GRVG GORENJE VELENJE 3,63
ITBG ISTRABENZ 3,59
LKPG LUKA KOPER 3,23
Koda papirja  |Ime papirja % nalozb sklada

MELR POSLOVNI SIST. MERCATOR 9,42
KRKG KRKA NOVO MESTO 8,94
PETG PETROL D.D. 8,44
MER MERKUR, D.D. 6,88
GRVG GORENJE VELENJE 5,73
ZTOG 7ITO LJUBLJANA 4,79
SAVA SAVA KRANJ 4,66
LKPG LUKA KOPER 4,61
CICG CINKARNA CELJE 4,55
IEKG INTEREUROPA D.D. 3,62
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KD BOND

Koda papirja  |Ime papirja % nalozb sklada
RS41 RSL 41.IZDAJA 10,87
SOS2 SLO. ODSKODNINSKA DR. 2.IZDAJA 8,79
NLB7 NOVA LJUBLJANSKA BANKA 8,15
RS40 RSL 40. IZDAJA 5,83
RS29 RSL 29. IZDAJA 574
RS38 RSL 38. [ZDAJA 5,03
NAL1 NAMA LJUBLJANA 4,79
AB05 ABANKA 5. IZDAJA 4,00
RS34 RSL 34. IZDAJA 3,50
RS26 RSL 26. [ZDAJA 3,44

1.2. Podrocje upravljanja investicijskih druzb

V letu 2002 smo investicijsko druzbo KD ID uskladili z dolocbami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje, ki urejajo investicijske druzbe. Pomembno smo zmanjSali deleZ netrznih vrednostnih papirjev v
strukturi nalozb in uspesno zakljucili poslovno leto z dobi¢kom 313 mio SIT. Na dobiCek so vplivali predvsem
realizirani iztrzeni dobicki pri nalozbah v trzne vrednostne papirje in sicer okoli 1.500 mio SIT,
usklajevanja nalozb in poslediéno zmanjSevanja netrznih vrednostnih papirjev pa so nastale iztrzene izgube pri

teh nalozbah.

Druzba KD PID je v zaCetku lanskega leta uspela zamenjati vse certifikate za nalozbe, ki smo jih pridobili na
zadnjem javnem razpisu SRD. Zaradi slabSe kvalitete ponujenega premozenja in previsokih cen, po katerih je
SRD prodajal premozenje, je druzba v letu 2002 realizirala izgubo v viSini 7.384 mio SIT. Vse naSe aktivnosti so
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usmerjene na poveCevanje rasti premoZenja in poveéevanije stopnje likvidnosti nalozb.

Pregled desetih najvecjih naloZb konec leta 2002:

KD ID

Koda papirja |Ime papirja % nalozb druzbe
PETG PETROL D.D. 9,32
SAVA SAVA KRANJ 9,32
MELR POSLOVNI SIST. MERCATOR 9,00
KRKG KRKA NOVO MESTO 8,07
LKPG LUKA KOPER 3,97
ZTOG ZITO LJUBLJANA 3,77
EPRG ELEKTRO PRIMORSKA 3,48
IEKG INTEREUROPA 3,27
EGKG ELEKTRO GORENJSKA 3,15
LMLG LJUBLJANSKE MLEKARNE 3,07

zaradi



KD Investments d.o.o. Letno poroéilo 2002

KD PID

Koda papirja |Ime papirja % nalozb druzbe
TESZ TE SOSTANJ 9,93
ELOG ELEKTRO LJUBLJANA D.D. 9,91
DEMZ DRAVSKE ELEKTRARNE 9,89
SKIM SKIMAR D.0.0. 9,86
SEZ SAVSKE ELEKTRARNE D.0.0. 9,23
TEBZ TE BRESTANICA 8,41
EIHG EMONA FARMA D.D. IHAN 6,45
CIKG CIMOS INTERNATIONAL KOPER 6,24
CPLG CESTNO PODJETJE LJUBLJANA 571
TLSG TELEKOM SLOVENIJE 3,54

1.3. Prodajne aktivnosti

Razmah zanimanja za vlaganje denarja v vzajemne sklade, je narekoval tudi pove¢ane prodajne aktivnosti in
dolo¢ene spremembe v prodaji. V lastni prodajni mrezi je bila narejena reorganizacija. Lastna poslovna mesta
smo okrepili z dvema novima Finan¢nima tockama v Ljubljani na sedeZu druzbe in v Novi Gorici. Na Finanéni
toCki na sedezu druzbe se poleg osebnega svetovanja opravijajo tudi aktivnosti na brezplaénem telefonu in
internetnih straneh druzbe. Tako je postala osrednji svetovalni center, ki opravlja aktivnosti osebnega
svetovanja, svetovanja preko telefona in spletnih strani. Strankam, ki se javljajo na brezplacni telefon in spletne
strani, posreduje informativni material in jih, Ce izrazijo Zeljo po osebnem svetovanju usmerja na pogodbene
poslovne partnerje, ki imajo poslovna mesta v njihovi neposredni blizini.

Zaradi velikega povpraSevanja strank po moznosti osebnega svetovanja v njihovi neposredni okolici njihovega
prebivali§¢a, smo se odloCili za poslovno sodelovanje s tistimi poslovnimi partnerji, ki imajo lastna poslovna
mesta razpredena po celotnem ozemlju Slovenije. Tako smo v letu 2002 podpisali pogodbo o poslovnem
sodelovanju s Posto Slovenije, ki nudi moznost pristopa k vzajemnim skladom v 40 svojih enotah v vegjih
slovenskih mestih in krajih ter z Zvezo hranilno kreditnih sluzb, ki ima podrogje Slovenije dobro pokrito s svojimi
poslovnimi enotami in blagajnami.

Vecje aktivnosti so narekovale tudi potrebo po krepitvi prodajne ekipe. Za potrebe izobraZevanja in koordinacije
med druzbo in poslovnimi partnerji smo zaposlili koordinatorja prodajne mreZe. Na novih Finan¢nih tockah smo
zaposlili referente za stike z investitorji.

Korak blize k strankam smo naredili s povezovanjem z zavarovalnisko hiSo Slovenica, s katero smo vzpostauvili
delovanje klicnega centra.

Vedje zanimanje za vzajemne sklade je narekovalo tudi pripravo razli€nejSega informativnega gradiva od
letakov, zloZenk, broSur, plakatov do sprememb in dopolnitev aplikacij na spletnih straneh druZbe.

Ve aktivnosti je bilo opravljenih tudi na podrocju ogladevanja. V letu 2002 smo se prvi¢ lotili oglaSevanja na
najbolj popularnih spletnih straneh in iskalnikih. Razsirili smo tudi krog ¢asopisov in revij v katerih oglasujemo.

Rezultat vseh navedenih prodajnih aktivnosti je odrazil v mo¢nem povecanju Stevila viagateljev v letu 2002, in
sicer iz 11.390 na 26.458 vlagateljev konec leta.
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1.4. Ostale aktivnosti

Poleg aktivnosti na slovenskem trgu je druzba KD Investments vodila aktivnosti tudi na nekaterih trgih drzav
bivSe Jugoslavije.

V Federaciji Bosni in Hercegovini je nadaljevala je s planiranimi aktivnostmi v druzbi ABDS d.d. — Drustvo za
upravljanje investicijskih fondova, ki upravlja z najvecjim privatizacijskim skladom BIG. V letu 2002 sta bili
vplagani dve dokapitalizaciji v druzbo ABDS, druzba KD Investments je sodelovala v dokapitalizacijah in
ohranila 40% lastniski delez.

Na Hrvaskem je druzba KD INVESTMETNS odkupila 100% lastnidki deleZz v druzbi Fondinvest, Zagreb -
Drustvo za upravljanje investicijskih fondova, ki upravija vzajemni sklad Viktorija. Po nakupu se je druzba
preimenovala v druzbo KD INVESTMENTS Zagreb. Z nakupom smo Zeleli prenesti izkusnje, ki smo jih pridobili
na slovenskem trgu tudi na Hrvasko, kjer smo Ze v lanskem letu zaceli s postopkom ustanavljanja novih
vzajemnih skladov, ki jih nameravamo tudi aktivno trziti.

2. Poslovni rezultat

Poslovni rezultat leta 2002 odraza uspeSnost poslovnih aktivnosti. Prihodki iz prodaje, ki jih predstavljajo
predvsem prihodki iz naslova upravljalske in vstopnih provizij, so zna$ali 1.432 mio SIT in so bili v primerjavi z
letom poprej kar za 158% vi§ji. Relativno mo¢no rast so imeli tudi stroski prodaje in uprave, ki so zna3ali skupaj
689 mio SIT. Najvecii del teh stroSkov predstavljajo stroski storitev in sicer v visini 564 mio SIT, ki jih v ve€ji meri
predstavljajo strodki prodaje in stroSki borznega posredovanja. V lanskem letu so se povecali tudi stroski
povezani z intenziviranjem oglasevanja in aktivnosti na zunanijih trgih.

Finan¢ni prihodki so znaSali 198 mio SIT in so jih predvsem predstavljale obresti iz naslova danih kreditov.
Finan¢ne odhodke v visini 226 mio SIT so predstavljali popravki vrednosti dolgorocnih finan¢nih nalozb, in sicer
popravek nalozbe v KD Investments Zagreb za 58 mio SIT, drugi finan¢ni odhodki za odpise finan¢nih nalozb za
37 mio SIT. Druge finanéne odhodke v visini 130mio SIT pa predstavljajo obresti in te¢ajne razlike.

Cisti dobigek pred obdavéitvijo je v letu 2002 je zna$al 715 mio SIT in je v primerjavi z letom prej porasel za
27%.

3. Pri¢akovani razvoj druzbe

Na nadaljnji razvoj druzbe bo pomembno vplival novi Zakon o investicijskih skladih in druZzbah za upravljanje
(ZISDU-1), ki je stopil v veljavo v zaCetku letodnjega leta. Poleg aktivnosti povezanih s potrebnimi postopki
uskladitve z dolo¢bami zakona, bodo sledile tudi Stevilne vsebinske spremembe. Novi zakon namre¢ omogoca
investicijskin skladom moZnost investiranja v nove vrste nalozb in spro§¢a omejitve investiranja na tuje trge
vrednostnih papirjev, predvsem trge drzav ¢lanic EU. V skladu s temi moznostmi in na podlagi priakovanih
podzakonskih aktov nameravamo prilagoditi tudi naloZbeno politiko nadih skladov. Prav tako nameravamo
naSim vlagatelijem ponuditi nove vrste skladov, ki bodo bolj specializirani oz. bolj osredotoeni na doloen
segment trga.

PriCakujemo, da se bo v letu 2003 nadaljeval razvoj vzajemnih skladov v Sloveniji, tako zaradi novega
zakonskega okvira kot tudi zaradi poveCevanja nagnjenosti prebivalstva za investiranje v to obliko nalozbe.
Pomemben vpliv na razvoj tega podrocja bo nastal tudi z vstopom konkurencnih skladov iz tujine, ki bodo
pomembno razsirili asortiman finan¢nih produktov.

Ze v letu 2002 smo v druzbi zageli s pripravami na nove trzne razmere. Kot e omenjeno smo dali mogen
poudarek razvoju in ustanavljanju Finanénih tock, svetovalnih pisarn, ki nudijo zainteresiranim vlagateljem
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potrebne informacije za potrebe njihovega investiranja v vzajemne sklade. Ocenjujemo, da se bo ob primernem
nivoju svetovalnega servisa poveéalo zanimanje za nase sklade, zato bomo v letu 2003 in naprej nadaljevali z
ustanavljanjem Finan¢nih tock.

Prav tako je pomemben del naSega razvoja usmerjen na izpopolnjevanje funkcije upravijanja s sredstvi,
predvsem z vidika investiranja v vrednostne papirje tujih izdajateljev in v razlicne vrste, z novim zakonom
spro&¢enih vrst nalozb. Zavedamo se, da bo potreba po investiranju pomembnejSega dela sredstev v tujino iz
leta v leto povecevala, tako zaradi moznosti doseganja ustreznih donosov kot tudi zaradi omejenosti investiranja
v vrednostne papirjev slovenskih izdajateljev.

V skladu s to usmeritvijo kadrujemo nove, specializirane kadre in pripravljamo novo IT podporo tem aktivnostim.

Podobno kot pri vzajemnih skladih nameravamo opraviti uskladitev druzbe KD ID doloébam zakona, prav tako
pa tudi prilagoditi nalozbeno politiko, ki bo omogocala $irSe moznosti investiranja.

Pri KD PID se bo uskladitev 0z. morebitno preoblikovanja opravilo na osnovi posebnega zakona, katerega
sprejem priCakujemo v letoSnjem letu.

KD Investments d.o.0.
Direktor:

Roman Androjna
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KD Investments, druzba za upravljanje d.o.o.

Revizorjevo poro€ilo in raGunovodski izkazi s pojasnili za
leto kon€ano 31. decembra 2002
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PRICEVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana
Telefon: (01) 4750 100

Faks: (01) 4750 109

Mati¢na §t.: 5717159

Davcna §t.: 35498161

Revizorjevo porocilo
Lastniku druzbe KD Investments d.o.o.

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja druzbe KD Investments d.0.0. z dne 31. decembra 2002 ter z
njim povezane izkaz poslovnega izida, izkaz financnega izida in izkaz gibanja kapitala za tedaj
koncano poslovno leto. Za naSlete raéunovodske izkaze in poslovno poroéilo je cdgovorno
poslovodstvo Druzbe. Nasa naloga je izraziti mnenje o teh raéunovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas naértovanje in
izvedbo revizije za pridobitev primemega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno
napacnih navedb. Revizija vkljucuje preizkusevalno preverjanje dokazov o zneskih in razkritiih v
racunovodskih izkazih. Revizia vkljucuje tudi presojanje uporablienih racunovodskih nacel in
pomembnih ocen poslovodsiva ter ovrednotenje celovite predstavitve racunovodskih izkazov.
Preprizani smo, da je nada revizija primerma podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka v vseh bistvenih pogledih
postena predstavitev finanénega stanja druzbe KD Investments d.o.o. na dan 31. decembra 2002,

poslovnega izida in financnega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala v tedaj konéanem letu v
skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi.

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi raCunovodskimi izkazi.

PRICEWATERHOUSECOQPERS d.o.0.

/;"#r /"///z’f’f" 4”
F-

Ljubljana, 11. april 2003 Joze Plevnik, poobla$ceni revizor

PRICEVATERHOUSE(COPERS @ d.0.0.
5
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Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vlozno Stevilko
12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod Stevilko RD-A-014. Vi§ina vpisanega osnovnega kapitala
je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.



KD Investments d.o.o0.

Bilanca stanja na dan 31. decembra 2002

Letno poroéilo 2002

(v tiso€ tolarjih) Pojasnilo 2002 2001

SREDSTVA

Stalna sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 2 6.567 5.630

Opredmetena osnovna sredstva 3 18.784 8.639

Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 4 446.803 192.399

472.154 206.668

Gibljiva sredstva

Poslovne terjatve 5 161.458 544.998

Kratkoro¢ne finan¢ne naloZbe 6 1.432.099 1.265.070

Dobroimetje pri bankah, Ceki in gotovina 7 47.099 50.974

Aktivne Casovne razmejitve 8 1.334 636
1.641.990 1.861.678

SKUPAJ SREDSTVA 2.114.144 2.068.346

Zunajbilanéna sredstva

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 20 do 43 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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KD Investments d.o.o0.

Bilanca stanja na dan 31. decembra 2002-nadaljevanje

Letno poroéilo 2002

(v tiso€ tolarjih) Pojasnilo 2002 2001
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 9
Vpoklicani kapital 160.000 160.000
Rezerve iz dobicka 18.644 18.644
Preneseni €isti poslovni izid 2.671 188.122
Cisti poslovni izid poslovnega leta 553.855 561.549
Prevrednotovalni popravki kapitala 129.899 129.899
865.069 1.058.214
Financne in poslovne obveznosti
Dolgorocne finan¢ne obveznosti 10 941.885 905.639
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1 302.208 93.952
Pasivne ¢asovne razmejitve 12 4.982 10.541
1.249.075 1.010.132
SKUPAJ OBVEZNOSTI 2.114.144 2.068.346

Zunajbilanéne obveznosti

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 20 do 43 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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KD Investments d.o.o0.

Letno poroéilo 2002

Izkaz poslovnega izida za leto konéano 31. decembra 2002

(v tiso€ tolarjih) Pojasnilo 2002 2001
Cisti prihodki od prodaje 13A 1.432.465 576.375
Drugi poslovni prihodki 14 62 11.554
Stroski blaga, materiala in storitev 13B (573.638) (222.726)
Amortizacija (6.375) (7.131)
Stroski dela (103.635) (57.560)
Drugi poslovni odhodki 14 (5.384) (1.571)
Finanéni prihodki iz deleZev 15 66.851 63.398
Financni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev 5.052 -
Financni prihodki iz kratkoroCnih terjatev 126.099 100.917
Finanéni odhodki za odpise dolgoroénih 16

in kratkorocnih finan¢nih nalozb (95.635) (34.380)
Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti (129.922) (128.244)
Cisti poslovni izid iz rednega delovanja 715.940 300.632
|zredni prihodki 17 - 264.217
Izredni odhodki 18 (888) (512)
Poslovni izid zunaj rednega delovanja (888) 263.705
Davek iz dobi¢ka 19 161.197 (2.788)
Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah - -
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 553.855 561.549

Racunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 20 do 43 so sestavni del ratunovodskih izkazov.
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KD Investments d.o.o0.

Letno poroéilo 2002

Izkaz gibanj na kapitalu za leto kon¢ano 31. decembra 2002

Osnovni Rezerveiz  Preneseni Cisti poslovni Splosni prevred.

kapital dobicka Cisti posl. izid posl. leta popravek

(v tiso€ tolarjih) izid kapitala Skupaj
Kapital
31. decembra 2001 160.000 18.644 188.122 561.549 129.899 1.058.214
Popravki — prenos izida pret.leta - - 561.549 (561.549) - -
1.januarja 2002 160.000 18.644 749.671 129.899 1.058.214
Premiki v kapital
Vnos Eistega posl.izida posl.leta - - - 553.855 553.855
Premiki iz kapitala
Izplailo dividend, nagrad nadz.svetu - - (747.000) - (747.000)
Stanje 31. decembra 2002 160.000 18.644 2,671 553.855 129.899 865.069
Uporaba Cistega dobicka poslovnega leta
(v tiso€ tolarjih) 2002
Cisti dobiCek poslovnega leta 553.855
Preneseni Cisti dobicek 2.671
ZmanjSanje kapitalskih rezerv -
ZmanjSanje rezerv iz dobicka -
Povecanje rezerv iz dobicka -
Bilancni dobicek 556.526

BilanCni dobicek leta 2002 znaSa 556.526 tiso€ sit in zajema preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih let v viini 2.671
tiso€ sit in Cisti dobiCek poslovnega leta v visini 553.855 tiso€ sit. O njegovi delitvi odlo¢a skup$cina.

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 20 do 43 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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KD Investments d.o.o0.

Izkaz finan€nega izida za leto kon¢ano 31. decembra 2002

Letno poroéilo 2002

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) Pritoki pri poslovanju 1.816.421 463.778
Poslovni prihodki 1.432.527 587.929
Izredni prihodki, ki se nana3ajo na poslovanje - 264.217
ZacCetne manj konéne poslovne terjatve 384.592 (391.022)
Zacetne manj kon¢ne aktivne kratkorone ¢asovne razmejitve (698) 2.654
b) Odtoki pri poslovanju 642.080 325.135
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoro¢nih rezervacij 682.658 281.857
Izredni odhodki, ki se nana3ajo na poslovanje 888 512
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih 161.197 2.788
ZaCetni manj konéni poslovni dolgovi (208.222) 21.694
Zacetne manj kon¢ne pasivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve 5.559 18.284
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri poslovanju (b manj a) 1.174.341 138.643
B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Pritoki pri nalozbenju 4,086 290.152
Financni prihodki, ki se nana$ajo na naloZbenje (razen za prevrednotenje) 4.086 39.056
Pobotano zmanj$anje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje
in stvarne vloZke kapitala) - 7.949
Pobotano zmanj$anje dolg. fin. nalozb (razen za prevred.) - 243.147
b) Odtoki pri nalozbenju 430.106 335.903
Finan¢ni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje - 4152
Pobotano povecanje neopredmetenih osnovnih sredstev 1.136 5.247
Pobotano povecanije opred. osn. sredstev (razen za prevred.) 16.321
Pobotano povecanje dolgoroénih finanénih nalozb 276.761 -
Pobotano povecanie kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 135.888 326.504
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri nalozbenju (b manj a) (426.020) (45.751)
C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Pritoki pri financiranju 89.320 80.514
Financni prihodki, ki se nana$ajo na financiranje (razen za prevred.) 89.320 80.514
b) Odtoki pri financiranju 841.516 232183
Financni odhodki, ki se nana$ajo na financiranje (razen za prevred.) 94.516 92.982
Pobotano zmanj$anje dolg. rezervacij (razen za prevred.) 11.082
ZmanjSanje kapitala (brez Cistega dobicka oz. izgube poslovnega leta) - 17.037
Izplacila dividend in drugih delezev v dobicku 747.000 -
Pobotano zmanjSanje kratk. fin. dolgov (razen za prevred.) - 89.880
Pobotano zmanj$anje dolgoro¢nih finan¢nih dolgov - 21.202
c) Prebitek pritokov (odtokov) pri financiranju (b manj a) (752.196) (151.669)
C. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV

IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 47.099 50.974
a) Finanéni izid v obdobju (3.875) (58.777)
b) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 50.974 109.751

Radunovodske usmeritve in pojasnila na straneh od 20 do 43 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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KD Investments d.o.o. Letno poroéilo 2002

Racunovodski izkazi

Poslovodstvo potrjuje raCunovodske izkaze po stanju na dan 31. decembra 2002 na straneh od 14 do 18 in
uporabljene radunovodske usmeritve ter pojasnila k raCunovodskim izkazom na straneh od 20 do 43.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo letnega porodila, tako da ta predstavija resniéno in posteno sliko
premoZenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za leto 2002.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne racunovodske usmeritve, ter da so bile
radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so
radunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v
skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi radunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanije premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Ljubljana, 11.april 2003

Direktor:

Roman Androjna
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KD Investments d.o.o. Letno porocilo 2002
Racunovodske usmeritve

1. Temelji za pripravo raéunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe KD Investments d.0.0. so pripravljeni v skladu z ra¢unovodskimi in poro¢evalskimi
zahtevami slovenskih raCunovodskih standardov. Temeljni namen slovenskih racunovodskih standardov (v
nadaljevanju SRS) je upostevati sploSno mednarodno racunovodsko prakso, finanéno pojmovanje kapitala in
zahtevo po realni ohranitvi kapitala.

V skladu s pojasnilom 1 k SRS 24, ki ga je izdal Slovenski institut za revizijo, pri izdelavi letne bilance stanja
informacije za prejSnje obraCunsko obdobje niso preraunane po novih SRS, ampak so podatki glede na nacin
izkazovanja smiselno izkazani v postavkah sredstev in obveznosti do virov sredstev sedaj veljavne sheme
bilance stanja, pri éemer je podjetje upostevalo pravilo pomembnosti.

V skladu s pojasnilom 1 k SRS 25, ki ga je izdal Slovenski indtitut za revizijo, pri izdelavi letnega izkaza
poslovnega izida informacije za prejSnje obracunsko obdobje niso preraunane po novih SRS, ampak so
podatki glede na nacin izkazovanja smiselno izkazani v postavkah prihodkov in odhodkov ter poslovnega izida
sedaj veljavne sheme izkaza poslovnega izida, pri éemer je podjetje upoStevalo pravilo pomembnosti.

V skladu s sprejetiem sprememb Zakona o gospodarskih druzbah (novela F) so v ra¢unovodskih izkazih za leto
2002 upostevana dolocila o uporabi Cistega dobicka druzbe, kjer je predpisan vrstni red uporabe Cistega
dobicka.

Revalorizacija kot splosno prevrednotenje zaradi spremembe kupne mo¢i domace valute

Druzba je do 31. decembra 2001 revalorizirala osnovna sredstva, neopredmetena dolgorocna sredstva,
kapitalske naloZbe, in vse vrste trajnega kapitala z uporabo uradnega indeksa porasta cen Zivljenjskih
potreb&¢in, z uvedbo novih slovenskih raunovodskih standardov pa omenjene postavke druzba ne revalorizira
veC.

Po prenovljenih slovenskih radunovodskih standardih se prevrednotenie, ki je posledica spremembe kupne modi
domace valute, imenovano tudi sploSno prevrednotenje, opravi na koncu posameznega poslovnega leta le pri
kapitalu in le v primeru, ko se v prejSnjem koledarskem letu te€aj evra do tolarja poveca za ve€ kot 5,5%. Ker
rast te¢aja evra v prejSnjem koledarskem letu (2001) ni dosegla navedene rasti, sploSno prevrednotenije kapitala
v letu 2002 ni opravljeno.

11.  Sestava skupine povezanih druzb

V tiso€ sit
Odstotek

Sedez Drzava udelezbe Velikost Poslovni
Ime podjetja podjetja podjetja v kapitalu kapitala izid leta
Podjetja v skupini:
KD Investments d.o.0. Zagreb Hrvaska 100 (74.308) (24.560)
Pridruzena podjetja:
ABDS d.d. Sarajevo FBIH 40 284.605 14.706

KD Investments d.o0.0., Zagreb, Hrvaska

KD Investments d.0.0. je v letu 2002 s Pogodbo o prenosu poslovnih deleZzev pridobila 100 % delez lastnistva v
druzbi Fondinvest d.0.0. in druzbo preimenovala v KD Investments d.o.0., Zagreb.

Fondinvest d.o.0. je druZba za upravljanje skladov s sedezem v Zagrebu, Hrvaska, ustanovljena 17. aprila 1997.

Dovolienje za opravljanje dejavnosti skladno z Zakonom o investicijskih skladih (Zakon o investicijskim
fondovima) je druzba pridobila dne 12. junija 1997 z odloébo Komisije za vrijednostne papire Republike
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Racunovodske usmeritve

Hrvatske. Dejavnost druzbe je ustanavljanje investicijskih skladov in njihovo upravljanje. Druzba upravlja odprti
investicijski sklad Victoria. Vpoklicani kapital druzbe znasa 1.000.000 hrvaskih kun.

KD Mark d.o.0., Slovenija

Druzba je v letu 2002 odsvojila nalozbo v podjetje KD Mark d.o.0., ki je bilo v letu 2001 vklju¢eno v Skupino KD
Investments.

Skupinski izkazi

KD Investments d.o.0. je odvisna druzba, saj je njen 100 % lastnik druzba KD Group d.d. in se uskupinja v
okviru Skupine KD Group. Konsolidirano letno poroéilo skupine KD Group je na voljo na sedezu druzbe KD
Group d.d., Celovka 206, Ljubljana.

Skladno s SRS obvladujoa druzba KD Investments d.o.0., ki je sama odvisno podjetje, ne sestavlja skupinskih
radunovodskih izkazov. Odvisna druzba KD Investments d.0.0., Zagreb bo vkljuéena v uskupinjevanje v okviru
Skupine KD Group.

21. Neopredmetena dolgoro€na sredstva

Neopredmetena dolgoroCna sredstva so sredstva, ki jih ima podjetie dolgorono za proizvajanje ali
priskrbovanje proizvodov oziroma opravljanje storitev, fizicno pa ne obstajajo. Izkazujejo se po nabavnih
vrednostih in se ¢asovno enakomerno amortizirajo glede na dobo koristnosti, ki za ta sredstva traja praviloma
najvec pet let.

Za neopredmetena dolgoro¢na sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti in nabrani
popravki vrednosti, pri Cemer popravek vrednosti predstavija njihov kumulativni odpis kot posledica
amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani (knjigovodski) vrednosti, ki predstavlja razliko med
nabavno in nabranimi popravki vrednosti.

Prevrednotenje neopredmetenih dolgoroCnih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti.
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se zaradi okrepitve ne prevrednotujejo, zaradi slabitve pa se morajo, ¢e
njihova knjigovodska vrednost presega njihovo nadomestljivo vrednost.

Med neopredmetena dolgoroéna sredstva spadajo kupljena programska racunalnika oprema, premoZenjske
pravice in vlaganja v tuja osnovna sredstva.

2.2 Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so radunalniska oprema, druga oprema in drobni inventar. Kot opredmetena
osnovna sredstva, usposobljena za uporabo, se $teje tudi drobni inventar, katerega doba uporabnosti je dalj$a
od enega leta in katerega posamiéna vrednost ne presega tolarske protivrednosti 500 EUR.

Dejansko nabavno vrednost opredmetenega osnovnega sredstva sestavljajo njegova nakupna vrednost in vsi
stro$ki, ki jih je mogoCe neposredno pripisati njegovi usposobitvi za hameravano uporabo. Kasneje nastali
stro$ki, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, poveéujejo njegovo nabavno vrednost le, ¢e
povecujejo bodocCe Koristi v primerjavi s prej ocenjenimi.

Za opredmetena osnovna sredstva so v poslovnih knjigah izkazane posebej nabavne vrednosti in posebej
nabrani popravki vrednosti, pri ¢emer popravek vrednosti predstavlja njihov kumulativni odpis kot posledica
amortiziranja. V bilanci stanja so izkazana po neodpisani (knjigovodski) vrednosti, ki predstavlja razliko med
nabavno in nabranimi popravki vrednosti.
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Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so izni€ena ali odtujena, ker
od njih ni ve¢ mogoCe pri¢akovati koristi. Pozitivna (negativna) razlika med Cisto prodajno vrednostjo in
knjigovodsko vrednostjo odtujenega osnovnega sredstva se prenese med prevrednotovalne poslovne prihodke
(odhodke).

Opredmetena osnovna sredstva so zgradbe, druga oprema in osnovna sredstva v pridobivanju.

Amortizacija

Podjetje v okviru celotne dobe uporabnosti posameznega opredmetenega osnovnega sredstva dosledno
razporeja njegov amortizirljivi znesek med posamezna obracunska obdobja kot tedanjo amortizacijo. Podjetje
uporablja metodo enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Amortizacija se obraCunava posamicno.

V druzbi uporabliene amortizacijske stopnje v letu 2002 so naslednje:

Najnizja NajviSja

(Ne)opredmeteno sredstvo % %
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva:

Vlaganja v tuja osnovna sredstva 20,00 33,30

Programska oprema 33,30 33,30
Opredmetena osnovna sredstva:

PisarniSka oprema 33,30 33,30

Motorna vozila 33,30 33,30

Racunalniki 50,00 50,00

Tiskalniki in ostala strojna oprema 33,30 33,30

Drobni inventar 33,30 33,30
2.3. Finanéne nalozbe

Dolgoroéne in kratkoroéne finan¢ne nalozbe se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je
enaka bodisi plaanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov.

Knjigovodske vrednosti dolgoro¢nih in kratkoroénih finan¢nih nalozb so enake njihovim nabavnim vrednostim, ki
so v primeru nalozb v dolgove drugih podijetij, fiziénih oseb ali drzave, zmanj$ane za odplaéila njihovih glavnic
ter prenose med kratkoro€ne finanéne nalozbe, dokler se ne pojavi potreba po prevrednotenju finan¢nih nalozb.

Prevrednotenje finanénih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, ne pa spremembe zaradi pripisa
pogodbenih obresti ali sprememb glavnice. Pojavi se predvsem kot prevrednotenje zaradi njihove krepitve,
oslabitve ali odprave oslabitve.

Finan¢ne nalozbe se zaradi okrepitve (oslabitve) lahko prevrednotijo v zvezi s lastniskimi vrednostnimi papirii,
dolzniskimi vrednostnimi papirji in drugimi z njimi povezanimi finan¢nimi indtrumenti, ¢e njihova dokazana
postena vrednost (zmanjSana za stroSke nastale pri odtujitvi), vi§ja (manj$a) od njihove knjigovodske vrednosti.
Postena vrednost je dokazana, ¢e je objavljena cena na delujoéem borznem trgu vrednostnih papirjev, e lahko
denarne tokove utemeljeno oceni neodvisna agencija ali obstaja model vrednotenja, pri katerem so vlozki
podatkov vanj dokazani, saj prihajajo iz delujogega trga.
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V primeru krepitve nalozb, u€inek prevrednotenja finanénih nalozb poveluje posebni prevrednotovalni popravek
kapitala, oslabitev finan¢nih nalozb pa zmanjSuje prej oblikovani posebni prevrednotovalni popravek kapitala, ¢e
je izrabljen ali ga ni, pa je razlika prevrednotovalni finanéni odhodek.

Dolgoroéne finan¢ne nalozbe v kapital odvisnih in pridruZenih podjetij se vrednoti po kapitalski metodi, tako, da
se letno povedujejo (zmanjSujejo) za tisti del poslovnega izida, ki pripada obvladujoemu podjetju. Za ucinek
prevrednotenja se povecajo finanéni prihodki (odhodki). Kasneje prejeti deleZi v dobiCku zmanjSujejo prvotno
izkazano povecanie finanéne nalozbe.

Finan¢ne nalozbe, izrazene v tuji valuti, se na dan bilanciranja preradunajo po srednjem te¢aju Banke Slovenije,
poveCanje (zmanj$anje) finan¢nih nalozb iz tega naslova pa povecuje finanéne prihodke (odhodke) v zvezi s
finanénimi nalozbami.

24, Terjatve

Terjatve so lahko dolgorone ali kratkoro€ne in vsebujejo terjatve do kupcev, druge terjatve v zvezi s prihodki od
poslovanja, terjatve v zvezi s prihodki od financiranja in druge terjatve. Terjatve se raz€lenjujejo na tiste, ki se
nanasajo na podjetja v skupini, pridruzena podjetja in druge. Raz€lenjujejo se tudi na tiste, ki se nanaSajo na
stranke v drzavi in stranke v tujini.

Terjatve se v poslovnih knjigah na podlagi ustreznih listin priznajo, ko se zacnejo obvladovati nanjo vezane
pogodbene pravice. Terjatve vseh vrst se v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplaéane.

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se pojavi predvsem kot prevrednotenje
zaradi njihove slabitve ali odprave slabitve. Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane ali pa
niso poravnane v rednem roku, se izkaZejo kot dvomljive in sporne, obravnavajo pa se individualno.

Terjatve, izrazene v tuji valuti , se na dan bilanciranja preraunajo po srednjem tecaju Banke Slovenije,
povecanje (zmanjSanje) terjatev iz tega naslova pa povecuje redne finanéne prihodke (odhodke).

2.5. Denarne postavke

Denarne postavke vsebujejo gotovino v blagajni in  na ban&nih raCunih. Knjizni denar kot dobroimetje na
radunih v bankah in drugih finan¢nih indtitucijah se raz€lenjuje na takoj razpolozljiva denarna sredstva in
denarna sredstva, vezana na odpoklic.

2.6. Kapital

Kapital odraza lastniSko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v
placilo, ¢e podjetje preneha delovati. Opredeljen je, ne samo z zneski, ki so jih lastniki vlozili v podjetje, temveé
tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju podjetjia. ZmanjSujejo ga izguba pri poslovanju in izplacila.

Prenesena Cista izguba iz prejsnjih let je izguba, ki ni bila poravnana z nabranimi drugimi sestavinami kapitala in
kot tak$na zmanjSuje celotni kapital.

Splodni prevrednotovalni popravek kapitala omogoCa izrazanje vrednosti posameznih sestavin kapitala v
spremenjeni kupni moci, merjeni na podlagi spremembe vrednosti EUR. Splodno prevrednotenije kapitala se ne
opravlja, Ce se v prejSnjem koledarskem letu teaj EUR do tolarja pove¢a za manj kot 5,5%.

Vse sestavine kapitala izven vpoklicanega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala v sorazmerju, v
kakrSnem so njihovi lastniski deli vpoklicanega kapitala.
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2.7. Dolgovi

Dolgoro¢ni dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi z financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba v obdobju,
daljSem od leta dni , vrniti oziroma poravnati, zlasti v denarju. Kratkoroéni dolgovi pa so tisti, ki jih je treba
poravnati v roku leta dni.

Dolgovi so lahko finanéni ali poslovni. Finanéni dolgovi so dobljena posojila na podlagi posojilnih pogodb, ki so
lahko dolgoroéni ali kratkoro¢ni. Dolgoroéni poslovni dolgovi so predvsem dobaviteljski krediti ali dolgovi do
najemodajalcev v primeru finanénega najema. Poleg teh se med kratkoro&nimi dolgovi izkazujejo tudi dolgovi do
zaposlencev, drzave in drugi dolgovi.

Dolgovi so v zaCetku izkazani z zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku, ob predpostavki, da
upniki zahtevajo njihovo poplacilo.

Prevrednotenje dolgov je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se pojavi kot prevrednotenje dolgov
zaradi njihove oslabitve ali krepitve. Dolgovi se zaradi spremembe kupne moéi domace valute ne prevrednotijo,
razen Ce so izraZeni v tuji valuti. Na dan bilanciranja se preraCunajo po srednjem tecaju Banke Slovenije.
Povecanje dolgov poveduje redne finanéne odhodke oziroma v primeru slabitve dolgov redne finan¢ne prihodke.

2.8. Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

KratkoroCne Casovne razmejitve so lahko aktivne ali pasivne ¢asovne razmejitve. Aktivne asovne razmejitve je
mogoCe obravnavati kot terjatve oziroma dolgove v SirSem pomenu. To so terjatve in druga sredstva ter
obveznosti, ki se bodo po predvidevanijih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo
izmerljiva. Terjatve in obveznosti se nanasajo na znane ali neznane stranke, do katerih bodo v letu dni nastale
prave terjatve in dolgovi.

Aktivne Casovne razmejitve zajemajo kratkorono odlozene stroSke oziroma odhodke ter kratkoroCno
nezaracunane prihodke.

S pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami so zajeti vnaprej vraunani stroki oziroma odhodki in kratkoro¢no odloZeni
prihodki. Vnaprej vraunani stro$ki kasneje pokrivajo dejansko nastale stroSke iste vrste.

29. Prihodki

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki pove€anj sredstev ali zmanjSanja
dolgov. Prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, financne prihodke in izredne prihodke. Raz€lenjujejo se tudi na
prinodke, ustvarjene v razmerjih do podijetij v skupini, pridruzenih, drugih povezanih podijetij in drugih podijetij.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo vrednosti
prodanih storitev v obracunskem obdobju.

Finan¢ni prihodki so prihodki od naloZbenja in se pojavijajo v zvezi s finanénimi naloZbami in terjatvami.
Raz¢lenjujejo se na finan¢ne prihodke, ki niso odvisni od poslovnega izida (obresti) in prihodke, ki so odvisni od
poslovnega izida drugih (dividende, delezi v dobicku).

Prevrednotovalni financni prihodki se pojavijajo ob odtujitvi finanénih nalozb. Izredne prihodke sestavljajo
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2.10. Stroski

Strodki materiala in storitev so stroSki tistega materiala in storitev, ki se porabljajo pri nastajanju poslovnih
u€inkov in se pojmujejo kot neposredni stroski ter tudi stroSki, ki nimajo takSne narave in se pojmujejo kot
posredni stroski. StroSki amortizacije so zneski nabavne vrednosti neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh sredstev v nastajajoce
poslovne ucinke.

Prevrednotovalni poslovni odhodki so v skladu s pojasnilom 1 k SRS 5 odhodki, ki so nastali kot razlika med
zaCasnim in dejanskim odbitnim delezem vstopnega davka na dodano vrednost.

2.11. Stroski dela in stroski povracil zaposlencem

Stroski dela in stroski povracil zaposlencem so vse oblike poplacil, ki jih podjetje daje zaposlencem v zameno
za njihovo sluzbovanie in jih podjetje obravnava kot svoje stroske dela ali kot deleze v razSirjenem dobicku pred
predstavitvijo dobicka v izkazu poslovnega izida. Z zasluzki so lahko povezane tudi dajatve, ki povecujejo
stroSke podietja ali deleZe zaposlencev v razsirjenem dobicku.

Obracunavajo se skladno z zakonom, kolektivno pogodbo, splosnim aktom podijetja ali pogodbo o zaposlitvi.
212. Odhodki

Odhodki so zmanj$anja gospodarskih koristi v obraunskem obdobju v obliki zmanjSanja sredstev oziroma
povecanja dolgov ter prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razélenjujejo na finanéne odhodke in izredne odhodke. Razélenjujejo se tudi na tiste, ki se
pojavljajo v zvezi s poslovnimi u€inki odvisnih, pridruzenih in drugih podietij.

Finan¢ni odhodki so odhodki za financiranje in odhodki za naloZbenje. Odhodki za financiranje so predvsem
obresti, odhodki za nalozbenje pa imajo naravo prevrednotovalnih finanénih odhodkov. Le ti se pojavljajo v zvezi
finanénimi nalozbami zaradi njihove oslabitve, ¢e oslabitev ni krita v breme posebnega prevrednotovalnega
popravka kapitala.

2.13. Davki

Davki iz dobika so obraéunani na temelju prihodkov in odhodkov, ki so vkljueni v izkaz poslovnega izida v
skladu z veljavno dav¢éno zakonodajo.

214. lzkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni radunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane spremembe
sestavin kapitala za prikazano obracunsko obdobje.

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posami¢no prikazuje vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja.
215 Izkaz finan¢nega izida

Izkaz finanénega izida je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane spremembe
stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obraéunsko obdobije.

Izkaz finan¢nega izida je sestavljen po posredni metodi.
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2. Neopredmetena dolgoroéna sredstva

Letno porocilo 2002

Programska

(v tiso€ tolarjih) Drugo NDS v teku oprema Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2001 125 5.623 5.748
Neposredna povecanja-investicije 1.023 113 1.136
Prenos iz investicij v teku - (5.623) 5.623 -
Stanje 31.decembra 2002 1.148 5.736 6.884
Popravek vrednosti
31. decembra 2001 118 118
Amortizacija v letu 27 172 199
Stanje 31.decembra 2002 145 172 317
Neodpisana vrednost 31.decembra 2002 1.003 5.564 6.567
Neodpisana vrednost 31.decembra 2001 7 5.623 5.630
3. Opredmetena osnovna sredstva

Rac. Druga Drobni OSv
(v tiso€ tolarjih) oprema oprema inventar  pridobivanju Skupaj
Nabavna vrednost
31.decembra 2001 4.393 11.892 114 16.399
Neposredna povecanja-investicije 8.137 6.577 1.607 16.321
Zmanj$anja med letom (114) (80) - (194)
Stanje 31.decembra 2002 12.416 18.389 114 1.607 32.526
Popravek vrednosti
31.decembra 2001 2.294 5.364 102 7.760
Amortizacija v letu 2.036 4136 4 6.176
ZmanjSanja med letom (114) (80) (194)
Stanje 31. decembra 2002 4.216 9.420 106 13.742
Neodpisana vrednost 31. decembra 2002 8.200 8.969 8 1.607 18.784
Neodpisana vrednost 31. decembra 2001 2.099 6.528 12 8.639
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4. Dolgorocne finanéne nalozbe Delez v %
NALOZBE V DELNICE IN DELEZE %
Nalozbe v delnice in deleze v podjetja v skupini:
V drzavi:
KD Mark d.o.0. 100
- Popravek vrednosti
V tujini:
KD Investments d.o.0., Zagreb 100
- Popravek vrednosti

Skupaj nalozbe v delnice in deleze v odvisna :

Nalozbe v delnice in deleze v pridruzena podjetja:

V tujini:

ABDS d.d. 40
- Popravek vrednosti

Skupaj nalozbe v delnice in deleze pridruzenih podjetja

Nalozbe v delnice in deleze v druga podjetja:
KD ID d.d. - 1.021.660 delnic
- Popravek vrednosti
KD PID d.d. — 1.123.182 delnic
- Popravek vrednosti
Ostalo
Skupaj nalozbe v delnice in deleze v druga podjetja

Nalozbe v banke in zavarovalnice
Slovenica d.d. — 8.428 delnic
- Popravek vrednosti
- Prenos na kratkoro¢ne nalozbe
Druga penzija d.d. — 4.000 delnic
- Popravek vrednosti
Skupaj nalozbe v banke in zavarovalnice

Skupaj nalozbe v delnice in deleze

NALOZBE V DOLGOVE
V pridruzena podjetja:
V tujini:
ABDS d.d.
- Prenos na kratkoroéne nalozbe
V druga podjetja:
V drzavi:
Drugi
- Prenos na kratkoroéne nalozbe
V tujini:
KD Investments d.o.0., Zagreb
- Prenos na kratkoroéne nalozbe
- Popravek vrednosti za deZelno tveganje: Hrvaska
Fizi¢ne osebe BIH
- Prenos na kratkoroéne nalozbe
- Popravek vrednosti za deZelno tveganje: BIH
- Prenos na kratkoroéne nalozbe
Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe v dolgove

Skupaj dolgorocne finanéne nalozbe
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2002 2001
2.353
(2.353)
68.729
(57.852)
10.877
141.358 45.307
(27.492) (32.093)
113.866 13.214
119.830 124532
- (49.212)
131.740 131.740
(86.981) (93.945)
8.899 8.897
173.488 122.012
179.329
(85.990)
- (93.339)
40.723 40.723
(8.968) -
31.755 40.723
329.986 175.949
96.224
(96.224)
6.524 7.970
(770) (6.674)
28.495
(11.624)
- (3.461)
185.105 118.657
- (118.657)
(74.042) (72.367)
- 74111
116.817 16.450
446.803 192.399
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Letno porocilo 2002

Gibanje nalozb v delnice in deleze: 2002 2001
Stanje nalozb v delnice in deleze 1. januarja 2002 175.949 283.198
Povecanja:
Nakupi delnic in deleZev 162.710 40.000
Odprava popravkov vrednosti 64.413 -
Druga povecanja - PID delitev - 187.720
Druga povecanja - prevrednotenje 2.073 18.775
229.196 246.495
Zmanjsanja:
Prodaje delnic in delezev (7.055) (52.125)
Popravki dolgorocnih finanénih nalozb (66.820) (5.853)
Prenos na kratkoroéne nalozbe - (93.339)
Druga zmanj$anja - PID delitev - (187.720)
Druga zmanj$anja - prevrednotenje (1.284) (14.707)
(75.159)  (353.744)
Stanje 31. decembra 2002 329.986 175.949
Gibanje danih dolgoroénih posojil in depozitov 2002 2001
Stanje dolgoro¢nih finanénih nalozb v dolgove 1. januarja 2002 16.450 111.505
Povecanja:
Nova posojila 126.746 38.103
Tecajne razlike 5.052 6.110
Obresti - 121
Prenos iz kratkoro¢nih naloZb 118.657 -
Druga povecanja — prenos dezelnih tveganj na dolgoro¢ne nalozbe - 74111
Druga povecanja - deZelna tveganja 1.717 20.399
252172 138.844
Zmanjsanja:
Odplacila (76.993) (720)
Kratkoro¢ni del (770)  (233.179)
Druga zmanjSanja — prenos dezelnih tvegan;j iz kratkorocnih nalozb (49.361) -
Druga zmanjSanja — oblikovanje dezelnih tvegan; (24.681) -
(151.805)  (233.899)
Stanje 31. decembra 2002 116.817 16.450
Roénost dolgoro€no danih posojil 2002
Zapadlost od 1 do 2 let 5.754
Zapadlost od 2 do 5 let -
Zapadlost nad 5 let 185.105
Skupaj 190.859
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Popravki vrednosti dolgoro€nih finanénih nalozb 2002 2001
Stanje 1. januarja 2002 179.320 393.928
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu:
- delnice KDPN - 30.155
- nalozba KD Investments d.o.0. Zagreb 57.852 -
- nalozba Druga penzija d.d. 8.968
- dezelna tveganja 24.681
- prenos dezelnih tvegan; iz kratkorocnih nalozb 49.361 -
- te€ajne razlike 1.284 22.779
142.146 52.934
Odprava popravkov vrednosti v letu:
- delnice KDIN (47.353) (11.088)
- delnice KDPN (6.964) -
- delnice ABDS (5.884) (13.214)
- zaradi prodaj (4.213) (62.740)
- prenos na kratkoroéne nalozbe - (160.101)
- dezelna tvegan; (1.717) (20.399)
(66.131)  (267.542)
Stanje 31. decembra 2002 255.335 179.320

Druzba je v letu 2002 odsvojila nalozbo v odvisno podjetje KD Mark d.o.0. in pri tem iztrzila 500 tiso€ sit dobicka.

Druzba je v letu 2002 pridobila druzbo KD Investments d.o.0., Zagreb. Na podlagi opravljene cenitve druzbe je
Druzba oblikovala popravek vrednosti nalozbe v visini 57.852 tiso€ sit.

Druzba je v letu 2000 skupaj z drugimi domacimi in fizi€nimi osebami ustanovila druzbo za upravljanje v
Federaciji Bosni in Hercegovini - druzba ABDS d.d., drutvo za upravljanje investicijskih fondova, Sarajevo, kjer
je Druzba 40,01 % lastnik. V letu 2000 so bili, na podlagi ugotovljene izgube ABDS d.d., Sarajevo, oblikovani
popravki vrednosti celotne nalozbe. Na podlagi izkazanega dobicka ABDS d.d. v letu 2001, so bili odpravljeni
popravki v visini 13.214 tisocC sit. V letu 2002 sta bili vplaCani dve dokapitalizaciji druzbe ABDS d.d. Druzba je
tako pridobila dodatnih 80.044 delnic druzbe ABDS d.d. in ohranila 40 % lastniki delez. V letu 2002 je druzba
ABDS d.d. izkazala dobi¢ek, zato so bili odpravljeni nabrani popravki vrednosti v viSini 5.884 tisoc sit.

Druzba je v letu 2002 druzbi KD ID, investicijska druzba, d.d. vrnila 40.088 delnic KDIN, ki jih je pridobila iz
naslova 1 % upravljalske provizije v delnicah. Z dnem 23.07.2002 se je KD ID d.d. preoblikovala v investicijsko
druzbo, zato DruZba ni bila ve¢ upravi¢ena do Ze pridobljenih delnic.

Na dan 31.12.2002 je Druzba za nalozbo v delnice KDIN zaradi viSjega trznega te€aja (144,05 sit) odpravila v
preteklih letih nabrane popravke vrednosti v viSini 47.353 tiso€ sit in popravke vrednosti za delnice KDPN v viSini
6.964 tisoC sit (trzni teCaj 31.12.2002 je bil 39,85).

Na dan 31.12.2002 je DruZba oslabila naloZbo v Drugo penzijo d.d. in zato oblikovala popravek vrednosti v viSini
8.968 tisoC sit.

Druzba na dan 31.12.2002 nima zastavljenih vrednostnih papirjev.
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Dolgoroc¢na in kratkoro€na posojila — KD Investments d.0.0., Zagreb (prej Fondinvest)

Druzba je v letu 2002 druzbi KD Holding d.d. odstopila terjatve iz naslova dolgoro¢no danih posojil in
pripadajo¢ih obresti druzbi KD Investments d.o.0., Zagreb (prej Fondinvest d.0.0.) v skupni visini 164.777,18
EUR (76.200 EUR izkazano med dolgoro¢nimi nalozbami, 65.282,30 EUR med kratkoro¢nimi nalozbami in
23.294,88 EUR terjatev za obresti) in hkrati prevzemniku odobrila kratkorocno posojilo v visini 36.589 tisoc sit.

Zaradi odstopa omenjenih terjatev je DruZba odpravila nabrane popravke vrednosti za deZelna tveganja v visini
3.471 tiso€ sit, in sicer 1.717 tiso€ sit izkazanih med dolgoroCnimi nalozbami in 1.754 tisoC sit med kratkoroCnimi
nalozbami.

Dolgoroéna posojila tujim fizicnim osebam in popravki vrednosti za dezelno tveganje

V letu 2000 je Druzba odobrila 45 tujim fizicnim osebam iz Federacije BIH dolgoroCna posojila za vplacilo
osnovnega kapitala ABDS d.d.. ViSina odobrenih in ¢rpanih posojil je zna$ala 1.048.160,00 DEM oz. 535.915,70
EUR (8tirje obroki po 262.040,00 DEM). Obresti D+ 4 % in glavnice teh posojil so zapadle v placilo v dveh letih
po &rpanju posojila, zato jih je druzba na dan 31.12.2001 izkazovala med kratkoro€nimi nalozbami. V letu 2002
se je z aneksi dogovorilo, da se vracilo posojil izvaja s pobotanjem dividend druzbe ABDS d.d., ki bodo
pripadale posojilojemalcem in da se viSina posojila poveca za dva dodatna obroka, ki se prav tako namenita za
vplacilo dokapitalizacije druzbe ABDS d.d.. V letu 2002 je druzba povecala dolgoroéna posojila tujim fizinim
osebam za dva obroka v skupni visini 121.570 tiso€ sit. Tuje fizine osebe so v letu 2002 odplacale 60.122 tiso¢
sit posaqjil.

Druzba je za dodatno ¢rpana obroka posojil oblikovala popravke vrednosti za deZelno tveganje v visini 40 % in v
preteklih letih Ze nabrane popravke vrednosti za deZelno tveganje prenesla iz kratkoronih nalozb na
dolgoroéne. Popravki vrednosti za deZelno tveganje iz naslova teh posojil znaSajo na dan 31.12.2002
321.549,43 EUR oz. 74.042 tiso€ sit.

Za zavarovanje posojil so fiziCne osebe zastavile delnice druzbe ABDS d.d.
Dolgoroéna posojila €lanom nadzornega sveta

Druzba med drugimi naloZbami v dolgove izkazuje posojila ¢lanoma nadzornega sveta obvladujo¢e druzbe KD
Group d.d.. Clana nadzornega sveta sta v skladu s pogodbo o prevzemu dolga prevzela celoten dolg fizitne
osebe do Druzbe. Glavnice prevzetih posojil znaSajo 2.611 tiso¢ sit, obresti pa 483 tiso¢ sit. Posojila se
obrestujejo po obrestnih merah v razponuod T+ 5% - T + 6 % p.a., rok vradila je leto 2004. Terjatve za obresti
S0 izkazane v postavki poslovnih terjatev iz naslova obresti do ostalih v drZavi (pojasnilo 5).

5. Poslovne terjatve 2002 2001
Kratkoro¢ne noslovne teriatve do kuncev
-KD ID d.d., KD PID d.d. 80.027 182.277
- vzaiemni skladi 6.712 1.898
- ostali v drzavi 2.658 315.642

Kratkoro¢ne poslovne terijatve iz naslova obresti

- do podietij v skupini - 1.235
- do pridruzenih podietii 20.107 12.092
- do drugih povezanih oseb 28.245 -
- ostali v drzavi 3.718 11.576
- ostali v tuijini 11.075 11.960
Druge kratkoroCne poslovne teriatve 598 -
Preduimi 8.318 8.318
Skupaj kratkoro¢ne poslovne terjatve 161.458 544,998
Skupaj poslovne terjatve 161.458 544.998
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Ro¢nost kratkoro¢nih poslovnih terjatev do kupcev

Letno porocilo 2002

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
Nezapadle terjatve 129.624 390.063
Zapadlost od 0 - 30 dni 23.516 38.653
Zapadlost od 31 - 60 dni 39.944
Zapadlost od 61 - 180 dni 68.020
Zapadlost nad eno leto 8.318 8.318
Skupaj 161.458 544.998

Terjatve do KD ID d.d. in KD PID d.d. v viSini 80.027 tiso€ sit so sestavljene iz terjatev za provizijo za upravljanje
v denarju. Upravljalska provizija za KD ID d.d. znaa 2 % od povprecne letne Ciste vrednosti sklada, za KD PID
d.d. pa 2,987 % povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada.

Med kratkoroCnimi terjatvami iz naslova obresti do ostalih v drzavi Druzba izkazuje 835 tiso€ sit terjatev
do ¢lanov nadzornega sveta obvladujoCe druzbe KD Group d.d. (pojasnilo 4 in 6).

6. Kratkoro€ne finanéne nalozbe 2002 2001
Delezi v vrednostne papirje (doma in v tujini):
- v druga podjetja
- Slovenica d.d. 179.329 179.329
- popravek vrednosti (85.990) (85.990)
- ostalo 22.982 23.632
- popravek vrednosti (1.243) (1.535)
Kratkoro¢ne finanéne nalozbe v dolgove (doma in v tujini):
- v podjetja v skupini
- KD Mark d.o.o. 16.500
- v pridruzena podjetja
- ABDS d.d. 123.620 158.487
- v druge povezane osebe
- KD Group d.d. 367.135 755.851
- KD Holding d.d. 749.363 -
- v druge
- v drzavi 76.133 153.122
- v tujini - 133.111
Kratkoro¢ni del dolgoroénih finanénih nalozb
- v druge 770 6.674
Popravek vrednosti za dezelna tveganja
- Hrvaska - (1.744)
-BIH - (72.367)
Skupaj 1.432.099  1.265.070
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Letno porocilo 2002

Popravki vrednosti kratkoro€nih finanénih nalozb 2002 2001
Stanje 1. januarja 2002 161.636 1.405
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu:
- druge nalozbe 13 72
- prenos popravkov vrednosti iz dolgoroénih nalozb - 85.990
- prenos dezelnih tvegan; iz dolgoroénih nalozb - 74111
- te€ajne razlike 2.905 98
Odprava popravkov vrednosti v letu:
- druge nalozbe (305) (40)
- deZelna tveganja zaradi popladil (1.754) -
- deZelna tveganja od kratkoroénih nalozb (25.901)
- prenos deZelnih tveganj na dolgoro¢ne naloZbe (49.361)
Stanje 31. decembra 2002 87.233 161.636
Gibanje kratkoro€nih finanénih nalozb v dolgove 2002
Stanje kratkoro¢nih finanénih nalozb v dolgove 1. januarja 2002 1.149.634
Povecanja:
Nova posojila 1.029.690
Tecajne razlike 6.266
Obresti 33.006
Prenos iz dolgoroénih nalozb 770
Prenos iz poslovnih terjatev 314.418
Prenos popravkov za dezelna tveganja na kratk. 49.362
Odprava dezelnih tvegan; 27.655
Zmanjsanja:
Odplacila (1.172.218)
Prenos na dolgoro¢ne nalozbe (118.657)
TecCajne razlike dezelnih tveganj (2.905)
Stanje 31. decembra 2002 1.317.021

Kratkoro¢na posojila - KD Group d.d.

Druzba na dan 31.12.2002 med kratkoro€nimi nalozbami v dolgove med drugim izkazuje 5 danih kratkoroénih
posojil druzbi KD Group d.d. v skupni viSini 367.135 tiso€ sit. Posojila se obrestujejo po ponderirani medbacni

obrestni meri na dan sklenitve pogodbe; obrestne mere se gibljejo v razponu od 4,6 % p.a. in 7,1 %.

Posajilo v visini 755.851 tiso€ sit, ki ga Druzba izkazuje na dan 31.12.2001, je bilo v letu 2002 popla¢ano v visini
745.000 tiso¢ sit, in sicer s pobotom obveznostmi Druzbe iz naslova izpladila dividend na podlagi sklepa

skupsc€ine.
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Kratkoro¢na posojila - KD Holding d.d.

Druzba je v letu 2002 druzbi KD Holding d.d. odobrila 8 posojil v skupni viSini 434.945 tiso€ sit. Posojila so
obrestovana po ponderirani medbacni obrestni meri na dan sklenitve pogodbe; obrestne mere se gibljgjo v
razponu od 4,4 % p.a. in 6,0 %.

Poslovne terjatve druzbe do druzbe KD Holding d.d. izkazane na dan 31.12.2001 v viSini 314.418 tiso¢ sit se
nanasajo na odmeno, do katere je bila upraviena druzba zaradi prenesenih materialnih in nematerialnih
premozenjskih pravic. Skladno s pogodbo o ureditvi odnosov so se omenjene poslovne terjatve spremenile v
posojilo, obrestna mera 5,3 % p.a.

Kratkoro¢no posojilo - KD Mark d.o.o.

Kratkoroéno dano posojilo odvisni druzbi KD Mark d.o.o0. v viSini 16.500 tiso€ sit je bilo odobreno v decembru
2001, obrestovano je po ponderirani medbanéni obresti meri na dan sklenitve pogodbe (7,4%). V letu 2002 je
bilo posojilo vrnjeno.

Kratkoroéna posojila ABDS d.d.

Druzba na dan 31.12.2002 izkazuje dve kratkoro¢no dani posoijili druzbi ABDS d.d. v skupni viSini 536.856,47
EUR oz. 123.620 tiso€ sit. Posojili sta obrestovani po obrestni meri D+10 % p.a. V letu 2002 je druzba ABDS
d.d. vrnila posojilo v visini 178.952,16 EUR.

Kratkoro¢na posojila drugim na domacem trgu

KratkoroCna dana posojila drugim na domac¢em trgu vkljuéujejo med drugim dano posojilo druzbi PM & A IP
d.0.0. v viSini 61.149 tiso¢ sit, obr. mera TOM+7,5% p.a.

Kratkoroéna posojila drugim v tujini (KD Investments d.o0.0., Zagreb, tuje fizicne osebe)

Pojasnilo pri dolgorocnih nalozbah (pojasnilo 4)

Kratkoro¢na posojila €lanom nadzornega sveta

Druzba med drugimi nalozbami v dolgove izkazuje posojili lanoma nadzornega sveta obvladujoée druzbe KD
Group d.d.. Clana nadzornega sveta sta v skladu s pogodbo o prevzemu dolga prevzela celoten dolg fiziéne
osebe do Druzbe. Glavnici prevzetih posojil znasata 1.395 tiso¢ sit. Posojila se obrestujejo po obrestni meri
12% p.a.. Terjatve za obresti so izkazane v postavki poslovnih terjatev iz naslova obresti do ostalih v drzavi
(pojasnilo 5).

7. Denarna sredstva 2002 2001
Gotovina v blagaini in preieti éeki 47 63
Denarna sredstva na racunih 5.052 5.604
Depoziti na odpoklic 42.000 -
Druga denarna sredstva - 45.307
Skupaj 47.099 50.974

Med depoziti na odpoklic druzba izkazuje dane depozite pri Postni banki Slovenije d.d.
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8. Aktivne ¢asovne razmejitve

Na aktivnih Casovnih razmejitvah druzba izkazuje kratkorotno odlozene stroske v visini 1.158 tisoC sit in
kratkoro¢no nezara¢unane prihodke v viSini 176 tiso€ sit.

9. Kapital

Vpoklicani kapital druZzbe KD Investments d.0.0. je opredeljen v statutu podjetja in registriran na sodi$€u ter so
ga temu ustrezno vpisali oziroma vplacali njegovi lastniki. Vpoklicani kapital znasa 160.000 tiso¢ sit in je enak
registriranemu.

Na skups¢ini dne 30.05.2002 je bil sprejet sklep o preoblikovanju delniske druzbe v druzbo z omejeno
odgovornostjo.

Na osnovi odlocbe Ljubljanske borze so bile delnice druzbe z oznako KDZ dne 19.09.2002 izkljuéene iz
trgovanja na prostem trgu borze.

Delnice KDZ so bile z dnem 30.09.2002 izbrisane iz centralnega registra vrednostnih papirjev.

Po sklepu skup&¢ine z dne 30.05.2002 se je bilan¢ni dobicek leta 2001 v visini 749.671 tiso¢ sit uporabil kot
sledi:

- 745.000 tiso€ sit - izlacilo dividend

- 2.000 tisoc sit — nagrada ¢lanom nadzornega sveta

- 2.671 tiso€ sit — se ni uporabilo

Nerazporejeni Cisti dobiCek tekoCega leta je dobiCek, ustvarjen v tekoCem letu, zmanjSan za obraCunani davek
od dobicka. Druzba je v letu 2002 ustvarila 553.855 tiso€ sit Cistega dobicka poslovnega leta.

V letu 2002 se splo3no prevrednotenie kapitala ni opravijalo.

Vpoklicani Rezerve Preneseni  Splosni prevr. Skupaj
(v tiso€ tolarjih) kapital izdobicka Cisti dobi¢ek* popr. kapitala
Vrednost kapitala pred prevrednotenjem 160.000 18.644 2671 129.899 311.214
Splosno prevrednotenije zaradi ohranjanja kupne moci kapitala v
EUR 6.401 746 14.265 5.197 26.609
Vrednost kapitala v primeru opravljenega prevrednotenja
kapitala, zaradi ohranjanja kupne mo¢i v EUR 166.401 19.390 16.936 135.096 337.823
Vpoklicani Rezerve Preneseni  Splosni prevr. Skupaj
(v tiso€ tolarjih) kapital izdobicka ¢isti dobi¢ek* popr. kapitala
Vrednost kapitala pred prevrednotenjem 160.000  18.644 2.671 129.899  311.214
SploSno prevrednotenje zaradi ohranjanja kupne moci kapitala
na podlagi rasti cen zivljenjskih potreb$¢in 11.520 1.342 36.723 9.353 58.938

Vrednost kapitala v primeru opravljenega prevrednotenja
kapitala na podIlagi rasti cen Zivljenjskih potreb3¢in 171.520 19.986 39.394 139.252 370.152
*pri prevrednoteniju je bila upoStevana uporaba bilanénega dobicka leta 2001
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V letu 2002 se splosno prevrednotenje kapitala ni opravljalo. V primeru sploSnega prevrednotenja kapitala,
zaradi ohranjanja kupne moci kapitala v evru, bi Druzba v letu 2002 ustvarila 527.246 tiso€ sit Cistega dobicka.
V primeru prevrednotenja kapitala na podlagi rasti cen Zzivljenjskih potrebS¢in bi Druzba imela v letu 2002
494.917 tisoC sit Cistega dobicka.

Druzba je na dan 31.12.2002 v 100 % lasti druzbe KD Group d.d.

KD Group d.d. je v letu 2001 na podlagi uspesne javne ponudbe za odkup delnic prevzete druzbe pridobila 99 %
vseh delnic. Na skup&¢ini dne 28.11.2001 je bil potrjen sklep o vkljuéitvi Druzbe v glavno druzbo KD Group d.d.
Postopek vkljucitve je bil zakljuéen v letu 2002. Izkljuéenim delni¢arjem, ki so imeli na dan skup$cine v lasti
skupaj 199 delnic Druzbe, se je zaradi izstopa izplagala odpravnina z novo izdanimi delnicami glavne druzbe KD
Group d.d. in sicer po menjalnem razmerju 1 : 4, kar pomeni, da je vsak izkljuéeni delni€ar za eno delnico KD
Investments d.d., z nominalno vrednostjo 8.000 sit kot odpravnino prejel $tiri novo izdane delnice glavne druzbe
KD Group d.d. z nominalno vrednostjo 2.000 sit.

Vkljucitev Druzbe je bila dne 07.02.2002 vpisana v sodni register (Srg. 2001/18210).
Kapital Druzbe na dan 31.12.2002 znaSa 865.069 tiso€ sit.

10.  Dolgoro€ne finanéne obveznosti 2002 2001

|zdane obveznice KD01 941.885 905.639

941.885 905.639

Druzba je v zaCetku leta 1996 izdala obveznice v vrednosti 8 mio DEM oz. 4.090.400 EUR. Vplacljive in iztrZljive
so v tolarski protivrednosti po srednjem tecaju Banke Slovenije. Letna obrestna mera je fiksna in znasa 10%.
Obresti se obraCunavajo po linearni metodi in se izplacujejo 2-krat letno. Dospelost obveznic je 15. 3. 2008.

11.  Kratkorocne poslovne obveznosti 2002 2001

Kratkoroéne poslovne obveznosti do pridruzenih podjetij

V tujini: - 941
Kratkoroéne poslovne obveznosti do drugih povezanih podijetij

V drzavi: 24.065 -
Kratkoroéne poslovne obveznosti do drugih dobaviteljev

Drugi dobavitelji 72.607 60.470
Obveznosti iz naslova obresti za obveznice 27.879 26.769
Druge kratkoroCne obveznosti - 14

Kratkoroéne poslovne obveznosti do drzave
Obveznosti iz naslova plac, regresa, pogodbe o delu 11.201 2.780
Obveznost iz davka od dobicka 158.641 388

Kratkoroéne poslovne obveznosti do delavcev

Obveznosti iz naslova plac in regresa 7.535 2.590
Pogodbe o delu 280 -
Skupaj kratkoro€ne poslovne obveznosti 302.208 93.952
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12.  Pasivne ¢asovne razmejitve 2002 2001
Kratkoro¢no odlozZeni prihodki 714 6.818
Kratkoro€no vnaprej vracunani stroski in odhodki 4.268 3.723
Skupaj 4.982 10.541

KratkoroCno je druzba vkalkulirala stroSke revizije in vstopne provizije agentov vzajemnih skladov. Kratkorocno
odlozeni prihodki so prihodki, do katerih je druzba upraviena iz naslova 1% upravljalske provizije v delnicah v
letu 2003.

Gibanje pasivnih éasovnih razmejitev

Stanje 01. januar 2002 10.541
leikovanje 545
Crpanje 6.104
Stanje 31. december 2002 4.982

13.  Analiza prihodkov iz prodaje in stroSkov
A. Analiza prihodkov iz prodaje

Druzba je v letu 2002 ustvarila prihodke iz naslova provizij (upravljalske in vstopne provizije) v visini 1.432.465
tiso€ sit.

Analiza je za obdobje od 01.01.2002 do 31.12.2002 naslednja:

Upravlj.prov. 2% Upravlj.prov. 1% v Vstopna
v denarju delnicah provizija Skupaj
KD PID d.d. 252.537 2.791 - 255.328
KD ID d.d. 453.841 1.685 - 455.526
VS Galileo 126.502 - 343.327 469.829
VS Rastko 98.263 - 134.555 232.818
VS KD Bond 4.825 - 14.139 18.964
Skupaj 935.968 4.476 492.021  1.432.465

36



KD Investments d.o.o.
Pojasnila k racunovodskim izkazom
B. Analiza stroSkov

Analiza stroSkov po izvirnih vrstah:

Letno porocilo 2002

2002 2001
Stroski materiala 6.560 3.269
Stroski energije 2.926 2170
Stroski storitev
Stro8ki prevoznih in postnih storitev 7.947 7.123
Stro$ki vzdrzevanja 2.995 4.522
Stro$ki najemnin 19.334 11.216
Stroski plailnega prometa in banénih storitev 5974 2.381
Stro$ki zavarovanj 1.094 963
Stro$ki sejmov, reklame, reprezentance 46.851 13.112
Stro$ki odvetni$kih, notarskih, revizijskih storitev 15.345 14.260
Stroki storitev agentov za pridobivanje investitorjev v vzajemne sklade 360.472 26.905
Stro$ki posredovanja VP za investicijske sklade 38.535 31.555
Stroski ostalih intelektualnih storitev 20.186 94.213
Stroski storitev fizi€nih oseb 4.662 3.347
Stro8ki drugih storitev (izobrazevanja, takse, Studentski servis, vodenje registra) 40.757 7.690
Stroski storitev 564.152 217.287
Stroski pla¢ 77.737 42.302
Stro8ki socialnega in pokojninskega zavarovanja 20.789 10.622
Ostali stroski dela 5.109 4.636
Skupaj stroski dela 103.635 57.560
Amortizacija 6.375 7.131
Skupaj stroski 683.648 287.417
Analiza stroskov po funkcionalnih skupinah:
Stroski prodaje  Splosni stroski 2002
vzajemnih skladov
Stroski materiala 3.132 3.428 6.560
Stroski energije - 2.926 2.926
Stroski storitev
Stro$ki prevoznih in postnih storitev 2.705 5.242 7.947
Strodki vzdrzevanja - 2.995 2.995
Stroki najemnin 6.546 12.788 19.334
Stro3ki pladilnega prometa in banénih storitev 2.042 3.932 5.974
Strodki zavarovan; - 1.094 1.094
Stro3ki sejmov, reklame, reprezentance 36.959 9.892 46.851
Strodki odvetniskih, notarskih, revizijskih storitev - 15.345 15.345
Strodki storitev agentov za pridobivanje investitorjev v VS 360.472 - 360.472
Strodki posredovanja VP za investicijske sklade - 38.535 38.535
Stro3ki ostalih intelektualnih storitev 20.186 20.186
Stro3ki storitev fizi€nih oseb 4.662 4.662
Stro3ki drugih storitev - 40.757 40.757
Stroski storitev 408.724 155.428 564.152
Stroski pla¢ 28.284 49.453 77.737
Stro3ki socialnega in pokojninskega zavarovanja 7432 13.357 20.789
Ostali stroski dela 2.022 3.087 5.109
Skupaj stroski dela 37.738 65.897 103.635
Amortizacija 6.375 6.375
Skupaj stroski 449.594 234.054 683.648
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Letno porocilo 2002

Prejemki ¢lanom uprave in NS 2002
Clani uprave 19.698
Clani nadzornega sveta 3.074
Zaposleni na podlagi individualne pogodbe 31.963
Skupaj 54.735
Izborazbena struktura zaposlenih
Na dan 31.12.2002 je imela DruZba 15 zaposlenih.
Izobrazbena struktura Stevilo zaposlenih
V. 6
VI. 1
VII. 8
Skupaj 15
14.  Drugi poslovni prihodki / odhodki 2002 2001
Drugi poslovni prihodki
Drugo-odpis obveznosti pret.let 62 -
Prevrednotovalni poslovni prihodki — dobicki pri prodaji osnovnih sredstev - 11.554
Skupaj drugi poslovni prihodki 62 11.554
Drugi poslovni odhodki
Davek na napremi¢nine - PID 5.291
DDV, ki se ne sme odbijati 93 -
Drugi poslovni odhodki - 1.571
Skupaj drugi poslovni odhodki 5.384 1.571
15.  Financni prihodki 2002 2001
Finanéni prihodki iz delezev
Finanéni prihodki iz deleZev v podietjih v pridruzenih podjetjih
Tecajne razlike ABDS 2.562 -
Pripis dobicka 2002 (odprava popravkov vrednosti) 5.884 13.214
Drugi finanéni prihodki iz delezev
Dividende 3.529 3.242
Dobicki pri prodajah finanénih nalozb 557 35.814
Prevrednotenje 2 -
Odprava slabitve KDIN 47.353 11.088
Odprava slabitve KDPN 6.964 -
Odprava slabitve kratkorocnih finanénih nalozb - 40
Skupaj finanéni prihodki iz delezev 66.851 63.398
Finanéni prihodki iz dolgoroénih terjatev
Drugi finanéni prihodki iz dolgoroCnih terjatev-pozitivne teCajne razlike 5.052
Skupaj finanéni prihodki iz dolgoroénih terjatev 5.052
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Finanéni prihodki iz kratkoro€nih terjatev
Finanéni prih. iz obresti in kratkoro€nih terjatev v podjetjih v skupini

Letno porocilo 2002

KD Mark d.o.o. - 1.222
KD Investments d.0.0., Zagreb 281 -
Finanéni prih. iz obresti in kratkoro&nih terjatev do pridruZenih podijetij 23.897 11.352
Financni prih. iz obresti in kratkorocnih terjatev do drugih povezanih podjetij
KD Holding d.d. 23.592 -
KD Group d.d. 29.433 47.583
Drugi finanéni prihodki iz obresti in kratkoro&nih terjatev 48.896 40.760
Skupaj finan¢ni prihodki iz kratkoro€nih terjatev 126.099 100.917
Skupaj finanéni prihodki 198.002 164.315
16.  Finanéni odhodki 2002 2001
Finanéni odhodki za odpise dolg.in kratk.finanénih nalozb
Prevred. finanéni odhodki pri finan¢nih nalozbah v podjetja v skupini
- KD Investments d.0.0., Zagreb
Oblikovani popravki vrednosti 57.852
Prevred. finanéni odhodki pri drugih finan¢énih nalozbah
Oblikovani popravki vrednosti za dezelno tveganje - BIH 24.681
Slabitev - Druga penzija 8.968 -
Slabitev — KD PID d.d. - 30.155
Oblikovani popravki vrednostni drugih kratkoronih finanénih nalozb 13 73
Negativne te€ajne razlike popravkov vrednosti za dezelna tveganja 2.905 -
Drugi finanéni odhodki za odpise 1.216 4152
Skupaj finanéni odhodki za odpise dolg. in kratkoro¢nih finanénih nalozb 95.635 34.380
Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
Finan¢ni odh. za negativne tecajne razlike iz drugih obveznosti do pridruzenih podijetij 35
Finan¢ni odh. za obresti in iz drugih obveznosti do drugih povezanih podijetij 118
Drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
Odhodki za obresti - obveznice 93.111 89.955
Negativne te¢ajne razlike - obveznice 36.231 -
Odhodki za obresti - ostalo 71 3.026
Ostale negativne tecajne razlike 356 153
Revalorizacijski primanjkljaj - 35.110
Skupaj finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 129.922 128.244
Skupaj finanéni odhodki 225.557 162.624
17.  lzredni prihodki 2002 2001
Odmena 264.217
Skupaj izredni prihodki - 264.217
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Znesek 264.217 tiso€ SIT izvira iz odmene, do katere je bila upraviéena Druzba zaradi prenesenih materialnih in
nematerialnih premoZzenjskih pravic na holding.

18.  lzredni odhodki 2002 2001
Odskodnine 888 512
Skupaj izredni odhodki 888 512
19. Davki 2002 2001
Prihodki usklajeni z dolocbami ZDDPO 1.621.116 1.013.220
Odhodki usklajeni z dolocbami ZDDPO 845.452 448.855
Davéna osnova | 775.664 564.365

Povecanje davéne osnove
ZmanjSanje davtne osnove

Davéna osnovalll 775.664 564.365
Davéne olajSave

Pokrivanje izgub iz preteklih let (53.252) (553.215)
Investicijska rezerva (77.566) -
Financiranje pokojninskega nadrta (59)

Davéna osnova lll 644.787 11.150
Davek iz dobicka za poslovno leto 161.197 2.788

20. Terjatve in obveznosti do povezanih oseb na podlagi 6.a ¢lena ZISDU

Terjatve iz Terjatve iz Vrednostni Obveznosti Kapital

poslovanja financiranja papirji* iz poslovanja
KD ID d.d. 32.937 - 238.023
KD PID d.d. 47.090 - 110.375
ABDS d.d. 20.107 123.620 - - -
KD Group d.d. 4.738 367.135 - - 854.191
KD Holding d.d. 23.507 749.363 - 916 -
KD Mont d.d. - - - -
VIB a.d. -
Fizicne osebe

128.379 1.240.118 348.398 916 854.191

* vred. papirji po knjigovodski vrednosti
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21. Posli s povezanimi strankami

Prodaja povezanim strankam

Letno porocilo 2002

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
Podjetja v skupini

- KD Mark d.o.o. - 1.222
- KD Investments d.o.0., Zagreb 281 -
Pridruzena podjetja

- ABDS d.d. 23.897 11.352
Druga povezana podjetja

- KD Group d.d. 29.433 47.583
- KD Holding d.d. 23.592 -
Skupaj 77.203 60.157
Nabava pri povezanih strankah

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
Pridruzena podjetja

- ABDS d.d. 927
Druga povezana podjetja

- KD Holding d.d. 12.516

- KD Concorde d.o.0. 152.043

Skupaj 164.559 927
Odprte terjatve od prodaj povezanim strankam

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
Podjetja v skupini

- KD Mark d.o.o - 1.235
Pridruzena podjetja

- ABDS d.d. 20.107 12.092
Druga povezana podjetja

- KD Group d.d. 4738

- KD Holding d.d. 23.507

Skupaj 48.352 13.327
Odprte obveznosti od nabav pri povezanih strankah

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
Pridruzena podjetja

- ABDS d.d. 941
Druga povezana podjetja

- KD Holding d.d. 916

- KD Concorde d.o.0. 23.149

Skupaj 24.065 941
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Dana posojila povezanim strankam

Letno porocilo 2002

(v tiso€ tolarjih) 2002 2001
Podjetja v skupini

- KD Mark d.o.o. - 16.500
Pridruzena podjetja

- ABDS d.d. 123.620 158.487
Druga povezana podjetja

- KD Group d.d. 367.135 755.851
- KD Holding d.d. 749.363 -
Skupaj 1.240.118 930.838
22. Kazalniki

(odstotni koeficienti) 2002 2001
Temeljni kazalniki stanja financiranja

Stopnja lastnikosti financiranja 40,92 51,16
Stopnja dolgoro¢nosti financiranja 85,47 94,95
Stopnja kratkoro¢nosti financiranja 14,53 5,05
Koeficient dolgovno-kapitalskega razmerja 144,39 95,46
Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)

Stopnja osnovnosti investiranja 0,89 0,42
Stopnja finanénosti investiranja 88,82 70,47
Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 22,33 9,99
Stopnja odpisanosti osnovnih sredstev 42,25 47,32
Temelnji kazalniki vodoravnega finanénega ustroja

Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 4.605,35 12.249,26
Koeficient neposredne pokritosti krat.obveznosti 15,58 54,26
Koeficient pospedene pokritosti krat.obveznosti 69,01 634,34
Koeficient krat.pokritosti kratkoroénih obveznosti 542,89 1.980,84
Temljni kazalniki gospodarnosti

Koeficient gospodarnosti poslovanja 207,90 200,53
Koeficient celotne gospodarnosti 178,11 224,82
Stopnja tehniéne stroSkovnosti poslovnih prihodkov 0,45 1,24
Stopnja delovne stroSkovnosti poslovnih prihodkov 7,23 9,99
Temelniji kazalniki dobi¢konosnosti

Koeficient Ciste dobi¢konosnosti kapitala 80,89 114,98
Koeficient Ciste dobi¢konosnosti osnovnega kapitala 346,16 350,97
Koeficient dividendnosti kapitala - 465,63
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23. Dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Z dnem 02.01.2003 je stopil v veljavo spremenjen Zakon o investicijskih skladih in druZbah za upravljanje
(ZISDU-1).

Druzba je v marcu 2003 druzbi KD Group d.d. prodala KD Investments d.0.0., Zagreb za kupnino v viSini
352.726,00 hrvaskih kun v tolarski protivrednosti na dan placila. Dogovorjeni rok placila je tri mesece po sklenitvi
pogodbe.

V skladu s Pogodbo o prodaji in nakupu poslovnega deleza &t. 57/P/KDG-03 z dne 28.03.2003 je KD Group d.d.
prodala 30 % poslovni delez druzbe KD Investments d.o.o.

Lastnidka struktura druzbe KD Investments d.0.0. je po prevzemu poslovnih delezev iz omenjene pogodbe
naslednja:

KD Group d.d., Ljubljana 70,0 %
Indesign d.o.0., Ljubljana 75 %
IT InZeniring d.o.0., Ljubljana 7,5 %
Avra d.0.0., Ljubljana 7.5 %
DRI d.0.0., Ljubljana 7,5 %
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